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DISCLOSURE

信息披露

第二类 适应铁路运输提速

、

重载需要

，

提升产品质量和工艺技术水平及国际竞争能力项目

１

货车领跑

扩大优势

（１５）

提高铁路货车水

平及关键零部件

专业化生产技术

改造项目

齐齐哈尔

装备公司

３６，０００ ２２，０００ － １０，０００ ８，０００ ４，０００

（１６）

建设铁路货车研

发中心和组装基

地建设项目

齐齐哈尔

装备公司

２２，１５０ １６，０７０ １６，０７０ － － －

２

提升国际

竞争力

（１７）

出口铁路客车生

产技术改造项目

长客股份

公司

３８，０００ ３６，０００ ２９，０００ ７，０００ － －

３

提高工艺

技术水平

（１８）

适应

２５

吨轴重货

运重载技术开发

提高

７０

吨级铁路

新型罐车制造工

艺水平技术改造

项目

西安装备

公司

２１，５００ １９，６００ ６，０００ ８，０００ ５，６００ －

（１９）

新型电力机车检

修和提高工程车

制造工艺水平技

术改造项目

太原装备

公司

３３，０００ ３１，０００ ４，０００ １８，０００ ９，０００ －

（２０）

建设快速重载铁

路货车研发与制

造基地改造项目

齐齐哈尔

装备公司

２７，０００ ９，４００ ６，５００ ２，９００ － －

小 计

１７７，６５０ １３４，０７０ ６１，５７０ ４５，９００ ２２，６００ ４，０００

第三类 利用核心技术开发相关多元产品市场

、

提高企业经济效益项目

（２１）

风力发电和研发

中心项目

永济电机

公司

１００，０００ ５２，５００ １０，０００ １８，０００ １１，２００ １３，３００

（２２）

大型钢结构产业

基地及智能化装

配设备技术改造

项目

济南装备

公司

３０，０００ ２７，０００ ８，９００ １３，０００ ５，１００ －

（２３）

列车电气产品及

空气弹簧产品技

术改造项目

四方所公

司

３８，７００ ２９，０３０ ５，０００ １５，０００ ５，０００ ４，０３０

小 计

１６８，７００ １０８，５３０ ２３，９００ ４６，０００ ２１，３００ １７，３３０

第四类 信息化系统建设项目

（２４）

整体信息化建设

工程项目

中国北车

６０，０００ １６，０００ － ５，０００ ７，５００ ３，５００

小 计

６０，０００ １６，０００ － ５，０００ ７，５００ ３，５００

合 计

１，００３，６４０ ６４３，６００ １９９，１００ ２９３，４７０ １１７，９００ ３３，１３０

注：以上

３００

公里时速动车组项目指

３００

公里等级（时速达

３００

公里以上）的动车组。

本次募集资金主要用于本公司主营业务，募集资金投资项目主要为四大类，分别为高

速动车组、大功率电力和内燃机车技术引进消化吸收再创新国产化技术改造项目；适应铁

路运输提速、重载需要，提升产品质量和工艺技术水平及国际竞争能力项目；利用核心技

术开发相关多元产品市场、提高企业经济效益项目；及信息化系统建设项目。

本公司的募集资金将分别由上表中的项目实施主体投资运作。 本公司将以募集资金

对项目实施主体增资，其中在对长客股份公司实施增资时，本公司将履行相应增资的法律

程序，包括增资事项经长客股份公司董事会和股东大会审议通过、增资事项经本公司董事

会审议通过、对长客股份公司净资产进行评估并备案、对增加的出资进行验资以及完成工

商变更登记等。

二、募集资金投入方式

如本次发行实际募集资金超过投资项目所需， 公司将按照目前的资金状况和有关的

管理制度，将多余部分作为一般营运资金，此种安排将有助于公司财务状况的进一步改善

和经济效益的进一步提高。

如实际募集资金不能满足拟投资项目所需的资金需求， 公司将按照上表所列投资项

目顺序依次投入，不足部分由公司通过银行借贷、自有资金及其他方式筹集。 公司一直和

银行等金融机构保持良好的合作关系，本次发行后公司的资产负债率将进一步降低，可确

保银行融资渠道畅通。 在募集资金到位前，本公司若已使用了银行贷款和自有资金等自筹

资金进行了部分相关项目的投资运作，在募集资金到位后，募集资金将用于置换预先投入

的自筹资金。

股东大会已授权董事会根据实际情况， 对上述项目的拟投入募集资金金额及投入进

度进行适时调整。

三、募集资金运用对公司财务状况的影响

（一）进一步突出和提高公司轨道交通装备主业的核心竞争能力

本公司募集资金投资项目涉及的产品主要为轨道交通装备产品，如动车组、大功率内

燃机车、大功率电力机车、新型提速、重载货车、铁路机车车辆关键零部件等；此外，在坚持

大力发展轨道交通装备主业的同时，本公司也积极开发与轨道交通相关的多元经营、路外

和国际市场等项目。 募集资金的运用将扩大公司生产能力，保障后续持续经营发展；同时

将进一步突出和提高公司的核心业务竞争能力， 为本公司在国内和国际市场进一步确立

更加稳定的竞争地位。

（二）进一步提高公司的经营规模和盈利能力

本次募集资金投资项目计划实施完毕达产后，本公司的生产规模、技术水平、制造能

力和产品结构等都将得到较大幅度的提高，从而进一步提高本公司的盈利能力，并为本公

司的后续发展打下坚实基础。

（三）改善公司财务状况

本次发行完成后，本公司的净资产和资金实力将将得到快速大幅提高，资产负债结构

配比将趋于合理，偿债能力有效提高。 由于净资产规模的扩大导致发行后的净资产收益率

有所下降， 但随着募集资金投资项目的实施和获利， 本公司的净资产收益率将会逐渐上

升，并使本公司整体盈利能力保持较高水平。

第五节 风险因素和其他重要事项

一、政策和行业风险

（一）产业政策变动的风险

首先，本公司所处的轨道交通装备制造业受到国家产业政策和行业规划的影响。 国家

发改委和铁道部是中国铁路运输和城市轨道交通运输发展的主要政策制订者。 目前国家

鼓励发展轨道交通装备制造业，但如果未来的产业政策或行业规划出现变化，将可能导致

公司的市场环境和发展空间出现变化，并给公司经营带来风险。

其次， 中国有相对独立的铁路技术规范和行业标准， 目前中国铁路正处于高速发展

期，中国的铁路技术标准正在与国际接轨。 本公司一直主持和参与起草中国铁路技术规范

和标准， 如果本公司不能持续对上述标准和规范的制定实施重大影响或及时调整并适应

上述标准和规范的变化，将给公司的经营带来风险。

（二）业务与铁路建设和城市轨道交通建设等方面投入具有较大相关性的风险

本公司的业务与铁路建设和城市轨道交通建设等方面的投入具有较大相关性。 如果

国家在铁路建设和城市轨道交通建设等方面的投入有重大削减，尤其是对机车、客车、货

车和城轨地铁车辆采购金额的重大削减，将会对本公司的业务构成重大不利影响。

（三）市场竞争日益加剧的风险

目前我国轨道交通装备制造业具有一定的进入壁垒， 所以短期内面临来自国内外竞

争对手的压力较为有限。 随着行业准入的进一步放开，本公司与国内外领先的轨道交通装

备制造商的竞争日益激烈。 同时，伴随着国际化的步伐，在国际市场的开拓上，本公司与上

述国内外公司的竞争也将日益加剧。 如本公司不能有效应对前述竞争，将可能导致利润率

水平的降低和市场占有率的下滑。

（四）宏观经济周期性波动的风险

从历史上看，我国国民经济的发展具有周期性波动的特征，本公司所处的轨道交通装

备制造业作为国民经济的基础性行业之一， 行业发展与国民经济的景气程度有很强的相

关性。 近年来，随着我国国民经济持续快速增长，对铁路和城市轨道交通的快速发展构成

有力支撑。 同时，铁路和城市轨道交通对我国经济增长的瓶颈作用日益突出，国家对这一

行业的支持力度将进一步增强。 地方铁路、大型工矿企业、港口等项目的建成投产和扩能

改造，也促使对铁路运输装备需求的较大增长。

２００８

年以来，国际金融危机的爆发和持续

蔓延对我国的实体经济造成了一定程度的冲击。 为有效抵御和化解国际金融危机对我国

经济的不利影响，我国采取了扩大基础建设投资、刺激内需等一系列政策和措施，其中“加

快铁路、公路和机场等重大基础设施建设”的措施进一步加大了对铁路交通装备产品的需

求。 但若国际金融危机对我国实体经济的影响进一步加深，将可能减缓对轨道交通装备的

需求，从而给轨道交通装备制造商的经营业绩和盈利能力带来不利影响。

（五）其他运输装备发展导致的风险

中国的客运和货运主要通过航空、铁路、公路、水路和管道五大类运输方式实现。 在国

内，客运以铁路、航空和公路运输为主，货运以铁路、公路和水路运输为主，液体和气体的

运输以管道为主。 如果客运和货运现有竞争格局发生转变，引起铁路总体运输量的降低，

将可能降低对铁路交通装备的需求，从而影响本公司的财务状况和经营业绩。

二、业务经营风险

（一）客户相对集中的风险

由于铁路产品专用性特点， 本公司的客户主要集中在铁道部及其所属的铁路局和少

数拥有自备车的大型工矿企业。

２００９

年上半年、

２００８

年、

２００７

年和

２００６

年，本公司对前五大

客户的销售收入分别占本公司销售收入的

６０．１１％

、

６１．１８％

、

６９．８６％

和

６６．５２％

。本公司的最大

客户为铁道部及其所属的铁路局，对其

２００９

年上半年、

２００８

年、

２００７

年和

２００６

年的销售收入

分别占本公司同期销售收入的

４５．８０％

、

５４．６６％

、

６０．９５％

和

５７．１３％

。

近年来，本公司不断开拓路外市场、相关多元市场和国际市场，对铁道部及其所属的

铁路局的依赖程度有所减弱。 但本公司预期，如果整体行业格局不发生重大变化，本公司

仍将对主要客户保持一定程度的依赖。 铁道部是本公司的主要客户，也是铁路行业主管部

门。 如果铁道部及其所属的铁路局由于政策调整、宏观经济形势变化或其他原因对本公司

产品的需求降低，将对本公司的经营业绩产生不利影响。 此外，由于本公司大客户相对集

中，公司议价能力有一定不足，也将对本公司的经营业绩产生不利影响。

（二）拓展新市场、新业务的风险

目前本公司在积极巩固机车、客车、动车组、货车和城轨地铁车辆现有市场地位和扩

大轨道交通装备产业优势的同时，正在积极开拓国际市场和相关多元市场，打造工程机械

产业、机电产品产业和现代服务产业，这些都将为公司带来持续增长空间。 本公司在前述

各市场和产业领域的开拓，一旦不能成功或无法达到预期目标，将可能对公司经营业绩的

增长产生不利影响。

（三）技术创新的风险

本公司自成立以来，在技术创新方面已经取得了相当的进步，但技术创新能力仍需要

进一步提高。 首先，轨道交通运输装备的产品面临着持续的升级换代，对公司的持续创新

能力提出了挑战；其次，本公司的部分产品需要引进国外核心技术，本公司在引进技术的

消化、吸收和再创新方面面临着一定挑战；再次，伴随着产品的升级，对产品质量和可靠性

也提出了更高要求，这也在技术创新上给公司提出了新的挑战。

本公司如果不能在上述领域成功应对技术创新的挑战， 保持和增强本公司的技术竞

争力，将对本公司的生产经营产生不利影响。

（四）主要原材料价格波动的风险

本公司产品所需的主要原材料为钢材、铝材和铜材。

２００９

年上半年、

２００８

年、

２００７

年和

２００６

年，本公司原材料成本占生产成本的比例分别为

８２．９２％

、

８３．５８％

、

８３．６６％

和

７８．５１％

。 如

果未来原材料价格出现明显上涨，而公司产品价格无法及时作出相应调整，将对公司经营

情况造成不利影响。

（五）尚未获得部分房屋所有权证的风险

截至本招股意向书签署日，本公司自有房屋共计建筑面积

３

，

９５３

，

２０８．８８

平方米。 正在

办理房屋所有权证或房屋权属证明的房产建筑面积共计

１７４

，

０２０．８７

平方米，占本公司占有

和使用的自有房产总面积的

４．４１％

。

本公司正在努力加快取得房屋所有权证的进度。 如果本公司未能全部取得相关房屋

所有权证，可能对本公司使用这部分房屋的权利造成不利影响。 例如，如果因有关主管机

关责令停止使用，则本公司可能被迫寻找其他物业并因此产生额外费用。

（六）产品出口和境外经营的风险

本公司不断拓展国际市场，产品远销美国、澳大利亚、英国、法国、巴西、墨西哥、哈萨

克斯坦和刚果等

５０

多个国家和地区，部分国家政治经济环境复杂多变，可能对本公司产品

出口回款等产生影响，使本公司蒙受经济损失，对本公司的生产经营产生不利影响。

目前，本公司正着手通过投资、技术输出等方式在境外设立公司和分支机构，参与海

外市场竞争。 由于业务所在地相关法规、业务环境存在差异及汇率变化等不确定因素，可

能对本公司的境外经营造成不利影响。

（七）与合资企业相关的风险

本公司与轨道交通装备制造业的多家国际公司成立了若干家合资企业。 本公司与合

资企业的外方已经保持多年的合作关系，今后也将努力继续保持良好合作。 但如果合资双

方出现意见不合，且无法通过协商解决纠纷和分歧，则有关的合资企业业务和经营业绩可

能会受到不利影响。 如果纠纷和分歧持续无法解决，合资企业甚至可能面临终止运营的风

险，并影响到本公司的业务和经营业绩。

（八）人才竞争的风险

本公司的业务需要大量具有管理和技术专长的员工。 一方面，随着公司业务的扩展，

公司需要持续地吸引优秀人才加入；另一方面，随着行业竞争日益激烈，人才方面的竞争

加剧，本公司现有人才也存在流失的风险。 如果本公司无法吸引及挽留足够数量的优秀人

才，本公司的业务可能受到不利影响。

三、财务风险

（一）分红能力受控股子公司和参股公司影响的风险

本公司控股子公司和参股公司向本公司分派利润的能力受法律法规及其他规定的限

制，有关限制包括：可供分配的利润、现金流状况、公司章程相关条款的限制、任何相关的

合营企业或股东安排等。 这些限制可能降低本公司可获得的投资收益，进而影响本公司向

股东派发股息的能力。

（二）客户可能延期支付的风险

本公司的客户通常会依照购销合同约定支付一定的定金、预付款或进度款。 本公司一

般在项目开始时收取预付款，并将其作为营运资金，以推进项目进展。

除了向客户收取预付款外，本公司一般会根据合同签订的具体款项，向客户收取进度

款和尾款。 如果本公司遇到客户延期或者拖欠支付应收账款或进度款的情况，则本公司可

能需要垫付营运资金维持项目运作，从而对本公司的现金流、财务状况和经营业绩产生不

利影响。

（三）资产负债率较高的风险

截至

２００９

年

６

月

３０

日，本公司资产负债率（按合并报表口径）为

８４．１０％

，本公司存在着资

产负债率较高的风险。 本公司资产负债率较高，主要是由于本公司在生产经营过程中形成

的无息流动负债如应付账款和预收款项金额较高所致。 本次募集资金到位后，本公司的资

产负债率将有一定程度的下降。 如本次发行实际募集资金超过投资项目所需，本公司将按

照目前的资金状况和有关的管理制度，将多余部分作为一般营运资金，此种安排将有助于

公司财务状况的进一步改善和经济效益的进一步提高。

（四）净资产收益率下降的风险

本公司完成本次发行后，募集资金将立即、显著地增加本公司的净资产规模，而募集

资金运用在短期内未必能产生相应的效益。 因此，在本次发行完成后，本公司的净资产收

益率将有一定程度的下降。 另外，未来可能出现的产品价格下降或原材料成本上升等也可

能在一定程度上影响本公司的经营业绩，从而影响本公司的净资产收益率。

（五）税收优惠政策及财政补贴变动的风险

税收政策是影响本公司经营的重要外部因素。 目前我国政府正积极稳妥地推进税制

改革，与本公司经营相关的税收政策可能会发生调整，将对本公司的经营业绩和财务状况

产生影响。

目前，本公司和部分子公司在企业所得税、增值税等方面享有税收优惠。

２００７

年度和

２００６

年度，本公司下属子公司长客股份公司由于为高新技术企业，享受

１５％

的所得税优惠

税率；

２００８

年度，本公司下属子公司齐齐哈尔装备公司、长客股份公司、唐山客车公司、同

车公司、永济电机公司、大连所公司和四方所公司由于为高新技术企业，享受

１５％

的所得税

优惠税率；

２００９

年上半年度， 济南装备公司和长客装备公司以及上述

２００８

年度已享受税收

优惠的企业， 共计

９

家本公司下属子公司由于为高新技术企业， 享受

１５％

的所得税优惠税

率； 西安装备公司和兰州装备公司处于西部地区，

２００９

年上半年度、

２００８

年度、

２００７

年度和

２００６

年度享受

１５％

的所得税优惠税率；

２００７

年度和

２００６

年度， 大连所公司和四方所公司为

科研机构改制，免征企业所得税；部分子公司还享受技术开发费税前加计扣除和国产设备

投资抵免企业所得税等税收优惠政策；

２００９

年上半年、

２００８

年、

２００７

年和

２００６

年， 本公司的

实际税率分别为

１９．４４％

、

１０．８６％

、

１７．９０％

和

１８．９０％

。 自

２００１

年

１

月

１

日起，本公司部分子公司

向铁道部系统提供的货车修理收入免征增值税。 自

２００４

年

７

月

１

日起，本公司部分子公司享

受固定资产增值税抵扣的税收优惠。

２００９

年上半年、

２００８

年、

２００７

年和

２００６

年， 本公司的补贴收入分别为

５１

，

０５７

千元、

１２８

，

１５８

千元、

１１１

，

８２８

千元和

１５

，

８６３

千元，占同期利润总额的比例分别为

９．７８％

、

８．９６％

、

１０．１１％

和

４．３１％

。

目前本公司的多家子公司根据科技部、财政部、国家税务总局联合发布的《高新技术

企业认定管理办法》（国科发火［

２００８

］

１７２

号）的规定，已重新进行了高新技术企业的认定，

如果这些子公司未来不能继续被认定为高新技术企业，则不能继续享受

１５％

所得税税率的

税收优惠，从而对本公司经营业绩产生一定不利影响。 上述其他的税收优惠和财政补贴如

果不能继续享受，也会对公司的经营业绩产生一定的不利影响。

（六）利率波动的风险

本公司

２００９

年上半年、

２００８

年、

２００７

年和

２００６

年的利息支出分别为

２０６

，

４９０

千元、

６０１

，

０７６

千元、

３４７

，

３２６

千元和

２８３

，

９２７

千元， 分别占营业收入的

１．３９％

、

１．７３％

、

１．３２％

和

１．３５％

。 尽管自

２００８

年

１０

月以来中国人民银行连续五次下调贷款基准利率，但由于利率

水平的变动受到经济政策、货币资金供需、经济周期和通货膨胀水平等多方面因素的综

合影响，未来可能出现的利率上升将直接增加本公司的财务费用，降低盈利水平。

（七）人民币汇率变动的风险

本公司经营业务一定程度上受到人民币汇率波动的影响。

２００９

年上半年、

２００８

年、

２００７

年和

２００６

年， 本公司出口产品的收入占营业收入的比例分别为

８．１６％

、

５．６７％

、

４．１０％

和

８．２５％

；净汇兑收益分别为

１３

，

６６３

千元、

４

，

９８５

千元、

－１３

，

３４４

千元和

－５

，

５４１

千元。 如果人民

币汇率进一步上升，将逐步削弱本公司出口产品的价格吸引力，进而有可能影响本公司出

口产品的销售收入。

本公司的海外销售和海外采购从合同签订到实际收、付款之间存在时间间隔，可能导

致公司存在一定的汇率风险。

四、管理风险

（一）控股股东控制的风险

北车集团为本公司的控股股东，在本次

Ａ

股发行后，北车集团仍将持有本公司

５０％

以上

的股份。 作为控股股东，北车集团对本公司的方针政策、管理及其他事务拥有较大的影响

力，北车集团的利益可能与部分或全部少数股东的利益不一致，从而有可能引发控股股东

控制的风险。

本公司已经按照我国的法律法规和上市地的监管规定建立了比较完善的公司法人治

理结构，将严格按照“公平、公正、公开”的原则切实维护非控股股东利益，并将通过下列措

施尽可能地减少控股股东控制风险：（

１

）在业务、资产、人员、机构和财务等方面与控股股

东分开；（

２

）充分发挥独立董事的作用，并逐步完善董事会专门委员会的运作机制，增强专

门委员会的作用；（

３

）股东大会、董事会将严格执行关联股东和关联董事回避制度；（

４

）加

强信息披露的规范性，严格按照有关法规和本公司上市地证券交易所上市规则的规定，及

时披露对本公司运营及股东权益将产生较大影响的事项，保障本公司其他股东的知情权。

（二）关联交易的风险

在本公司重组过程中，北车集团已将其主营业务和资产注入本公司。 北车集团除持有

本公司股权外，其资产主要为存续企业股权和前进投资、沈车公司股权，而存续企业资产

主要包括拟进行

８５９

改制单位、企业办社会单位和资产、保留在已完成

８５９

改制单位的参股

股权和非生产经营性土地和房屋等资产。 本公司成立后，北车集团及其控股子公司与本公

司在产品和服务互供、房屋租赁等方面存在一定的关联交易。

如果本公司在执行关联交易过程中未能履行关联交易的相关决策和批准程序， 不能

按照公允的价格执行，可能会损害本公司和股东的利益。

本公司已建立了关联交易规范制度，本公司与关联方之间按照合理、公正、公平及市

场化的原则签订关联交易协议，并严格按照法律法规、《公司章程》以及本公司《关联交易

管理制度》的要求，规范各项关联交易，以保障公司全体股东的利益。

五、募集资金投资项目风险

本次募集资金主要用于本公司主营业务，募集资金投资项目主要为四大类，分别为高

速动车组、大功率电力和内燃机车技术引进消化吸收再创新国产化技术改造项目；适应铁

路运输提速、重载需要，提升产品质量和工艺技术水平及国际竞争能力项目；利用核心技

术开发相关多元产品市场、提高企业经济效益项目；信息化系统建设项目。 本公司在考虑

上述投资项目时已经较为充分的研究了项目的市场前景、原材料供应、资金和技术、人力

资源等各种因素，并进行了可行性分析。 但不能避免于项目实施过程中可能在市场环境、

技术、管理、环保等方面出现不利变化，从而影响本公司的预期收益。 此外，项目实际建成

后将产生的经济效益、产品的市场接受程度、销售价格、生产成本等都有可能与本公司的

预测存在一定差异，具有一定的不确定性。

六、其他风险

（一）不可抗力的风险

暴雨、洪水、地震、台风、海啸等自然灾害以及突发性公共卫生事件会对本公司的财

产、人员造成损害，并有可能影响本公司的正常生产经营，从而可能会对本公司的经营业

绩和财务状况产生不利影响。

（二）股市风险

本公司的股票将在上海证券交易所上市，除公司经营和财务状况之外，本公司的

Ａ

股

股票价格还将受到包括投资者的心理预期、股票供求关系、国家宏观经济状况及政治、经

济、金融政策和各类重大突发事件等因素的影响。 投资者在选择投资本公司股票时，应充

分考虑到前述各类因素所可能带来的投资风险，并做出审慎判断。

（三）可能遭受诉讼、索赔而导致的风险

本公司虽然目前不存在对财务状况、经营成果、声誉、业务活动、未来前景等可能产生

较大影响的诉讼或仲裁事项，但产品瑕疵、产品交付和提供服务的延迟、违约及其他原因

可能使本公司遭受诉讼、索赔。 如果本公司遭到诉讼、索赔，可能会对本公司的生产经营造

成不利影响。

七、其他重要事项：重大合同及诉讼与仲裁事项

本公司目前正在履行的重大合同主要有借款合同、销售合同、采购合同和债权转让合

同。

截至本招股意向书签署日， 本公司及控股子公司不存在尚未了结的或可预见的金额

在

１００

万元以上且对其财务状况、经营成果、声誉、业务活动、未来前景等可能产生较大影

响的诉讼或仲裁事项。

截至本招股意向书签署日，本公司控股股东或实际控制人不存在对其财务状况、经营

成果、声誉、业务活动、未来前景等可能产生较大影响的诉讼或仲裁事项。

截至本招股意向书签署日，本公司董事、监事、高级管理人员和核心技术人员均未涉

及任何作为一方当事人的诉讼或仲裁事项；本公司董事、监事、高级管理人员和核心技术

人员均未涉及任何刑事诉讼事项。

第六节 本次发行各方当事人和发行时间安排

一、本次发行各方当事人

名称 住所 联系电话 传真

经办人

或联系人

发行人

：

中国北车股份有限公司

北京市丰台区芳城园一区

１５

号

楼

（

０１０

）

５１８９ ７２９０

（

０１０

）

５２６０ ８３８０

谢纪龙

保荐人

、

联席主承销商

：

中国国际金融有限公司

北京市建国门外大街

１

号国贸大

厦

２

座

２７

层及

２８

层

（

０１０

）

６５０５ １１６６

（

０１０

）

６５０５ １１５６

陈镔

化静

联席主承销商

：

华泰证券股份有限公司

江苏省南京市中山东路

９０

号华

泰证券大厦

（

０２５

）

８４４５ ７７７７

（

０２５

）

８４５２ ８０７３

卞建光

方一苗

联席主承销商

：

华融证券股份有限公司

北京市西城区月坛北街

２６

号恒

华国际商务中心

９

层

（

０１０

）

５８５６ ８１２４

（

０１０

）

５８５６ ８００４

付巍

周灌青

发行人律师

：

北京市金杜律师事务所

北京市东三环中路

７

号北京财富

中心写字楼

Ａ

座

４０

层

（

０１０

）

５８７８ ５５８８

（

０１０

）

５８７８ ５５６６

王青杰

高怡敏

会计师事务所

：

毕马威华振会计师事务所

北京东城区东方广场东二座办

公楼

８

层

（

０１０

）

８５０８ ５０００

（

０１０

）

８５１８ ５１１１

郑俊芳

周欣

资产评估机构

：

北京中企华资产评估有限责任

公司

北京市朝阳门外大街

２２

号泛利

大厦九层

（

０１０

）

６５８８ １８１８

（

０１０

）

６５８８ ２６５１

权忠光

孙建忠

郁宁

王强

土地评估机构

：

北京国地房地产土地评估有限

公司

北京市海淀区中关村南大街

１７

号韦伯时代中心

３

号楼

１４０１

（

０１０

）

５１６６ ７２７３

（

０１０

）

８８５７ ９３７９

刘欣

张桂芸

股票登记机构

：

中国证券登记结算有限责任公

司上海分公司

上海市陆家嘴东路

１６６

号

（

０２１

）

３８８７ ４８００

（

０２１

）

５８７５ ４１８５

二、本次发行上市的重要日期

询价推介时间

： ２００９

年

１２

月

１１

日

－２００９

年

１２

月

１６

日

网下申购及缴款时间

： ２００９

年

１２

月

１８

日

－２００９

年

１２

月

２１

日

网上申购及缴款时间

： ２００９

年

１２

月

２１

日

定价公告刊登时间

： ２００９

年

１２

月

２３

日

股票上市日期

：

本次股票发行结束后本公司将尽快申请在上海证券交易所挂牌上市

第七节 备查文件

一、本招股意向书的备查文件

（一）发行保荐书；

（二）财务报表及审计报告；

（三）经注册会计师核验的非经常性损益明细表；

（四）法律意见书及律师工作报告；

（五）公司章程（草案）；

（六）中国证监会核准本次发行的文件；

（七）其他与本次发行有关的重要文件。

二、查阅时间

除法定节假日以外的每日上午

９

：

００－１１

：

００

，下午

２

：

３０－４

：

３０

。

三、查阅地点

投资者可于本次发行承销期间，到本公司、保荐人或联席主承销商的办公地点查阅。

四、查阅网址

公司网站：

ｈｔｔｐ

：

／／ｗｗｗ．ｃｈｉｎａｃｎｒ．ｃｏｍ

上海证券交易所网站：

ｈｔｔｐ

：

／／ｗｗｗ．ｓｓｅ．ｃｏｍ．ｃｎ

（上接第A10版）

(上接 A12版)

（五）非经常性损益明细

单位：元

性质或内容

扣除所得税影响前金额

２００９

年

１－６

月

２００８

年

２００７

年

２００６

年

１．

非流动性资产处置损益

（

１

）处置长期资产收入

其中：固定资产清理收入

２２

，

３８５．１０ ８２

，

２０４．３９ ４５

，

８０９．００ ２

，

３９９

，

０３２．６５

小计

２２

，

３８５．１０ ８２

，

２０４．３９ ４５

，

８０９．００ ２

，

３９９

，

０３２．６５

（

２

）处置长期资产支出

其中：处理固定资产净损失

４９

，

３８６．０５ －－－ ７

，

８５３．８５ ２１６

，

９１２．８８

小计

４９

，

３８６．０５ －－－ ７

，

８５３．８５ ２１６

，

９１２．８８

非流动资产处置损益净额 （

２７

，

０００．９５

）

８２

，

２０４．３９ ３７

，

９５５．１５ ２

，

１８２

，

１１９．７７

２．

计入当期损益的政府补助

１

，

２００

，

０００．００ ４３５

，

８９３．００ ５０

，

０００．００ １

，

２３３

，

０００．００

３．

除上述各项之外的其他营业

外收入和支出：

（

１

）营业外收入

其中：罚款收入

１１

，

７３１．５４ １０

，

６３１．７３ ４

，

２８３．４５ １６２

，

２６１．５７

赔款收入

１３５

，

３６６．２０ ８７

，

７８０．５０ １４

，

２７３．１０ ３６

，

４２７．４１

违约金收入

１１５

，

７３１．０８ ２０６

，

２０２．１９ ２１３

，

７８７．３４ －－－

代扣个人所得税手续费

３０５

，

９６６．００ －－－ －－－ －－－

其他

１５５

，

３６１．７７ ３０５

，

３３４．２０ ６８

，

５１１．５１ ４１

，

１３８．００

小计

７２４

，

１５６．５９ ６０９

，

９４８．６２ ３００

，

８５５．４０ ２３９

，

８２６．９８

（

２

）营业外支出

其中：罚款支出

７

，

１５４．６６ ２９

，

７２７．７９ ２

，

２０５．９５ ４６

，

３４３．００

滞纳金

－－－ ２１３

，

５８０．４２ ４

，

０９３．９５

捐赠支出

－－－ ２

，

４０１

，

２３４．００ ２０

，

０００．００ １１２

，

０００．００

非常损失

－－－ ８１

，

１７６．８５ １２３

，

２２６．１９ －－－

违约金支出

２４０

，

７２７．３８ －－－ －－－ －－－

其他

７

，

２４３．９０ １９

，

３５０．００ ３５

，

８８３．０９ ２８

，

３６０．００

小计

２５５

，

１２５．９４ ２

，

５３１

，

４８８．６４ ３９４

，

８９５．６５ １９０

，

７９６．９５

营业外收支净额

４６９

，

０３０．６５

（

１

，

９２１

，

５４０．０２

） （

９４

，

０４０．２５

）

４９

，

０３０．０３

扣除少数股东损益前非经常性

损益合计

１

，

６４２

，

０２９．７０

（

１

，

４０３

，

４４２．６３

） （

６

，

０８５．１０

）

３

，

４６４

，

１４９．８０

减：少数股东损益影响金额

－－－ －－－ －－－

（

２

，

９５３．０４

）

扣除少数股东损益后非经常性

损益合计

１

，

６４２

，

０２９．７０

（

１

，

４０３

，

４４２．６３

） （

６

，

０８５．１０

）

３

，

４６７

，

１０２．８４

性质或内容

扣除所得税影响后金额

２００９

年

１－６

月

２００８

年

２００７

年

２００６

年

１．

非流动性资产处置损益

（

１

）处置长期资产收入

其中：固定资产清理收入

１７

，

９０８．０８ ６７

，

４０７．６０ ３８

，

９３７．６５ ２

，

０３９

，

１７７．７５

小计

１７

，

９０８．０８ ６７

，

４０７．６０ ３８

，

９３７．６５ ２

，

０３９

，

１７７．７５

（

２

）处置长期资产支出

其中：处理固定资产净损失

３７

，

０３９．５４ －－－ ６

，

６７５．７７ １８４

，

３７５．９５

小计

３７

，

０３９．５４ －－－ ６

，

６７５．７７ １８４

，

３７５．９５

非流动资产处置损益净额 （

１９

，

１３１．４６

）

６７

，

４０７．６０ ３２

，

２６１．８８ １

，

８５４

，

８０１．８０

２．

计入当期损益的政府补助

９６０

，

０００．００ ３５７

，

４３２．２６ ４２

，

５００．００ １

，

０４８

，

０５０．００

３．

除上述各项之外的其他营业

外收入和支出：

（

１

）营业外收入

其中：罚款收入

９

，

２８７．０６ ８

，

０６７．２９ ４

，

２８３．４５ １３９

，

６４２．４７

赔款收入

１０８

，

２９２．９６ ６７

，

３４０．３８ １２

，

１８０．１４ ３０

，

９６３．３０

违约金收入

９１

，

６２７．２１ １６８

，

８１５．６３ ２０１

，

１６４．７７ －

代扣个人所得税手续费

３０５

，

９６６．００ －－－ －－－ －－－

其他

１２３

，

８０６．７７ ２８４

，

６０１．１８ ５８

，

４５２．６５ ３４

，

９６７．３０

小计

６３８

，

９８０．００ ５２８

，

８２４．４７ ２７６

，

０８１．０１ ２０５

，

５７３．０７

（

２

）营业外支出

其中：罚款支出

７

，

１５４．６６ ２９

，

７２７．７９ ２

，

２０５．９５ ４６

，

３４３．００

滞纳金

－－－ － ２１３

，

５８０．４２ ４

，

０９３．９５

捐赠支出

－－－ １

，

９６９

，

３３７．０５ ２０

，

０００．００ １１２

，

０００．００

非常损失

－－－ ８１

，

１７６．８５ １２３

，

２２６．１９ －

违约金支出

１８８

，

６２４．６５ －－－ －－－ －－－

其他

５

，

４３２．９３ １５

，

４８０．００ ３０

，

８９２．９１ ２４

，

１０６．００

小计

２０１

，

２１２．２４ ２

，

０９５

，

７２１．６９ ３８９

，

９０５．４７ １８６

，

５４２．９５

营业外收支净额

４３７

，

７６７．７６

（

１

，

５６６

，

８９７．２２

） （

１１３

，

８２４．４７

）

１９

，

０３０．１２

扣除少数股东损益前非经常性

损益合计

１

，

３７８

，

６３６．３０

（

１

，

１４２

，

０５７．３６

） （

３９

，

０６２．５９

）

２

，

９２１

，

８８１．９２

减：少数股东损益影响金额

－－－ －－－ －－－

（

２

，

９５３．０４

）

扣除少数股东损益后非经常性

损益合计

１

，

３７８

，

６３６．３０

（

１

，

１４２

，

０５７．３６

） （

３９

，

０６２．５９

）

２

，

９２４

，

８３４．９６

十、管理层对报告期内公司盈利状况及财务状况分析

（一）盈利能力分析

报告期内公司经营业绩增长迅速， 营业收入

２００７

年较上年增长

４０．８４％

，

２００８

年较上年增长

１５．３４％

；净利润

２００７

年较上年增长

７２．９５％

，

２００８

年较上年增长

１２．５４％

。

公司主营业务收入快速增长主要由于以下原因：市场需求增长带动公司产品销售；公司营销网络扩

大和品牌效应导致产品销量增长；报告期内各大类产品产能、产量增加支撑公司营业收入增长；销量增

加和售价上涨共同促使公司销售收入快速增长。

近三年公司产品综合毛利率不断提高，从

２００６

年度的

３０．３６％

上升到

２００８

年度的

４５．８５％

。 ，呈逐

年上升的趋势。其主要原因：我国宏观经济快速发展，居民收入水平不断提高，由此带动消费档次不断提

升；公司通过品牌建设提升产品知名度和美誉度，为公司产品售价的提升奠定基础；受益于公司研发设

计实力的提升，报告期内公司通过产品升级、款式更新提高产品售价整体水平；直营渠道实现销售收入

比重不断提高，该渠道以零售价确认收入，远高于加盟渠道收入确认的批发价口径，由此带动平均售价

水平提高；由于主要原材料价格相对稳定以及生产规模不断扩大，公司产品单位成本上升相对较慢。

（二）财务状况分析

从资产结构来看，报告期内公司流动资产与固定资产的结构较为稳定。 资产流动性强，结构较为合

理，整体资产优良，与公司现阶段发展状况相适应。 公司流动资产主要包括货币资金、应收账款、预付账

款、存货等，公司流动资产及固定资产均快速增长，但占总资产的比例基本稳定。 其中，流动资产所占比

例稳定在

６５％

左右，固定资产所占比例稳定在

２０％

左右。 本公司资产结构中，流动资产占比较高，固定

资产占比较低， 是由公司现阶段的行业及经营业务特点决定的， 随着本次发行募集资金投资项目的实

施，公司的房屋建筑物及设备类固定资产将会有所增加，届时固定资产在总资产中的比例将有所上升。

从偿债能力来看，公司流动比率和速动比率与公司业务发展规模相适应，其中流动比率不断上升。

速动比率相对较低主要原因在于公司期末存货余额较高，这主要由公司所处行业和经营模式特点决定。

报告期内，公司（母公司）资产负债率分别为

６４．４６％

、

５９．６９％

、

５４．０２％

和

４２．８３％

，资产负债率有所下降，

表明公司在业务扩大的基础上有效地控制了资产负债率的进一步上升，财务杠杆利用较好，公司资产负

债管理能力较强。 随着募集资金投资项目的实施，公司资产负债率将进一步下降，资本结构将进一步优

化，抗风险能力逐步增强。

（三）现金流量分析

近三年公司经营活动产生的现金流量净额累计为

１５

，

９４７．２３

万元， 经营活动产生的现金流量净额

平均为

５

，

３１５．７４

万元，表明公司经营活动获取现金能力较强，公司净利润有良好的现金流支持。

近三年公司投资活动产生的现金流量净额均为负数，表明随着业务规模的扩张，公司逐步增加资本

性支出，包括扩建厂房、购买机器设备等，上述投资性支出帮助公司扩大产能，增强公司盈利能力，为公

司今后的持续发展奠定坚实的基础。

从本公司近三年筹资活动现金流量看出，近年来公司在控制总体负债水平的同时，增加部分银行借

款和利用应付票据等结算方式，融资渠道逐渐多元化。 公司近几年业务规模保持合理和良性的扩张，对

资金的需求相应增加，除公司经营活动产生的净现金流入外，公司主要依靠银行借款为生产经营活动筹

集资金。

（四）管理层对未来趋势的分析

１

、行业发展状况的影响

公司所处的家纺行业是国内纺织行业中最具潜力的子行业之一， 近五年来国内家纺行业产值年增

长率一直保持在

２０％

左右。 目前国内家纺人均消费占消费性支出不到

ｌ％

，国内家纺人均消费每增加一

个百分点，年需求就可增加

３００

多亿元。 随着国内居民生活水平的提高和住房条件的不断改善，国内家

纺行业面临更加广阔的市场空间。

２

、品牌知名度影响

经过长期稳定发展，公司品牌的市场知名度不断提升。本公司是首批获得“中国名牌”称号的国内床

上用品生产企业之一，是中国家纺行业的龙头和领军企业之一，床上用品所占市场份额近三年一直处于

国内行业前三甲之列，消费者品牌忠诚度较高。为进一步提升公司的品牌知名度、美誉度，提高消费者对

公司产品的信任度，本公司将不断追求卓越的产品品质和一流的产品设计，巩固“维莎”、“富安娜”、“馨

而乐”等品牌的市场地位，不断融入艺术、科技、文化内涵，遵循“艺术家纺”的理念，加大品牌产品创新力

度，充分发挥品牌优势，增强名牌产品的规模效益，提高品牌的市场竞争力。 公司较高的品牌知名度、一

流的产品设计和优质的产品质量相互促进与融合，将进一步增强公司盈利能力，提高公司核心竞争力。

３

、募集资金的影响

公司本次首次公开发行股票并上市成功后，将全面启动五个募集资金投资项目。 “龙华家纺生产基

地二期建设项目”和“常熟富安娜公司家纺生产基地三期建设项目”将进一步增加公司床上用品的生产

能力，缩短物流在途时间，提高市场反应能力，增强公司核心竞争力。 “国内市场连锁营销网络体系建设

项目”将进一步增加直营店数量，提升公司产品市场覆盖密度，提高公司综合毛利率，增强公司盈利能

力。 “企业资源计划（

ＥＲＰ

）管理体系技术改造项目”可为公司提供实时、高效的管理决策平台，提高公司

经营管理效率。“补充营运资金项目”用于解决上述生产和营销项目投产后，所需的配套营运资金缺口问

题。

预计未来几年，本公司财务状况、盈利能力将随着募投项目的不断实施和投产而持续改善，有利于

增强公司整体竞争实力，进一步提升公司在行业中的优势地位。

十一、公司利润分配情况

公司依据国家有关法律法规和《公司章程》所载明的股利分配原则进行股利分配，股利分配可采取

派发现金和股票两种形式。

２００７

年

５

月

２８

日，经公司

２００６

年度股东大会决议，对

２００６

年度公司实现利润进行分配，利润分

配总额为

９８０

万元，按照各股东出资比例进行分配。

２００８

年

１

月

２５

日，经公司

２００８

年第一次临时股东大会决议，以

２００７

年

９

月

３０

日的总股本

７

，

７００

万股扣除

１２．３４

万股库存股后的

７

，

６８７．６６

万股本为基数，向除库存股外的全体股东每

１０

股派发中期股

利

２

元，共计

１５

，

３７５

，

３２０．００

元（含税）。

上述利润分配方案已实施完毕。

十二、发行人控股子公司及其基本情况

截至招股意向书摘要签署日，本公司控股的公司有

２６

家，其中本公司直接控制常熟富安娜公司、家

纺科技公司、富安娜营销公司，并通过富安娜营销公司间接控制长沙市富安娜家居用品营销有限公司等

２３

家各地区的销售公司。

（一）常熟富安娜公司

常熟富安娜公司目前为本公司的全资子公司，是本公司实施“长三角”战略在华东地区设立的一个

重要生产基地，是公司面向华东和华北市场的生产与物流中心。

该公司成立于

２００４

年

１

月

１５

日，目前注册资本

２

，

４００

万元，注册地址为常熟市虞山镇谢桥，经营

范围为：生产经营床上用品、装饰布、绗缝制品和家居用品，公司法定代表人为林国芳。

经广东大华德律会计师事务所审计，截止

２００８

年

１２

月

３１

日和

２００９

年

６

月

３０

日，该公司总资产

分别为

３

，

０６６．４８

万元和

２

，

７６０．２２

万元， 净资产分别为

２

，

３７９．１５

万元和

２

，

４９１．２５

万元，

２００８

年和

２００９

年

１－６

月分别实现营业收入为

２

，

９７２．５８

万元和

７４１．４８

万元，净利润分别为

２７．４０

万元和

１１２．１１

万元。

（二）家纺科技公司

家纺科技公司目前为本公司的全资子公司。该公司目前尚未大规模开展业务，今后将作为家纺新产

品的技术研发平台和基地。

该公司成立于

２００６

年

３

月

１６

日，目前注册资本

５００

万元，实收资本

５００

万元，注册地址为深圳市

南山区创业路南油大道西路自行车加工厂

１

栋

２

楼部分。 经营范围为：新型纺织材料、床上用品、装饰

布、绗缝制品、家居用品、床垫、纺织品、服装、玩具、灯具、厨具、洁具、鞋类的销售。 公司的法定代表人为

林国芳。

经广东大华德律会计师事务所审计，截止

２００８

年

１２

月

３１

日和

２００９

年

６

月

３０

日，该公司总资产

分别为

４５２．４３

万元和

４３５．１２

万元，净资产分别为

４５７．５３

万元和

４４０．２２

万元，

２００８

年和

２００９

年

１－６

月

未实现营业收入，净利润分别为

－１９．７３

万元和

－１７．３１

万元。

（三）富安娜营销公司

富安娜营销公司目前为本公司的全资子公司，是本公司管理全国各地销售子公司、加盟商的销售渠

道管理主体。

该公司成立于

２００６

年

９

月

１１

日，目前注册资本为

１

，

１００

万元，实收资本

１

，

１００

万元。 注册地址为

深圳市南山区创业南南油大道西路自行车加工厂

１

栋，经营范围为：经营床上用品、家居用品、服装、灯

具、玩具、纺织品、日常用品、家饰布；从事货物、技术进出口业务（不含分销、国家专营专控商品）、企业管

理咨询。 法定代表人为林国芳。

经广东大华德律会计师事务所审计，截止

２００８

年

１２

月

３１

日和

２００９

年

６

月

３０

日，该公司合并报

表总资产分别为

１２

，

２１１．９４

万元和

１０

，

４７１．２８

万元、净资产分别为

２

，

０２２．９０

万元和

１

，

７２３．４６

万元，

２００８

年和

２００９

年

１－６

月分别实现营业收入

２５

，

７３２．９９

万元和

１３

，

０２３．８５

万元， 净利润分别为

３３２．１３

万元

和

－２２９．４４

万元。

截至本招股意向书摘要签署日，富安娜营销公司下设

２３

家全资子公司，用于管理本公司的销售网

络。

２３

家销售子公司的基本情况如下：

公司名称 成立日期

法定

代表人

注册地址 主营范围

注册资本、实收

资本（万元）

天津市国芳富安

娜家居用品营销

有限公司

２００７－４－２８

林国芳 天津市

批发兼零售：床上

用品、家居用品等

５０．００

长沙市富安娜家

居用品营销有限

公司

２００７－３－２３

林国芳 湖南长沙

家居日用品、床上

用品的销售

３０．００

北京市富安娜家

居用品营销有限

公司

２００７－４－５

林国芳 北京市

销售百货、纺织品

等

５０．００

西安市富安娜家

居用品营销有限

公司

２００７－４－１３

林国芳 陕西西安

床上用品、家居用

品等的销售

３０．００

福州国芳富安娜

家居用品营销有

限公司

２００７－３－２９

林国芳 福建福州

针纺织品、 服装、

玩具、日用品的批

发、零售

５０．００

广州市富安娜家

居用品销售有限

公司

２００７－３－１６

林国芳 广东广州

销售床上用品、家

居用品等

１００．００

大连市富安娜家

居用品营销有限

公司

２００７－３－２９

林国芳 辽宁大连

家居用品销售及

国内一般贸易等

５０．００

济南富安娜家居

用品营销有限公

司

２００７－４－１０

林国芳 山东济南

销售床上用品、家

居用品等

５１．００

南京富安娜家居

用品有限公司

２００７－４－３

林国芳 江苏南京

日用百货、办公用

品、针纺织品等的

销售

３０．００

青岛市富安娜家

居用品营销有限

公司

２００７－２－２８

林国芳 山东青岛

批发零售床上用

品、家居用品等

３０．００

武汉市富安娜家

居用品营销有限

公司

２００７－４－２

林国芳 湖北武汉

床上用品、家居用

品等的批发零售

１００．００

吉林省富安娜家

居用品营销有限

公司

２００７－３－２０

林国芳 吉林长春

经销床上用品、家

居用品等

１００．００

东莞市富安娜家

居用品有限公司

２００７－３－３０

林国芳 广东东莞

销售床上用品、家

居用品等

３０．００

宁波海曙富安娜

家居用品营销有

限公司

２００７－３－２０

林国芳 浙江宁波

销售床上用品、家

居用品等纺织品、

日用品批发、零售

３０．００

上海富安娜家居

用品营销有限公

司

２００７－４－１６

林国芳 上海市

销售针纺织品、工

艺美术品等

１００．００

杭州富维馨家居

用品营销有限公

司

２００７－８－２８

林国芳 浙江杭州

批发、零售床上用

品、日用百货等

５０．００

中山市富安娜家

居用品营销有限

公司

２００７ －１２ －

２７

林国芳 广东中山

床上用品、家居用

品、服装、灯具、玩

具、纺织品、日常

用品、装饰布

３０．００

泉州市富安娜家

居用品营销有限

公司

２００７ －１２ －

２１

林国芳 福建泉州

床上用品、家居用

品、服装、灯具、玩

具、纺织品、日常

用品、装饰布

５０．００

南昌市富安娜家

居用品营销有限

公司

２００７ －１２ －

１５

林国芳 江西南昌

床上用品、 纺织

品、 服装灯具、玩

具、 日常用品、装

饰布

５０．００

无锡市富安娜家

居用品营销有限

公司

２００７ －１２ －

２７

林国芳 江苏无锡

床上用品、 纺织

品、 服装灯具、玩

具、 日常用品、装

饰布、家居用品

５０．００

哈尔滨市富安娜

家居用品有限公

司

２００７ －１１ －

２８

林国芳

黑龙江哈

尔滨

床上用品、 纺织

品、 服装灯具、玩

具、 日常用品、装

饰布、家居用品

３０．００

佛山市富安娜家

居用品营销有限

公司

２００８－４－２５

林国芳 广东佛山

销售床上用品、家

居用品、 服装、灯

具、玩具、纺织品、

装饰布；货物进出

口、技术进出口

１００．００

石家庄市富安娜

家居用品营销有

限公司

２００８－７－１４

林国芳

河北石家

庄

床上用品、家居用

品、服装、灯具、玩

具、 针纺织品、布

匹的销售；自营和

代理各类商品和

技术进出口

５０．００

注：泉州市富安娜家居用品营销有限公司正在办理工商注销。

第四节 募集资金运用

一、募集资金运用项目

经本公司第一届董事会第十九次会议以及

２００９

年第二次临时股东大会审议通过，本次股票发行募

集资金依轻重缓急用于以下五个项目，项目总投资为

３５

，

７９６．１０

万元，计划利用募集资金

３５

，

７９６．１０

万

元。

序

号

投资项目

预计投资额

1

（万元）

预计募资使用

量（万元）

建设期 项目备案情况 用地落实情况

１

国内市场连

锁营销网络

体系建设项

目

１２

，

１８４．２０ １２

，

１８４．２０ ２４

个月

深发改［

２００７

］

１４７３

号

不适用

２

龙华家纺生

产基地二期

建设项目

１０

，

４７２．８０ １０

，

４７２．８０ １１

个月

深发改［

２００７

］

１４７１

号

已落实

３

常熟富安娜

公司家纺生

产基地三期

建设项目

５

，

１３９．１０ ５

，

１３９．１０ １１

个月

常 发 改 备

［

２００７

］

３９１

号

已落实

４

企业资源计

划 （

ＥＲＰ

）管

理体系技术

改造项目

３

，

０００．００ ３

，

０００．００ １２

个月

深发改［

２００７

］

１４７０

号

不适用

５

补充营运资

金

５

，

０００．００ ５

，

０００．００

不适用

合计

３５

，

７９６．１０ ３５

，

７９６．１０

1

仅包括建设期固定资产投资和铺底流动资金，不包括投产期和达产期流动资金。

若公司所募集资金不能满足拟投资项目的资金需求，公司将通过自筹资金解决；若公司所募集资金

超过投资项目投资需求，超过部分将用于进一步补充公司流动资金。

二、募集资金投资项目前景分析

本次募集资金投资的五个项目是公司实施品牌发展战略，打造具有“富安娜”特色的知名品牌的一

个整体、系统的工程。

“国内市场连锁营销网络体系建设项目”旨在完善公司的营销模式，提升公司品牌形象和市场竞争

力，增强公司对销售渠道的控制力；龙华和常熟家纺生产基地产能扩张项目能有效解决公司营销网络体

系建设项目实施后将面临的产能不足问题，强化床上用品主业，提高公司对市场的快速反应能力，为连

锁营销网络建设项目提供稳定的高品质货源；企业资源计划（

ＥＲＰ

）管理体系技术改造项目则为公司构

筑国内一流的家纺市场信息采集、物流供应链、生产和财务管理的信息平台，提供强有力的后台支持。

“补充营运资金项目”主要是考虑到公司产业链进一步向终端延伸后，需补充足够营运资金以满足原材

料、产成品的库存资金需要，以及直营终端需大量铺货和备货的需求。

五个项目有机结合，良性互动，推进公司“品牌提升，品牌延伸，向大家纺和大家居品牌拓展”的品牌

发展战略，不断提高“富安娜”等品牌的知名度和美誉度。

第五节 风险因素及其他重要事项

一、管理与内部控制风险

（一）资产规模大幅增加带来的管理风险

品牌、营销渠道和管理能力是家纺企业实现可持续发展和保持较高盈利水平的三大支柱。随着公司

业务的继续发展，特别是在本次新股发行完成后，公司资产规模和销售网络将大幅扩大，相应导致公司

管理体系将更加复杂， 经营决策和风险控制的难度增加。 如果公司缺乏明确的发展战略和合理渠道规

划，公司的组织管理体系和人力资源不能满足公司资产规模扩大后对管理制度和管理团队的要求，将影

响股东的投资回报和资产保值增值，从而影响股东利益。

（二）铺货和存货管理的风险

直营专卖店和直营专柜销售需要公司自备货品，随着直营专卖店和直营专柜数量的不断增加，直营

销售比例将不断提高，铺货所需的商品数量将不断增加。 另外，直营渠道的商品流转需要经过生产基地

仓库、各地销售子公司仓库和终端店（柜）三个环节，如管理不善，公司将面临存货积压和货品丢失等风

险，从而影响公司的财务状况与盈利能力。

（三）实际控制人控制的风险

本次发行前，控股股东及实际控制人林国芳、陈国红夫妇直接持有公司

８３．４８％

的股份。 若本次发行

２

，

６００

万股，林国芳、陈国红夫妇持股比例下降为

６２．４０％

，仍处于绝对控股地位。 林国芳、陈国红夫妇可

能通过所控制的股份，共同行使表决权，从而对公司的经营决策实施控制，因而公司面临实际控制人控

制的风险。

二、募集资金投资项目风险

（一）在部分二线城市直营专卖店和加盟专卖店利益冲突或矛盾的风险

本次募集资金拟投资的“国内连锁营销网络体系建设项目”实施后将新增

２０

家直营旗舰店和

１００

家直营专卖店，新增的专卖店主要集中在一线城市，部分在二线城市。 由于目前公司加盟店（柜）主要集

中在二线城市，因此，公司未来在二线城市新设专卖店时，在市场和销售对象方面可能与现有的加盟商

构成局部地区的利益冲突，如客源冲突、价格冲突等。 另外，根据公司总体发展战略，对于部分加盟商依

靠其自身实力难以持续发展的重点市场，公司将转化为直营专卖模式自主经营，因此将产生公司长远利

益与加盟商现实利益的矛盾。 而且，在完成加盟专卖向直营专卖的转换后，由于需要以重点市场为核心

在周边市场建立统一的价格体系，将会增加对周边市场进行价格管理的难度。 因此，公司若不能采取有

效方式管理同一地区的直营专卖店（柜）和加盟专卖店（柜），妥善解决好两者之间的利益冲突或矛盾，有

可能出现加盟商停止与公司合作，甚至倒向本公司竞争对手的情况，从而对公司的整体利益和长远发展

造成不利影响。

三、市场和行业风险

（一）宏观经济不景气的风险

家纺产品的消费同其它日常消费品（如食品）相比，价格弹性较大，受宏观经济影响较大，国民经济

不景气或居民收入增长放缓，将制约床上用品等家纺产品的市场需求，进而对本公司主营业务的获利能

力产生不利影响。

自

２０

世纪

９０

年代以来，我国经济持续、快速、健康增长，有力带动和促进了床上用品等家纺产品消

费市场的快速发展。据国家统计局预测，“十一五”期间国内

ＧＤＰ

年均增长率将达到百分之八点五左右，

因而，我国家纺行业发展将处于良好的宏观经济环境之中。 但仍不排除宏观经济大起大落的风险。

四、经营风险

（一）技术性商业机密泄漏的风险

床上用品等家纺产品市场竞争激烈，家纺企业为占领市场需要不断采用新的设计、工艺、包装和使

用新款面料。由于本行业企业数量众多，若公司新产品的开发计划或即将上市的新款产品等商业秘密泄

漏，将对公司新产品的销售造成较大影响。

（二）租赁商业地产作为营业场所的风险

租赁商业地产开办直营专卖店是本公司在发展过程中广泛采用的扩充销售终端的方式， 公司目前

的直营专卖店经营场地全部为租赁方式取得。虽然本公司在与出租方订立租赁协议时，综合考虑了出租

方所处地段、当地市场状况、所有权合法性等因素，并由此确定租赁期限。但若出现租赁到期或出租方中

途不能将房产租赁给本公司，而本公司又未能及时重新选择经营场所的情形，将对公司销售产生不利影

响。

（三）“盗版”和“盗牌”的风险

家用纺织品行业技术门槛相对较低，床上用品十分直观，新产品、新款式被“盗版”、“仿制”现象比较

普遍，因此，小型家纺企业研发、创新的意愿较弱，模仿抄袭成为绝大部分中小家纺企业研发设计的主要

手段。此外，若一些无品牌的家纺企业冒牌生产销售本公司产品，将导致公司经济利益受到不法侵害。本

公司为国内知名家纺企业，推出新款式、新花型频繁，面临被“盗版”仿制和“盗牌”销售的风险日益增加。

五、财务风险

（一）存货余额较大的风险

由于本公司直营终端不断增多，用来铺货和陈列的商品需要量不断增加。 同时，本公司生产过程中

需要进行季节性备货， 一般需要在每年年末和年中对生产经营所需原材料进行集中批量采购和产成品

储备，因此，公司存货金额较高。 报告期末，公司存货余额分别为

１２

，

２２３．０３

万元、

１４

，

５８１．６３

万元、

２１

，

９１２．１７

万元和

１８

，

７２５．４０

万元。 若原材料市场、产品销售市场发生异常变化，将给公司经营业绩带来较

大影响。

（二）现金管理的风险

公司直营专卖店直接与终端消费者进行零售交易，现金收款频繁，如果现金管理不善，将给公司带

来损失。 本公司高度重视子公司及直营渠道的现金管理，制定了《现金管理办法》、《子公司资金管理制

度》和《财务管理和内部控制制度》，公司对于下属各直营专卖店实行收支两条线的货币资金管理模式，

各专卖店每日经营所实现的现金收入均应于次日十时前缴存于公司指定的银行账户， 由公司统一调配

使用；子公司的日常经费由总部按照预算拨付，对于较大项目的支出报总部审批后由总部直接支付。 公

司定期、不定期对各店现金管理情况进行检查，严防各种舞弊行为发生。但是，现金管理中的舞弊风险仍

存在。

第六节 本次发行各方当事人和发行时间安排

一、本次发行各方当事人

名称 住所 联系电话 传真

联系人

姓名

深圳富安娜家居

用品股份有限公

司

深圳市南山区创业南南油

大道西路自行车加工厂

１

栋

０７５５－２６０６４６５６ ０７５５－２６０５５０７６

胡振超

黄冰夏

平安证券有限责

任公司

深圳市福田区金田路大中

华国际交易广场裙楼

８

楼

０７５５－８２４０４８５１ ０７５５－８２４３４６１４

龚寒汀

潘志兵

广东信达律师事

务所

深 圳 福 田 区 深 南 大 道

４０１９

号航天大厦

２４

楼

０７５５－８３２４３１３９ ０７５５－８３２４３１０８

张炯

沈险峰

广东大华德律会

计师事务所

深圳市福田区滨河大道

５０２２

号联合广场

Ｂ

座

１１

楼

０７５５－８２９００９５２ ０７５５－８２９００９６５

胡春元

高敏

中国证券登记结

算有限责任公司

深圳分公司

广东省深圳市深南中路

１０９３

号中信大厦

１８

楼

０７５５－２５９３０００ ０７５５－２５９８８１２２ －

深圳证券交易所 深圳市深南中路

５０４５

号

０７５５－８２０８３３３３ ０７５５－８２０８３１９０ －

二、本次发行的有关重要日期

询价推介时间： 【

２００９

】年【

１２

】月【

１１

】日

－

【

２００９

】年【

１２

】月【

１５

】日期间的三个工作日

定价公告刊登日期： 【

２００９

】年【

１２

】月【

１７

】日

申购日期和缴款日期： 【

２００９

】年【

１２

】月【

１８

】日

预计股票上市日期： 发行结束后将尽快申请在深圳证券交易所挂牌交易

第七节 备查文件

１

、招股意向书全文和备查文件可到发行人及保荐人（主承销商）的法定住所查阅。查阅时间：除法定

节假日以外的每日上午

９

：

００－１１

：

３０

，下午

２

：

００－５

：

００

。

２

、招股意向书全文亦可通过深圳证券交易所网站

ｈｔｔｐ

：

／／ｗｗｗ．ｓｚｓｅ．ｃｎ

查阅。


