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感性财经 Feature

“双面”基金经理

□

本报记者 孔维纯

又近年关，大大小小的投资机构

都进入了“数钱”倒计时，基金经理们

忙活了一年， 是揣着厚厚的红包回

家， 还是提着行李箱去找下一份工

作？ 一切都是净值说话。

在香港某投资机构工作的基金

经理老苏（化名）有点特别，他时喜时

忧，不知该喜还是该忧。

老苏管理着两只基金，一只投向

港股， 另一只作为

QFII

基金投向

A

股。 有趣的是，他管理的两只基金今

年业绩表现差别非常大。投港股的那

只可说是光鲜靓丽，而

QFII

那只则灰

头土脸。 临近年末，一向标榜不注重

短期业绩的顶头上司坐不住了，希望

他给出一个解释：为什么会有这么大

的差别？ 是不是在

A

股上投入的精力

不够？

老苏很郁闷，他并不认为自己投

入

A

股的精力不够。 是对

A

股不了解

吗？非也。在两年前赴港工作之前，他

有五六年的

A

股投研经验， 期间还管

理过一只混合型

A

股基金， 虽然时间

不长，但换手率低，业绩也相当不错。

思来想去， 老苏认为原因在于港股投

资和

A

股投资有游戏规则上的差异，

他自己更喜欢也更适合做前一类的

投资。

两个市场规则的不同在哪里？ 老

苏打了一个比方：开车变道。 他说，在

香港， 很少看到有司机频繁变道，如

果地上画了实线，更是无人敢越。 在

内地城市，像鱼一样游来游去的车子

随处可见，跨越实线基本没有心理障

碍。 如果把香港的做法拿到内地，那

就不仅是 “有点傻”， 而且还 “特别

亏”。 别人

20

分钟能到达目的地，你可

能

40

分钟还到不了。 “内地司机把交

通线当作一条线，香港司机当它是一

堵墙。 ”

放到投资上，有类似之处。 两个

市场参与的主体不同，风险收益偏好

也有很大不同。

老苏说， 港股是一个开放的市

场，各类机构风格差异很大，但都要

遵守明确的规则，一旦越线，罚你没

商量。 表现在市场上，换手率低，成交

量有限，有对冲工具。 在这种环境下，

机构需要非常小心谨慎，一旦决策失

误，想回头往往很难。 买了坏公司，想

出手，没人接盘；等等吧，一不小心公

司清盘了。 （下转A02版）

■

今日报道 Today's� news

债权人

同意迪拜世界债务重组

A06�海外财经

项俊波称农行将在

资本市场平稳时上市

A07�金融新闻

工信部：明年工业调结构

要推进企业兼并重组

A02�财经要闻

朱民：人民币汇率非全球

经济再平衡中关键因素

A02�财经要闻

三地产龙头

前11月销售额破千亿

B02�上市公司

迪拜危机

不会成为美元汇率拐点

C04�货币市场

■

本报截稿消息

新基金岁末建仓

849

亿元有望激活股市

温家宝主持召开国务院常务会议

研究完善促进消费政策措施

原则通过《关于试行社会保险基金预算的意见》

� � � �

■

继续实施家电下乡政

策，大幅提高下乡家电产品最高

限价

■

汽车下乡政策延长实施

至明年年底，进行对私人购买节

能与新能源汽车给予补贴试点；

小排量汽车购置税优惠政策延

至

２０１０

年底，减按

７．５％

征收

■

个人住房转让营业税征

免时限由

２

年恢复到

５

年， 其他

住房消费政策继续实施

□

据新华社电

国务院总理温家宝

９

日主

持召开国务院常务会议 ，研

究完善促进消费的若干政策

措施， 讨论并原则通过 《关

于试行社会保险基金预算的

意见》。

会议认为， 去年四季度以

来， 为应对国际金融危机的影

响，中央采取了一系列惠民生、

促消费的政策措施， 有效激发

了城乡居民的消费潜力， 促进

了家电、汽车、住房、节能环保

产品等行业的生产和结构调

整， 使人民群众特别是农民和

城市低收入家庭得到实实在在

的好处， 对我国经济企稳回升

发挥了重要作用。 （下转A02

版，相关报道见A03版）

银监会要求银行彻查六大风险

个贷违规流入股市、房地产信贷、政府融资平台信用风险等在列

□

本报记者 张朝晖

消息人士

9

日透露，银监会

已要求各大商业银行对当前面

临的六大风险进行全面自查。六

大风险具体包括产业结构调整

中的信贷风险、案件风险、政府

融资平台信用风险、房地产行业

信贷风险、个人贷款违规流入资

本市场风险和流动性风险。

上述人士向中国证券报记

者透露， 近日国务院领导就银

监会上报的当前我国银行业面

临的六大风险的化解和防范工

作作出重要批示。 根据批示，银

监会要求各大商业银行对六大

风险进行全面自查， 限期整改，

逐层落实化险责任。监管机构这

次要求商业银行的风险排查针

对

2008

年

11

月

1

日到

2009

年

10

月

30

日发放的全部授信业务。

某商业银行行长透露，今

年每一季度银监会召开的经济

形势分析会上， 监管层在强调

当前金融要发挥支持经济增长

作用的同时， 对于信贷高速增

长背后所蕴含的风险总是 “着

墨最多”。

消息人士透露， 这次商业

银行大规模风险排查的目标，

是银行系统“不出大案，不出大

险，不出专报”。 商业银行要对

因不尽职造成银行声誉损失的

个人按照相关规定进行问责。

某大型国有商业银行内部

人士说， 现在商业银行总行已

经要求分支行对于六大风险进

行逐笔排查，对风险已经逐层分

解到个人，将管理责任分解到各

业务条线，（下转A02版）

证监会：创业板上市公司各方勿闯四大禁区

深交所要求公司专营主业，用好募集资金

□

本报记者 申屠青南

证监会上市公司监管部负

责人日前表示， 鼓励创业板上

市公司通过资本市场做专、做

精、做优、做强，自主创新，不断

提高核心竞争力， 利用资本市

场平台进行行业整合、 产业提

升， 希望保荐机构和相关中介

服务组织切实履行职责， 警示

各方坚决勿闯虚假信息披露、

操纵股价和内幕交易、 损害上

市公司利益、 滥用募集资金和

盲目扩张的禁区。

这位负责人在创业板首批

上市公司培训会上介绍了上

市公司监管的理念：一是放松

管制。 监管部门为适应市场变

化形势，在推动市场化变革中

不断放松管制，减少不必要的

行政审批，体现公司自治的市

场法则，进一步拓展企业的自

主权和创新发展空间。 二是加

强监管。 在放松管制的同时，

监管部门对市场主体的监管

在不断改进和加强。 基于多年

来的监管实践，可将上市公司

的违法违规行为归纳为无知

违规、无意违规、惯性违规、被

动违规、 恶意违规五种类型。

对这五种情形，监管部门将区

分情况分别采取不同的监管

措施。 三是改进服务。 上市公

司与监管者之间不应该是简

单的、绝对的“猫鼠”关系，而

应是平等、互动的关系。 监管

部门与上市公司虽然是不同

的市场主体，但两者促进上市

公司规范运作、持续发展的目

标是一致的。 四是与时俱进。

中国的资本市场尚处于发展

初期，其内部机制和外部环境

在不断地发生变化，这就要求

监管者要“与时俱进”，不断随

形势变化调整监管理念、监管

措施和监管手段，探索符合中

国国情的监管体制，在监管的

适应性、适当性、针对性、有效

性上下功夫。 同时，监管方向

和目标是不变的，即坚持市场

化的发展方向，发挥资本市场

的基础功能， 形成规范运作、

合规守法、回报股东的文化和

理念，实现资本市场和上市公

司的和谐发展、健康发展和科

学发展。

深圳证券交易所相关负责

人对创业板上市公司提出了四

点要求，一是铭记诚信二字，善

待广大投资者；二是专营主业，

用好募集资金； 三是提高信息

披露质量， 严禁内部交易和操

纵市场的行为； 四是要在公司

治理、规范运作上下功夫。

创业板首批上市公司董事

长、总经理签署了《规范运作承

诺书》，控股股东和实际控制人

签署了《诚信承诺书》。

� � � �上海合作组织成员国财

长和央行行长会议

９

日在哈

萨克斯坦阿拉木图市举行。

我国财政部部长谢旭人

在发言时表示， 当前全球经

济稳定复苏仍面临许多不确

定因素， 各成员国应提高宏

观经济政策的协调性、 时效

性和前瞻性。 各成员国应积

极推动贸易和投资自由化、

反对和抵制各种形式的贸易

保护主义， 并积极推动国际

金融机构的治理结构改革，

提高新兴市场和发展中国家

的代表性和发言权。

中国人民银行副行长马

德伦说， 上海合作组织成员

国应在改革国际金融和货币

体系方面加强合作并协调立

场，与国际社会共同努力，建

立更加公平、公正、包容、有

序、 兼顾各方利益的国际金

融秩序。

图为我国财政部部长谢

旭人在上海合作组织成员国

财长和央行（国家银行）行长

会议上。 新华社图片

谢旭人：反对和抵制各种形式贸易保护主义

基金公司“一超多强” 格局初成

9

日华夏盛世精选再现一日售罄， 以超百亿

的规模提前结束募集。 业内人士表示，华夏基金

牢牢占据了基金业龙头老大的地位，国内基金公

司第一集团“一超多强”的格局逐渐形成

A19

全球经济依然脆弱

希腊主权信用评级被降为“

BBB＋

”，是希腊主

权信用级别在过去

10

年中首次跌落到

Ａ

级以下。

迪拜危机爆发以来的一系列下调信用评级举动提

醒投资者，全球经济复苏形势依然脆弱

中小钢厂超1亿吨产能面临“生死劫”

工信部 《现有钢铁企业生产经营准入条件及

管理办法》公开征求意见，此举将涉及到

300－400

家中小钢厂，将有

1

亿吨粗钢产能面临重组整合的

生存压力

B01

A20

美财政部将

TARP

计划延长至

2010

年

10

月

� � � �美国财政部

9

日宣布，将原定总额为

7000

亿美元的问题资产救助计

划

(TARP)

延长至

2010

年

10

月

3

日；该部门同时预计，

TARP

计划的总支

出规模将不会超过

5500

亿美元。 美国财长盖特纳指出，

TARP

计划延长

后，其在明年的主要关注点是房产市场和小型企业。

上述消息增强了投资者对美国经济保持长期复苏势头的信心，

9

日

开盘后，欧美各主要股市及大宗商品市场表现均相对平稳。截至北京时

间

9

日

23

：

15

时，道琼斯指数、标普

500

指数、纳斯达克指数分别小幅下跌

0.09%

、

0.17%

、

0.43%

。英、德、法等欧洲主要市场跌幅也均在

1%

以内。纽

交所

1

月交割的轻质原油期货价格上涨

0.59%

至

73.05

美元

/

桶；该交易所

2

月交割的黄金期货价格上涨

0.02%

至

1143.60

美元

/

盎司。 （高健）


