
美国富豪榜出炉

福布斯杂志最近公布了美国最富有四百人排
行榜，榜单显示，如今美国的超级富豪财产已大幅
缩水，富人们正日益变得“贫穷”。 由于股市低迷、

房产贬值和离婚及受到欺诈等因素， 上年度最富
四百人的净资产总值已在过去

12

个月减少了
3000

亿美元，超过
30

人因此被挤出今年榜单。

微软公司合伙创始人比尔·盖茨仍位列美国
富豪榜之首，不过因受微软股价下跌和对外投资
减少的拖累，盖茨本年度的净资产减少了

70

亿美
元，其净资产总值达

500

亿美元。 股神巴菲特则以
400

亿美元资产位居第二。 甲骨文公司的劳伦斯·
埃利森以

270

亿美元摘得第三名。 位列第四至第
十名的分别是： 沃尔玛继承人克里斯蒂·沃尔顿
（

215

亿美元 ）、吉姆·沃尔顿 （

196

亿美元 ）、艾丽
斯·沃尔顿（

193

亿美元）、罗宾逊·沃尔顿（

190

亿
美元）；彭博社掌门人迈克尔·布隆博格（

175

亿美
元）和能源大亨查尔斯·科赫及大卫·科赫（各为
160

亿美元）。 不过十大富豪过去一年整整损失了
392

亿美元，其资产总值比去年减少了
14%

。 当然
本年度也有所获颇丰者，其中最大赢家是银行家
安德鲁·贝尔，因受益于低息贷款，他在过去一年
资产成三倍增长。

此次新加入榜单的富豪包括受惠于迪斯尼帝
国的娱乐企业马尔沃公司总裁佩尔穆特、 彭博社
的合作创始人泽格、地图软件巨头丹格蒙德等。

谷歌能否保住霸主地位？

随着众多网络新贵的涌现，在你追我赶的互
联网业竞争中，谷歌公司能否继续保持领先地位
已成谜题。

在美国加州的谷歌总部大厅里，放映机展示
着谷歌实时提供的各种搜索，这意味着全球数以
亿计的人们正倚赖这一搜索巨人完成纷繁复杂
的网上搜索。 不过谷歌的工程师并不对此感到乐
观，他们作为搜索质量团队成员，每周都要进行
唐吉柯德式的“拷问”，以寻找出能提高谷歌搜索
质量的最完美答案。

尽管谷歌的搜索工作胜于其他搜索引擎，但
这些团队成员仍清楚自己的搜索结果中不免掺
杂无效链接， 他们也深知若不能满足客户需求，

则意味着谷歌将失去一部分广告点击率，而广告
利润在谷歌上个财年的

220

亿美元收入中占据举
足轻重的地位。 谷歌高层表示，他们已能感觉到
有同行提供的搜索服务比谷歌更完善，而这正是
谷歌所担心的。

如今， 谷歌的同业竞争对手越来越广泛，仅
微软的必应搜索引擎在今年

8

月就抢走了一部分
市场份额，而根据业内调查，谷歌的市场份额已
从

71.4%

降至
70.2%

。 新的竞争对手如
Twitter,

Facebook

等也都在“虎视眈眈”觊觎搜索引擎这块
美食。

阿富汗战争之窗

阿富汗战争如今正处于十字路口。 美国总统
奥巴马很快将做出美军去留与否的决定。 自这场
战争打响后至今已过八年，有观点认为，由于塔
利班势力的迅速衰落，阿富汗问题在很大程度上
已得到解决，而人们对于伊战的诟病则不断影响
着对于阿富汗战争的看法。 但阿富汗的问题并未
真正得到解决，塔利班叛乱仍不断发生，如今的
阿富汗对于美国来说是一道牵涉政治和军事的
双重难题。

今年
8

月， 发表过大量驻阿美军战地图片的
摄影记者亚当·弗格森受时代周刊邀请， 深入到
美军阿帕齐边队进行采访，真实描绘了驻阿美军
的日常生活和喜怒哀乐。 自

1855

年以来，就有记
者深入战地拍摄克里米亚半岛战争的实景图片，

几年后， 马修·布兰迪及其团队又在美国内战中
大显身手。 而对于现代战争，人们记忆最深的图
片无外乎二战时期的盟军登陆日、朝鲜战争和越
战。 这些图片不仅真实记录了战争情况，更传达
了人们对于战争的感受。

(

石璐
)
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海外基金

憧憬经济复苏 关注日本小盘股
ETF

□

晨星（中国）研究中心陈飞

在
2009

年
8

月的日本大选中，民
主党战胜了执政

54

年的自民党，成
为日本新的执政党。 下台的自民党
对日本经济在上个世纪六十至八十
年代的起飞做出了巨大的贡献，但
是对于过去二十年日本经济的停滞
不前同样负有责任。今年，民主党因
为提出要改善普通日本民众的生活
质量、改革官僚系统、减少多余的公
共支出、 以及加强与亚洲邻国的经
济关系， 而轻松战胜了自民党。 但
是，在这一决定性的选举结束之后，

日本股市的表现依然沉闷， 在过去
一个月中，日经

225

指数的表现落后
于标准普尔

500

指数和其它全球发
达市场指数。那么，现在究竟是不是
投资日本

ETF

的合适时机？

民主党打算通过减税以及增加

对老人、父母和失业人群的补助，来
刺激消费以重振经济。 民主党还打
算更好地支持中小企业， 改变原来
自民党采取的支持大型企业的政
策。 日本新首相鸠山由纪夫还提出
加强与亚洲邻国的经济和政治关
系，加强与中国的贸易关系，这些务
实的新政策显然会给日本企业带来
新的发展机遇。

对民主党以及对日本经济复苏
前景持乐观态度的投资者， 可以考
虑买入日本小盘股

ETF

。 通常，追踪
全市场指数的

ETF

会集中投资于一
些大型跨国公司， 而追踪小盘股指
数的

ETF

会更多地持有服务于当地
消费者的小公司。

例如， 追踪日本全市场指数的
ETF

， 包括
iShares

标普东证
150

指数
基金以及

iShares MSCI

日本指数基
金，就持有丰田汽车、本田汽车、佳

能、 索尼以及任天堂这样一些全球
性的大公司。 尽管可选消费品行业
在日本全市场指数和小盘股指数中
所占的比重差不多都是

20%

， 但是
它们包含的公司却完全不同。 全球
性的汽车生产商和消费电子企业是
日本全市场指数中主要包含的可选
消费品公司， 而服务本地市场的餐
饮、 零售以及服装公司是小盘股指
数中主要包含的可选消费品公司。

另外，需要注意的是，小型的金
融公司通常服务于本地市场， 而大
型金融集团通常服务于全球。 但是，

日本的工业、材料和
IT

公司，无论规
模大小， 通常都直接或者间接面向
出口。 从今年

8

月底的日本大选以
来， 日本全市场指数和小盘股指数
的表现基本是一致的。

目前， 美国市场上一共有三只
日本小盘股

ETF

， 分别是
iShares

MSCI

日本小盘股指数基金
(SCJ)

、智
慧树日本小盘红利指数基金

(DFJ)

、

以及道富罗素
/

野村小盘股指数基
金
(JSC)

。尽管这三只
ETF

持有的上市
公司有很大的不同，但是这些

ETF

的
行业权重基本差不多， 所以它们最
近的表现也非常相似。 相对而言，

SCJ

由于持有的金融股较多，所以与
日本当地经济的关系更大一些，同
时
SCJ

的费用
(0.53%)

也略低于
DFJ

(0.58%)

和
JSC(0.55%)

。

尽管政党轮替可能给日本经济
带来新的活力，但仍有很多障碍影
响日本经济和股市的复苏速度。 政
治上，民主党必须面对一套已经根
深蒂固而且强有力的官僚系统以
及巨额的财政赤字，目前日本政府
总债务已经达到日本年度

GDP

的
180%

。 另外，全球经济复苏可能因
为各国经济刺激措施放缓以及各

国中央银行过早收紧货币政策而
出现停顿。 还有一个担忧是日元，

最近日元对美元保持了稳健升值
的态势，日元升值过快会显著影响
日本大型跨国企业的出口。 不过，

由于日本使用的石油和天然气几
乎全部依赖进口，日元升值可以帮
助当地的企业和居民降低开支。 除
此以外，对日本经济长期发展最大
的忧虑是人口老龄化，这会严重影
响劳动力市场的供应和以及增加
社会保障系统的支出。

从目前的情况看， 日本经济迅
速复苏的机会并不高， 因为日本经
济的复苏在一定程度上依然要看美
国的消费市场何时能恢复正常。 但
是， 目前投资者对日本市场的预期
似乎有些偏低， 对于憧憬日本经济
复苏的投资者来说，日本小盘股

ETF

是不错的选择。

■

华盛顿夜话

“后危机时代”的世界会怎样

□

本报记者刘洪华盛顿报道

金融危机已渐近尾声，“后危机
时代”正浮出水面，这将会是一个什
么样的世界呢？

预言未来无疑是困难的， 但肯
定也别具诱惑力。不久前，我就旁听
了佐利克的一次相关演讲。 相较于
一般的学者，身为世界银行行长、美
国的前常务副国务卿、中美“负责任
的利益攸关方” 概念提出者的佐利
克，经验是丰富的，眼光是老道的，

视野更具有前瞻性。

他眼中的未来世界会怎样呢 ？

在这次题为《危机之后》的演讲中，

佐利克就认为，“危机之后” 的一大

特点， 就是世界政治经济的 “再平
衡 ”———中美在经济增长模式上需
要再平衡， 在经济政治力量上其实
也需要重新平衡。

作为世界两大经济体， 美国和
中国正呈现此消彼长的效应： 美国
作为金融危机的中心，“将目睹其经
济实力和影响力的下降”；与此相对
应的是，中国的崛起势在必然。

为什么会是中国？ 在佐利克看
来 ，这有不少因素 ：第一 ，中国 “强
有力地 ”应对了这场危机 ，中国仍
有继续当前财政和货币政策的空
间 ；第二 ，此外 ，中国经济快速复
苏 ，其他国家从中受益 ，这增强了
中国影响力。

“事实上，今天，中国正成为世
界经济的一支稳定力量。 ”———这是
佐利克的原话。 当然，崛起的也不会
只有中国。他就强调，除中国外，“后
危机时代” 也将反映其他大型新兴
经济体的崛起，“可能包括印度”。

为什么用“可能”一词 ，他未加
细说，微言大义否？ 这就看外界如何
解读了。

金融危机对世界经济金融格局
带来的变动，一个重要落脚点，就是
对国际储备货币的影响。 美元当仁
不让仍是世界最具主导型的储备货
币，这是美国的特殊优势。 佐利克坦
陈， 当他帮助其他国家努力填补财
政和贸易赤字时， 总是感慨美国的
这一好处———可以自由发行债券和
印刷钞票。

但美国不能想当然地认为这一
切会一成不变。 佐利克警告，美国如
果认为美元作为世界支配性储备货
币地位理所当然，那将是错误的，在
未来， 世界将会有更多其他储备货
币可供选择，比如说，欧元，也比如
说，尚处在国际化初期的人民币。

按照佐利克的看法， 如果美元
贬值， 欧元无疑会成为一个不错的
可替代性储备货币；此外，人民币将

不可避免走出国门，“在未来
10-20

年， 人民币将成为金融市场的一支
力量”；而美元的未来，与美国能否
有效处理其庞大债务息息相关。

佐利克的警告绝非空穴来风 。

美联储主席伯南克数天后到国会
作证时也回应说，他赞同佐利克的
看法，如果美国不能保证长期财政
稳定， 美元将会处于危险地位；而
一旦有新的超级货币可以取代美
元 ，美元地位就岌岌可危 ，美联储
就必须考虑其可能带来的通胀效
应了。

这是美国的挑战， 但中国也绝
非可以高枕无忧。 佐利克在后来接
受我的询问时也指出， 中国经济也
存在很大不确定性，比如，中国经济
必须从目前外贸驱动型向内需驱动
型转变， 这不会是轻而易举的；此
外， 中国的宽松货币和财政政策如
何有效实施“退出战略”，更是一大
考验。

从世界大势看， 金融危机确实
重创了发达经济体， 新兴经济体尤
其是中国的崛起， 已成为不可避免
的趋势。 不久前的匹兹堡峰会也认
识到这一点。

但要打破一个旧的秩序也不是
轻而易举的，搭建一个全新的体系，

更需要时间和努力， 其间肯定也不
乏博弈和斗争———发达国家显然不
会轻易放弃手中的主导权， 这从发
达国家只同意让渡

IMF5%

的份额就
可见一斑， 新兴经济体和发展中国
家的代表性依然偏低。

因此，在佐利克看来，当前的一
项紧迫任务， 就是国际社会必须认
识到时代的巨变，必须去顺应、去参
与而不是逆潮流而动， 否则将会是
代价巨大、结局惨烈。 正如他最后所
警告的：“新的巨变， 不管可能会是
怎样，现在已经开始。 要么塑造它，

要 么 被 它 塑 造 （

Shape it or be

shaped by it

）。 ”

■

金融城传真

英国：政府债台高筑 向养老金“开刀”

□

本报记者陈文仙伦敦报道

英国最近几天阴雨连绵， 但是
英国的两大主要政党———工党和保
守党却热火朝天地开着各自的年
会，高调宣扬各自的施政纲领，为困
境中的英国经济出谋划策。 虽然两
大政党针锋相对， 但是有一点却达
成了空前的共识，那就是，为了减少
英国公关部门的财政赤字， 他们都
坚决要求提高退休年龄， 以便延迟
领取养老金的时间。

惨哉！ 年过半百的英国人看来
不能提前享受退休之后的 “美好生

活”了，也不能奢望拿到太多的养老
金。目前，在英国，年龄在

48-57

岁之
间的在职员工人数有

250

多万人，如
果提高退休年龄的计划得以实施，

他们的生活都将受到影响。

在明年大选之后， 如果民意大
幅领先的保守党成功接替工党执
政，那么到

2016

年之前，英国男性公
民的退休年龄就会从

65

岁推迟至
66

岁， 所以首当其冲的就是目前年龄
在
58

岁的在职员工，妇女也不例外，

她们的退休和申请领取养老金年龄
也同样将提高至

66

岁。

很多时候 ，记者都觉得英国人
很辛苦 ， 谁让英国是个老龄化非
常严重的发达国家呢 。 为此 ，英国
人不得不比中国人要多 “奋斗 ”好
几年 。 如今又赶上了经济危机 ，英
国政府又以公共部门债务过高为
理由 ， 要求老百姓推迟领取养老

金 。 保守党掰起手指算了算 ，如果
如期实施提高退休年龄的计划 ，

政府每年可以减少
130

亿英镑的
养老金支出 。

其实，不管是前任首相布莱尔，

还是现任首相布朗， 或是将来执政
的保守党领袖卡梅隆都一致拿养老
金“开刀”。 记者曾与一个快到

60

岁
的英国同行聊天，他说，他是计划工
作一辈子了， 退休后靠养老金那是
不现实的。 然而，英国很多普通老百
姓都过着这样“不现实”的生活。 如
果一个

30

岁以上的英国人， 一直工
作到

66

岁退休， 他每年能拿到的养
老金也只不过是

5000

英镑。 在英国，

养老金的领取金额严格按照一个人
的工作年限和纳税情况而定， 有些
英国人所拿的养老金一年可能只有
1000

英镑，在物价昂贵的英国，这无
疑显得很“可怜”。

英国老百姓的养老金收入基本
上来自两方面，一是政府，二是就职
的公司。 一般而言，政府承担一半以
上的养老金支出。 然而，如今碰到政
府“叫穷”，老百姓无奈眼睁睁地看
着自己的“银发生活”受到牵连。 一
方面，政府因重债压身，推迟养老金
的领取时间；另一方面，企业也面临
着养老金巨额赤字的问题。

所以， 金融和经济危机最受连
累的还是老百姓呀。 在危机的冲击
下，英国企业面临着巨大的养老金
黑洞。 除购买国债之外，英国企业
的大部分养老金资产都投资于股
市。 在金融危机爆发和蔓延之后，

股市连连下挫，养老金资产也跟着
“缩水”。 虽然《金融时报》

100

种股
票平均价格指数已经逐步反弹，但
据统计，到今年

7

月中旬
100

家蓝筹
股公司的养老金赤字仍然高达

960

亿英镑， 几乎是一年前的一倍多。

所以，即使一个英国人在
66

岁退休
了，能否足额拿到养老金还是未知
数，因为得看政府和企业能否拿得
出钱。

不仅如此， 英国政府还拿在政
府部门工作的员工工资“开刀”。 英
国财政大臣阿利斯泰尔·达林最近
明确表示了这一决心， 他让这些员
工做好明年不加薪或者只可能加薪
1%

的准备。 目前，在英国公共部门
工作的员工总人数约为

75

万， 其中
约

4

万名高级管理人员被告知要断
掉加薪的念头。

一方面， 英国经济要靠着内需
来实现复苏和增长；另一方面，政府
又要压瘪老百姓的腰包。 真不知，英
国怎样平衡这些矛盾， 既能减少政
府债务，又能让老百姓重新变成“购
物狂”。

■

港股直通车

弱美元和强黄金

□

郭信麟

周五港股只是以平收结束交
易， 美股和内地市场的强劲表现对
港股没有带来什么利好， 后者更加
只能视作是长假后的补涨。而美股，

在弱美元、 好业绩及部分经济数据
的带动下也连续上涨。 全球股市这
段时间的上涨我们可以称为美元
市，其他因素都只能视作辅助性的。

这几周我们都一直谈论的是弱
美元和强黄金， 而黄金的价格正如
我们过去几周的判断一样上涨，黄

金股的表现虽然也比较耀眼， 但是
笔者认为总体仍然落后于黄金价格
的表现， 反映不少投资者对于本轮
金价上升仍然感觉到不踏实。 但是
正如芝加哥商品交易所主席说的那
样，本轮黄金上涨并非投机引起，而
罗杰斯也唱好美元， 预期

2010

年黄
金到

2000

美元，然而笔者认为
2-3

年
内， 黄金如能触及

2000

美元并不是
什么惊讶的事情。

以前我们讲到黄金的供应和需
求的问题，事实上为什么很多人对未
来黄金价格不看好，关键是没有抓住
主线，市场上的信息太多，令人眼花
缭乱，也令非专业投资者无所适从。

举个很简单的例子， 黄金价格高
涨的确令一些传统的黄金需求有所减
少，如印度一向是黄金最大的消费国，

所以一旦有消息说印度的黄金消费减

少或者印度的家庭主妇们开始卖黄金
首饰， 那么市场上就会产生黄金价格
撑不住的情绪。 其实我们最大的误区
是看不到黄金需求的结构性改变，传
统上珠宝肯定是黄金需求的主要来源
之一， 而黄金价格不断上涨一定令这
个需求减少。 而事实上过去

10

年这方
面的需求的确下跌很多， 但是黄金价
格却涨了十年， 因此对这种消息我们
需要具体问题具体分析， 它们只能是
给黄金价格带来短暂的冲击， 黄金珠
宝和工业方面的需求只能反映黄金的
商品原材料属性， 这个肯定不可能成
为未来黄金价格上涨的主推动力。

因此，我们必须认清未来黄金需
求的本质性改变。 总体而言，这种需
求可以说是黄金的商品属性将被边
缘化， 取而代之的是它的金融属性。

从个人买金条金币到黄金
ETF

，再到

官方部门购买黄金，其实是代表黄金
的金融属性问题。前两者虽然增长强
劲，但是将来相对官方部门的需求来
讲只是小巫见大巫。而事实上第二季
度特别是

ETF

需求有所减弱的时候，

这个又成为舆论看空黄金的主要依
据，大家严重忽略了第二季度官方部
门已经从黄金的供应一方转为需求
一方这个重大的改变，主要错误在于
将民间投资的力量（金条金币等零售
投资和

ETF

）与官方的投资需求的力
量等量齐观。黄金价格要达到我们前
面所提及的高度，民间的需求同样不
是主要动力。

而官方为什么会成为黄金未来
最大的买家，理由只有一个，就是要
将外汇储备多元化， 而买入黄金肯
定是其中一个方向。 以中国和日本
为例， 一旦要将黄金占外汇储备提

高一倍， 几乎可以把地球一年从地
下挖出的黄金统统吸干， 两个国家
即使提高这个比例一倍， 黄金所占
外汇储备都没有超过

5%

，跟国际平
均水平仍然相去甚远。

至于为什么要将外汇储备多元
化，原因估计已经是妇孺皆知，美元
弱到什么程度， 仅仅一个谣言就能
令美元指数加速下跌， 谣言的力度
都如此之大，假设这个消息是真的，

会不会马上发生美元危机真的就很
难说了。总体而言，看黄金的供应和
需求的本质性变化，看的不是传统，

看的也不是民间， 最终还是官方的
态度，这个是主线所在。假设现在全
球央行一致行动收紧货币政策，黄
金价格当然就没有什么奔头， 但是
稍有思考能力的投资者都会认为这
是个不可能完成的任务。


