
注：

ＬＭＥ

计量单位为吨，

ＣＯＭＥＸ

计量单位为短吨。

ＳＨＦＥ

每周公布；

ＬＭＥ

和
ＣＯＭＥＸ

每日公布。

金属库存报告（日）
交易所

ＬＭＥ ＣＯＭＥＸ

品种 铜 铝 锌 锡 铅 镍 铜
库存

３０２９５０ ４６１２９２５ ４３８０５０ ２０３６０ １２１２００ １１５７１０ ５２９８１

变化
４０２５ －２５ ３４５０ １５ －２５ －５５８ ０

国际期货点评（日） 金鹏期货

上海黄金交易所交易行情（
9

月
2

日）（单位：元
/

克）

每日成交及持仓数据概览（单位：手）

市场 品种 单位 收盘价涨跌幅（
％

）涨跌 点评
ＬＭＥ

综合铜 美元
／

吨
６１８６．５ －４．２９ －２７７．５

投资者仍担忧中国经济复苏放缓
ＬＭＥ

综合铝 美元
／

吨
１８１０．２５ －３．０４ －５６．７５

相对疲软基本面抑制期价
ＬＭＥ

综合锌 美元
／

吨
１８２８ －１．４８ －２７．５

基金属整体下滑拖累期价走势
ＬＭＥ

综合铅 美元
／

吨
２０６３ －１．４７ －３０．７５

美股市情绪脆弱打压市场交投热情
ＬＭＥ

综合锡 美元
／

吨
１３９３２ －２．７５ －３９４

利好经济数据引发获利了结
ＬＭＥ

综合镍 美元
／

吨
１８２７７ －４．１６ －７９３

需求面再度利空延续走软
ＣＢＯＴ

黄豆连续 美分
／

蒲式耳
１０１０ ０ －４

商品市场普遍下跌打压
ＣＢＯＴ

玉米连续 美分
／

蒲式耳
３１０．６ ０ －１．６

外围市场打压玉米期价下跌
ＮＹＭＥＸ

原油连续 美元
／

桶
６８．０８ ０．０４ ０．０３

报告显示美原油库存下降消息支撑
ＮＹＣＥ

棉花连续 美分
／

磅
５５．８ －１．０１ －０．５７

外围商品期货市场和股市疲软影响
ＣＳＣＥ

糖
１１

连续 美分
／

磅
２４．０１ －０．９５ －０．２３

股市下跌和美元上涨打压
ＣＯＭＥＸ

黄金连续 美元
／

盎司
９５４ －０．０７ －０．７

市场交投清淡及周边走势乏力拖累
ＴＯＣＯＭ

橡胶连续 日元
／

公斤
１９７．１ －２．３８ －４．８

盘初跟随油价跌势延续走软
——— 美元指数 点

７８．６９ ０ ０

股市反弹受挫美元延续其走势

品种 成交量（手）▼ 品种 持仓量（手）▼ 品种 持仓变动（手）▼
螺纹钢

２９８６１３０

豆粕
１２５０５９２

螺纹钢
２７６６２

白糖
２５５１６９２

螺纹钢
１０２９３４０ ＰＴＡ １７３１６

豆粕
１６２１６７６

白糖
７６１３７０

锌
１７２９６

豆油
７７４１７４

豆油
６１４４８２

线材
２１１８

铜
７００６８０

铜
３８３４４６

黄金
１７８６

天胶
５６１９５６

玉米
３７５８８４

聚乙烯
９３０

棕榈油
４２２０１６

棕榈油
３０７６２２

豆一
－７００

玉米
３４９０７２

豆一
２８７７４４

棉花
－７２８

聚乙烯
３３９１６２

铝
２７３３４０

铜
－１６２０

ＰＶＣ ２７１７６２

锌
１８８５４０

铝
－１９８８

燃料油
２６５６６４ ＰＶＣ １６６９８６

菜籽油
－５６７０

锌
２６４６９６

天胶
１５７２７０

燃料油
－６１６２

豆一
１８５９２２

燃料油
１５１１１４

强麦
－９９３８

ＰＴＡ １３９９８０ ＰＴＡ １４７８３２

棕榈油
－１１６３２

铝
１１１９０４

强麦
１３５５２４

豆油
－１６４５８

早籼稻
５７５１８

菜籽油
９５３３６

玉米
－１７０７８

强麦
４８３００

聚乙烯
８９７６８ ＰＶＣ －１７１０８

菜籽油
４１８６８

早籼稻
６９０１８

天胶
－１７８６０

线材
２２０６８

棉花
４４３００

早籼稻
－２０６１２

棉花
１５１１６

黄金
３９８８２

白糖
－４３５８０

黄金
１３７７４

线材
２７６５４

豆粕
－６３３６６

合约 开盘价 最高价 最低价 收盘价涨跌（元）涨跌幅 成交量（公斤）
Ａｕ９９９５ ２０９．４０ ２０９．９１ ２０９．４０ ２０９．７５ －０．１１ －０．０００５ ２

，

４０４

Ａｕ９９９９ ２１０．２０ ２１０．４０ ２０９．００ ２１０．３９ ０．１７ ０．０００８ １

，

５４１．２０

Ａｕ１００ｇ ２０９．００ ２１０．２０ ２０９．００ ２１０．１６ ０．１６ ０．０００８ ７０．４

ＡｕＴ＋Ｄ ２０９．２０ ２０９．９５ ２０８．７０ ２０９．７１ －０．０８ －０．０００４ ８

，

５８２

Ａｕ

（

Ｔ＋Ｎ２

）

２０９．７０ ２０９．７０ ２０９．７０ ２０９．７０ ０．００ ０ ２００

Ｐｔ９９９５ ２８４．００ ２８４．００ ２８２．００ ２８３．１０ －３．０７ －０．０１０７ ５３６

Ａｇ

（

Ｔ＋Ｄ

）

３

，

２９２．００ ３

，

３１５．００ ３

，

２８７．００ ３

，

３０１．００ －６．００ －０．００１８ ６４

，

２７８

合约 最新价 涨跌 最高价 最低价 单位
伦敦黄金

９５４．２０ －１．６１ ９５７．３６ ９５１．７８

美元
／

盎司
伦敦白银

１４．８６ －０．１７ １５．０９ １４．８５

美元
／

盎司
香港黄金

８８００ ２８ ８８００ ８７８０

港元
／

司马两
东京黄金

２８５２ －１１ ２８５９ ２８４８

日元
／

克
东京白银

４４４．０ －３．０ ４４４．０ ４４４．０

日元
／

克
东京铂金

３６．８ －４７ ３６３９ ３６０３

日元
／

克

全球主要贵金属行情（截至北京时间
2

日
18

：
00

）

国内三家商品交易所主力合约每日行情

库存数据支撑油价震荡寻底
□

本报记者金士星上海报道

在
9

月
2

日 亚 洲 时 段 中 ，

NYMEX

原油期价在连续两个交易
日下滑后继续震荡寻底。 美国石油
协会 （

API

）

9

月
1

日公布的上周美国
原油和汽油库存进一步下滑， 显示
油料市场供需正在改变持续宽松的
状况。

油价暂时站稳脚跟
截 至 北 京 时 间

2

日
21

点 ，

NYMEX

原油期货
10

月合约报于
67.64

美元
/

桶，下跌
0.6%

。 该合约在
当天盘前的电子交易中一度触及
67.58

美元的
8

月中旬以来的新低。

而在隔夜的场内交易中， 该合约结
算价跌幅达到

2.72%

。

与油价下滑同步的是近期美
国主要股指的走低。 美国股市三大
股指

1

日的跌幅均在
2%

左右， 这与
宏观经济数据的回暖表现形成了鲜
明的对比。

1

日公布的
8

月美国制造
业数据一年半来首次出现扩张，加
之
7

月成屋待完成销售升至两年高
位的消息本应持续为市场提供动
力， 但当日股市的表现更像是投资
者利用消息进行获利回吐。

Hudson Capital Energy

的亚洲
市场期权交易主管

Jonathan Kor－

nafel

认为，投资者正在担心
9

月和
10

月股票市场的进一步抛售。 而同样
作为风险资产一部分的原油价格也
有可能随着股指的下跌而下滑。

在外围市场不利的情况下，原
油自身供需状况在投资者的决策中
能起到多大的作用存有疑问。

API

周二公布库存报告称， 最近一周美
国原油库存减少

320

万桶，汽油和馏
分油库存分别减少

280

万桶和增加
92

万桶。 原油和汽油库存的下降成

为了推动油价在
2

日盘前交易时段
小幅反弹的主要原因。 而基于

API

的数据， 美国能源部下属的能源情
报署（

EIA

）定于美东时间周三（

2

日）

公布的上周美国原油和汽油库存数
据也将出现下降。同时，炼厂的产能
利用率也将出现小幅上扬。

OPEC

供应实质增加
原油产量占全球

40%

的
OPEC

将于
9

月
9

日在维也纳召开会议讨论
产量政策。外界普遍预期，在当天的
会议上，

OPEC

不会调整目前的原油
日产量计划。

而有消息称， 在过去几个月
中，随着油价的走高，

OPEC

对于成
员国原油产量计划的执行要求却
在放松。 有调查显示，受产量配额
限制的

11

个
OPEC

成员国
(

不包括
伊拉克

)

在
8

月的原油产量增加
33.5

万桶
/

天，至
2636.5

万桶
/

天，较
7

月增
加
1.29%

，

7

月修正后的原油产量为
2603

万桶
/

天。

8

月产量增加的部分主要来自
于沙特阿拉伯和尼日利亚。 这次增
产意味着

11

个
OPEC

成员国的
8

月原
油产量较其去年年底设定的

2484.5

万桶
/

天的目标高出约
152

万桶。 该
调查还显示，这

11

个
OPEC

成员国进
一步放松了对产量的控制 ，

8

月
OPEC

减产协议的履行率下滑至
65%

左右 ，

7

月和
6

月数据分别为
73%

和
77%

。

而与此同时， 伊朗驻
OPEC

负
责人

Mohammad Ali Khatibi

周二表
示， 全球原油库存处在令人不安的
高位， 意味着目前没有必要上调
OPEC

的产量配额。 他指出，经合组
织
(OECD)

成员国的原油库存仍相
当于

61-62

天的消费量，而
OPEC

希
望的库存水平为

52

天的消费量。

商品期市下调风险大
□

长城伟业期货程霖

消费不振、库存偏大，又没有
足够的新增资金入场，笔者认为，

商品期货市场无法支撑目前高
位，九月进入下跌调整风险极大。

经济正在好转
国内期货商品自八月以来走

势分化， 有色金属及橡胶在欧美
经济回升带动下保持高位震荡，

分别创出年内新高， 但都无法站
稳。 化工产品与螺纹钢则受国内
经济政策影响较大， 中期头部迹
象明显。农产品方面大豆、玉米等
配合国内灾害气象有一番炒作，

但北美良好的天气又限制了涨
幅。油脂方面，八月主要预期中国
和印度双节备货较大，价格坚挺。

白糖在国际原糖飙涨的带动下，

配合减产数据大幅上涨。

从主要的经济指标来看，制
造业采购经理人指数作为一项全
面的经济指标， 对经济的变化具
有前瞻性。中国

PMI

指数从
08

年
11

月的
38.8

涨至
09

年
8

月份的
54

，已
经连续

6

个月处于
50

以上，但在近
5

个月变化很小。 日本
PMI

指数在
年初以来也有所回升， 从

1

月份
的
29.6

涨至
7

月份的
50.4

。 美国和
欧元区的

PMI

指数从年初以来已
经在底部企稳，美国

PMI

指数连续
8

个月回升， 且为
2008

年
1

月以来
首次突破

50

，欧元区的
PMI

也已经
维持了

5

个月的上涨，分别为
52.9

和
48.2

，由此看来，全球四大经济
体的制造业都在好转， 本轮经济

危机似乎正逐步淡去。

“微调”利空商品市场
目前国内货币政策 “微调”

对整个金融市场影响较大，预计
8

月新增贷款在
3000

亿左右。 一
方面 ，出口在逐渐回暖 ，工业生
产也在逐渐好转，这意味着经济
增长对投资的依赖程度在下降，

政府开始有能力对前期的问题
进行纠正 ；另一方面 ，前期天量
的货币信贷形成的流动性带来
了较大的通胀压力，特别是近期
由于北方高温大旱粮食减产，造
成粮价和肉蛋价格开始持续快
速上升， 物价上行的压力加大，

客观上需要政府对未来的信贷
和投资进行调控。

国务院总理温家宝日前主持
召开国务院常务会议， 研究部署
抑制部分行业产能过剩和重复建
设。笔者以为，这次会议表明中央
政府开始发出调控声音， 对前期
过度依赖投资的增长模式所带来

的后遗症开始进行纠正。

展望九月，由于上半年政府
投入资金大量采购 ， 相关企业
的产能都已释放出来 ， 后期市
场关注重点是下游消费情况 ，

而国家开始对产能过剩进行调
控短期内也将打压商品价格 。

预计九月份螺纹钢和化工产品
将跌至成本附近盘整 。 农产品
方面 ，油脂双节补库基本完成 ，

开始出现调整需求 ， 下次采购
预计要到

10

月中下旬 。 国际原
糖涨势明显 ， 对国内糖市形成
支撑 ，九月继续上涨概率较大 。

大豆和玉米重点关注北美天
气，预计月初下跌空间有限。 工
业品方面受外盘影响较大 ，如
欧美补库持续 ， 则下跌空间有
限 。 但国内库存极大及消费不
振，亦使下跌风险不断累积。 总
之 ，消费不振库存偏大 ，又没有
足够新增资金入场 ， 商品期货
市场无法支撑目前高位 ， 九月
进入下跌调整风险极大。

商品名称交割月份 开盘价 最高价 最低价 收盘价 结算价 涨跌 成交量 持仓量 持仓量变化
豆一

１００５ ３６００ ３６２５ ３５５９ ３５７５ ３５９８ －９６ １６５４９２ ２３５８３４ ２８１２

玉米
１００５ １７３９ １７５０ １７３５ １７４５ １７４２ －１１ ３３８９６６ ３１５２５６ －１５０２２

聚乙烯
９１１ １０４２０ １０４７５ １００７０ １０２００ １０２４５ －３９０ ２７３１２４ ６５２４６ ７７０

豆粕
１００５ ２８１８ ２８３７ ２７５５ ２７６４ ２７９４ －１１７ １５４２３６２ １０６１９２０ －６０２９６

棕榈油
１００５ ６１５０ ６１７０ ６０１０ ６０２２ ６０９２ －２３２ ３８１４９２ ２０７８３６ －８６７８

聚氯乙烯
９１１ ７０００ ７０００ ６８２０ ６９２５ ６９１０ －１３０ ２１２９８６ ９６２８８ －１３７６６

豆油
１００５ ７２３０ ７２５４ ７０９２ ７１１６ ７１７８ －２４６ ７４０９０６ ４８０１２６ －９３３０

铝
９１２ １４７２０ １４８８０ １４７００ １４７８０ １４７８５ －１６５ ９１０５０ ９２０６０ １１６２

黄金
９１２ ２０９．３２ ２１０．１８ ２０９．１５ ２１０ ２０９．６７ ０．４１ １３７０４ ３８８５０ １８０４

铜
９１２ ４７７７０ ４８０００ ４６９３０ ４７２９０ ４７５３０ －１９３０ ６３６５４８ ２３０７１４ －５７９６

燃料油
９１１ ３９４６ ３９５６ ３９０１ ３９５６ ３９２９ －３５ １９５７４６ ８８００６ －１１５１４

螺纹钢
９１２ ４０２０ ４０７９ ４０１１ ４０３２ ４０４５ －６１ ２４９５０６２ ６５５４４８ ８９７８２

天然橡胶
１００１ １７７００ １７７００ １７３３０ １７４６０ １７４９０ －５９０ ５３６８７４ １２５６３４ －１２６３４

线材
９１１ ３８５０ ３９２４ ３８５０ ３８６７ ３８９１ －１１９ １６７４８ １５６９８ １５９０

锌
９１２ １４８１０ １４９９０ １４６８５ １４９３５ １４８５５ －１１５ ２４４０８０ １２５５９４ １８５０６

棉花
ＣＦ００１ １３２００ １３２１０ １３１０５ １３１５５ １３１６０ －１３５ １３２０６ ３４７４２ －６８６

早籼稻
ＥＲ００１ ２１００ ２１０６ ２０８０ ２０８４ ２０９１ －３２ ４５４３８ ４６０９２ －１７４３４

菜籽油
ＲＯ００１ ７６２０ ７６３８ ７５７４ ７６１８ ７６０６ －８８ ３１８３４ ６１５６６ －５０６４

白糖
ＳＲ００５ ４６０１ ４６５６ ４５７０ ４６４５ ４６２４ －８９ ２４５７６７０ ５０４３７６ －３７６５２

ＰＴＡ ＴＡ９１０ ７２９２ ７２９２ ７１６２ ７１６２ ７２３０ －２３２ １１２０１４ ８８０９４ １３７２０

强麦
ＷＳ００５ ２１８０ ２１８４ ２１６２ ２１６４ ２１６９ －２１ ３５５９８ ５８９３８ －６８３８

硬麦
ＷＴ００１ １９２６ １９２６ １８９２ １９０４ １９０３ －２２ ５２ １４５４ －１６

■

期市观象台
Analysis

每日成交量异动品种寻踪
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铜市内弱外强将延续

□

上海中期方俊锋

LME

期铜自
8

月
28

日创出
6545

美元
/

吨的年度新高后 ，

9

月
1

日和
2

日电子盘连续大幅下
挫。笔者认为，前期连续大幅反
弹的铜价， 其幅度明显快于经
济复苏步伐 。 就国内而言 ，当
“流动性”所扮演的角色随着银
行资本金充足率下降而淡化
后，铜价理性回调在所难免。此
外， 不断好转的美国经济对铜
价有着较强的支撑力， 因此铜
市“内弱外强”格局还将延续一
段时间。

美国经济好转力挺铜价
美国作为本轮金融危机的

源头一直是世界瞩目的焦点 。

经过各种积极的措施后， 其实
体经济确有好转。 这从近期发
布的一系列经济数据中可见一
斑 。 第二季度国内生产总值
(GDP)

环比萎缩
1.0%,

大大好于
第一季度下跌

6.4%

；

7

月
NAR

成
屋签约销售指数达到

97.6

，折
合年率上升

12.0%

；

8

月份制造
业指数为

52.9

，创
2008

年
1

月以
来的首次扩张；

8

月美国汽车销
售折合成年率为

1404

万辆 ，环
比有所上升等等。同时，国际货
币基金组织 （

IMF

） 最近也将
2010

年全球经济的增长预期上
调至

3%

。 一系列数据表明 ，美
国已度过了 “最困难 ”的时刻 。

在国内流动性担忧导致 “中国
因素”有所减弱后，美国经济的
好转成为支撑铜价的一个重要
力量。

流动性担忧助长做空气氛
今年前

7

个月高达
7.9

万亿
的新增贷款是拉动实体经济复
苏的一个重要推力。但是，天量
的信贷所引发的问题是银行资
本金充足率的下降， 而信贷收

缩已经成为现实。有消息称，国
内

8

月份新增贷款仅为
3,200

亿
元人民币，该数值创年内新低。

此外， 由于天量的信贷中有一
定比例的资金流入了资本市
场， 随着流动性担忧情绪的加
重，资金离场迹象明显。近期股
市的大幅下挫可以看作这种离
场的一个侧面表现。 具体到铜
市，其持仓从

7

月中旬的
50

万手
下降至目前的

38

万手左右。

库存压力不容忽视
受益于庞大的财政方案以

及电网改造等直接刺激措施 ，

上半年国内铜消费情况良好 。

不完全调查结果显示：

7

、

8

月铜
下游加工企业的开工率普遍在
70%

以上 ， 上海电线电缆行业
整体的开工率甚至高达

90%

以
上。传统消费淡季中，铜加工企
业较好的开工数据令市场对后
市感到乐观。

然而， 上半年屡创新高的
精铜进口量并非全部进入下游
产业。 最新数据显示，

LME

铜库
存达到

30.2

万吨 ，为
6

月份以来
新高 。 上期所库存达到

86,825

吨，为两年来新高。 同时，在一
些铜的集散地如河北安新以及
一些民间资本较为充裕的地区
如浙江温州等地， 囤铜现象较
为明显。 大量的显性与隐性库
存显示目前整体的需求仍不可
过分乐观。

总体看 ， 前期大幅反弹的
铜价， 其幅度已明显快于经济
复苏步伐。 当“流动性”所扮演
的角色随着银行资本金充足率
下降而淡化后， 铜价理性回调
在所难免， 不过下半年铜价仍
将呈现震荡偏强的态势。 值得
一提的是， 目前好转的美国经
济对铜价有着较强的支撑力 ，

因此“内弱外强”格局在未来一
段时间内仍将存在。

合成
/

尹建本报资料图片

螺纹钢豆粕白糖成市场焦点
螺纹钢、豆粕以及白糖，这三个品种共同成为了

9

月
2

日国
内期市的关注焦点。 当天，螺纹钢成交近

300

万手，增仓
3

万余
手，皆位居首席；从总持仓量看，豆粕超过

125

万手，继续占据第
一，第二位的螺纹钢亦超过

100

万手；此外，白糖成交超过
255

万
手，减仓

43580

手，豆粕减仓更是超过了
6

万手。

首先将目光投向钢材期货。 因市场信心尚未恢复，现货报
价延续弱势，加之大宗商品回调走势联动，期钢连续第三日走
跌。

9

月
2

日螺纹钢主力
0912

终报
4,032

元
/

吨，跌幅
1.49%

；线材
0911

收报
3,867

元
/

吨，跌幅
2.99%

。 前者总体成交
298

万余手，增
仓
2.77

万手，后者则共计成交
2.2

万手。

原材料价格继续回落对钢价形成利空。 目前，铁矿石报价
回落较大，进口印度粉矿

(63.5%)

现货价格已经低至
84-86

美元
/

吨，较最高报价
112

美元
/

吨下跌了
28

美元，跌幅超过
20%

；国内
矿唐山地区

66%

酸粉湿基不含税市场价格在
570

至
600

元，较最
高的

680

元回落了近
20%

。 海运费方面， 波罗散货指数保持弱
势，与之对应的国际运费价格持续回落，截至

9

月
2

日，巴西
/

澳
洲到中国铁矿石海运费价格每吨分别降至

29.075

和
11.327

美
元。 在钢材价格大幅回调的压力之下焦炭价格出现松动，反过
来又利空钢价。

从技术面来看，

2

日钢材增仓放量， 但是期价没有大幅波
动，螺纹钢逐渐进入平稳时期。 在没有突发利空消息刺激的情
况下，期价大幅下挫的可能性较小。从期现价差看，螺纹钢期价
仍较上海市场现货价高出

500

余点，如果现货价格没有反弹，期
价仍有下跌空间，但不会是一步到位的大幅下跌，而可能会出
现小幅的连日下跌过程。

受隔夜美盘大跌影响，

2

日大连豆类跳空低开大幅下挫，空
头气势占据盘面绝对主导。 其中，豆粕主力合约

M1005

低开低
走， 并伴随大量减仓， 说明部分多头认赔出场。 技术上看，

M1005

日
K

线大幅收阴，一举跌破多条均线支撑，市场弱势相当
明显。短期均线钩头向下，期价存在继续走弱的可能，压力区间
2,800-2,820

元。

9

月
2

日郑糖继续大跌， 主力
SR1005

合约收盘下跌
68

元，报
收于

4,645

元
/

吨，持仓量减少
37,652

手至
504,376

手，成交量为
2,

457,670

手。 截至
8

月底的白糖产销数据陆续出炉，从云南、广东
销售情况来看，虽与同期相比仍略有降低，但

8

月的销售好于
7

月。此外广西白糖现货价格维持在
4,000

元
/

吨上方，这将对郑糖
有所支撑，预计郑糖将逐渐企稳。

从盘后持仓情况来看，空头资金大量获利了结。

9

月
2

日，主
力

SR1005

合约持仓量减少
37,652

手至
504,376

手， 成交量为
2,

457,670

手。 多头前
20

名持仓量为
145,572

手，增仓
10,015

手；空
头前

20

名持仓为
180,762

手，减仓
16,246

手。 中粮期货、珠江期
货、长城伟业、万达期货等前期主力均大幅减仓空头，增仓多
头。 资金的获利了结或有助于郑糖价格的企稳。

现货方面，柳州电子盘
091

合同收市价为
4,015

元，受此影
响

2

日主产区各地中间商的现货报价较
1

日有所上调。 具体情
况如下： 柳州中间商报价

4,030-4,040

元
/

吨， 报价较
1

日上调
20-30

元
/

吨，成交一般。 凤糖集团报价
4,150-4,160

元
/

吨，与
1

日持稳。 南宁中间商报价
4,050-4,100

元
/

吨， 上调
50

元
/

吨，

整体成交一般。 南华集团上午报价
4,150

元
/

吨，下调
50

元
/

吨，

其它集团暂无报价。 贵港中间商报价
4,080

元
/

吨， 上调
30

元
/

吨，成交一般。（永安期货）

[
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第三届国际玉米产业大会
9

月举行

一年一度的玉米行业盛会———“第三届国际玉米产业大
会”将于

9

月
17

日在大连举行，记者昨日从会议主办单位大商所
和国家粮食局相关部门了解到， 鉴于当前玉米市场发展新形
势，本次大会讨论主题将聚焦国家玉米市场调控政策、近期玉
米产区气候对产量影响、下游消费情况分析等玉米市场的焦点
问题和热点问题。

为突出当前市场焦点问题和热点问题， 除上述主题外，大
会专门增设了“中国玉米市场价格走势及影响因素”专题论坛，

该论坛将集中探讨未来中国玉米市场价格走势及影响因素，包
括国家玉米临储政策、深加工行业政策、饲料养殖业需求、天气
变化情况等。 “其中玉米收储政策和深加工行业政策均属当前
市场敏感话题，以论坛形式进行，不但有利于让论坛嘉宾百家
争鸣，也有利于与会者积极参与交流。 ”大商所产业拓展部相关
负责人表示。（胡东林）

市场信心动摇 高位铜价受考验
□

施文竹

LME3

月铜上周五创年内新
高
6548

美元
/

吨， 但在周一
LME

休
市期间国内大跌， 致使周二开盘
即刻大跌

200

多点。 笔者认为，目
前铜市整体处于调整期， 因此价
格适度回调是合理的。事实上，由
于价格连续大跌， 市场产生了浓
厚的恐慌心理， 这才是最主要威
胁高位铜价的因素之一。

最让人担忧的当属市场信
心。 目前国内现货各金属情况都
不是很好。 现货与期货涨跌同步，

目前处于传统消费旺季中， 期货
价格下跌时现货并没有站稳，说
明市场销售情况不好。 消费旺盛

的局面暂时还没看到， 现货商处
于观望阶段，采购热情很差。 废铜
方面，贸易销售并不是很好，最近
几天， 主要受到价格大幅下跌的
影响， 贸易商可能也有惜售的想
法。 进口亏损维持了一段时间，按
贸易商的了解， 后段时间的来货
可能不是很多。 佛山电解铜销售
比长江报价低

300

元。 废铜和电解
铜的价差应该超过

3000

， 但销售
依然不是很好。 总体感觉旺季不
旺，淡季不淡。 这样使得在前期过
分期待金九银十中有很好表现的
投资者， 在目前市场行情迟迟未
启动时，信心受到严重打压，加速
行情下跌。

其次 ，目前市场焦点集中在

后期货币政策是否会回收。 笔者
认为下半年货币政策只是加速
度的放缓，但整体发贷速度仍属
于加速期。 纵观各国政府表态，

都暂时不愿意出台类似缩紧政
策。 并且，宽松货币政策结束，也
并不代表资产价格必然下跌。 虽
然资产价格可能在政策刚刚转
变之时会下跌，但实体经济若已
经整体复苏，则价格仍有高位的
基本面支撑。

笔者认为，在未来
2

周内铜价
仍将保持震荡格局， 伦铜在

5800

美元
/

吨处将显示较强的支撑力
度。 至于后市， 如果信心继续降
低， 则很可能出现为期数月的整
体调整行情。

尽管都面临着库存压力，但伦铜近期表现仍好于沪铜。


