
品种 成交量（手）▼ 品种 持仓量（手）▼ 品种 持仓变动（手）▼

白糖

３３９３３８８

豆粕

１３１３９５８

铜

１０７４６

螺纹钢

３０６０９９２

螺纹钢

１００１６７８

强麦

３５４２

豆粕

１３１５１２８

白糖

８０４９５０

燃料油

３４６６

豆油

６９１９９６

豆油

６３０９４０

线材

１０７６

铜

６６０５４４

玉米

３９２９６２

黄金

４４４

天胶

６３８９８８

铜

３８５０６６

棉花

２９２

玉米

４６７７７６

棕榈油

３１９２５４

豆油

－１８４

棕榈油

４２４０１０

豆一

２８８４４４ ＰＶＣ －２０１２

燃料油

２４１４１４

铝

２７５３２８

豆一

－２４４０

ＰＶＣ ２３２９６０ ＰＶＣ １８４０９４

锌

－２８６４

聚乙烯

２１６８０８

天胶

１７５１３０

铝

－３８３４

ＰＴＡ １７８２０８

锌

１７１２４４

聚乙烯

－４５２６

锌

１６７４５６

燃料油

１５７２７６

早籼稻

－４６２８

铝

１０５０５４

强麦

１４５４６２

菜籽油

－５０３６

豆一

９７２４４ ＰＴＡ １３０５１６ ＰＴＡ －５６０２

早籼稻

９５５３６

菜籽油

１０１００６

天胶

－６７６６

强麦

６７３５２

早籼稻

８９６３０

棕榈油

－７８６６

菜籽油

２９０９８

聚乙烯

８８８３８

螺纹钢

－１５３５２

线材

１７８１４

棉花

４５０２８

豆粕

－２５１２６

棉花

１５０１６

黄金

３８０９６

玉米

－３６７０４

黄金

１１２９０

线材

２５５３６

白糖

－５０４９０

合约 开盘价 最高价 最低价 收盘价 涨跌（元） 涨跌幅 成交量（公斤）

Ａｕ９９９５ ２０８．３０ ２０９．９０ ２０８．３０ ２０９．８６ ０．２２ ０．００１ ５

，

１７６

Ａｕ９９９９ ２０９．００ ２１０．４０ ２０８．５０ ２１０．２２ ０．３７ ０．００１８ １

，

６９８．６０

Ａｕ１００ｇ ２０８．７１ ２１０．００ ２０８．７０ ２１０．００ ０．５１ ０．００２４ ３９．６

ＡｕＴ＋Ｄ ２０８．４８ ２０９．８０ ２０８．３０ ２０９．７９ ０．３８ ０．００１８ ７

，

２３４

Ａｕ

（

Ｔ＋Ｎ２

）

２０９．７０ ２０９．７０ ２０９．７０ ２０９．７０ １．１０ ０．００５３ ２００

Ｐｔ９９９５ ２８５．００ ２８８．００ ２８５．００ ２８６．１７ ０．６７ ０．００２３ ４９６

Ａｇ

（

Ｔ＋Ｄ

）

３

，

２６８．００ ３

，

３０８．００ ３

，

２６８．００ ３

，

３０７．００ ２９．００ ０．００８８ ８２

，

７８２

每日持仓异动品种寻踪(手)

上海黄金交易所交易行情（9月1日）（单位：元/克）

■

期市观象台

Analysis

每日成交及持仓数据概览（单位：手）

全球主要贵金属行情（截至北京时间1日18：00）

每日成交量异动品种寻踪
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国内三家商品交易所主力合约每日行情

农产品整体表现抢眼

9

月份的首个交易日里，农产品成交火爆且资金流出明显，

从而站在国内期市舞台的中心。 其中，郑州强麦和大连豆一成

交量明显异动；白糖成交

339

万余手，减仓

54490

手，均为榜首。

此外，玉米也大幅减仓

36704

手，仅次于白糖。

表现最为突出的当属郑州白糖。 走势上看，

9

月

1

日郑糖主

力合约

SR1005

小幅高开于

4,785

元，早盘多头伺机反扑未果，期

价一路重度下挫，最终收至

4,654

元

/

吨，跌

160

元，较

31

日放量减

仓，收大幅阴线。 盘面显示，期价有继续调整的可能，

SR1005

合

约价格再次步入

4,700-4,600

元

/

吨价格区域。 不过，尽管糖价再

次回调， 但基于

9

月上旬即将陆续公布全国销量数据的消息或

将缓解当前糖价的下跌速率。

资金方面，

1

日多空主力集体大出逃，

31

日进场的产区短空

资金迅速离场，其它主力空头也都大幅离场。从盘后持仓看，多

头前

20

名持仓量为

141,133

手，减仓

17,183

手；空头前

20

名持仓

为

200,006

手，减仓

13,887

手。值得注意的是，多头主力并未选择

借机托市，多头前四名席位共减持近

33,000

手，只有中小资金

仍持多头思路重金进场，当日场内净空单有所拉大。 继浙江系

资金

31

日大举减持多头头寸后，

1

日万达期货、中粮期货、长城

伟业减仓多头达到

3

万余手， 多头资金的大举撤离导致郑糖深

幅调整。

1

日期货盘面继续大幅回调，与此相呼应，广西现货市场糖

价进一步报低， 目前南宁市场有商家的报价已经下调至

4,020

元

/

吨，较

31

日下调

80-100

元。 南宁市场有商家报价

4,020

元，较

31

日

4,100-4,120

元的价格下调

80-100

元，制糖企业集团报价偏

高，销售意愿不强。 柳州：上午柳州市场有商家报价

4,030

元，也

较

31

日下午的价格下调

90

元左右。 云南方面， 昆明现货市场

有商家报价

4,000

元，制糖企业集团无报价。 广通、甸尾市场有

糖厂报价

3,930

元，较

31

日下调

40-70

元。 其它销区也有较大幅

度回调。

9

月

1

日郑麦成交量较之前

5

日均值波动率高达

+186.77%

，

主力

1005

合约报收于

2,187

元

/

吨， 较前一交易日上涨

11

元

/

吨

（

0.51%

）。 总体看，

1

日强麦市场放量增仓，各合约总成交

6.7

万

余手，较上一交易日增加

3.5

万余手，总持仓

14.5

万余手，较前一

交易日增加

3

千余手。 但从图形上看，其上冲动力略显不足，如

后市站稳

2,180

点，有再度上试

2,200

点阻力可能，否则或仍将回

归震荡，中长线则仍然稳中偏空。

9

月

1

日玉米期货也大幅减仓，资金流出明显。 国内现货玉

米价格依然居高不下，局部供应紧张的情况仍然存在，干旱造

成的减产忧虑仍在。而国储拍卖成交持续好转以及定向销售促

进加工企业开工率的举措，加上国内养殖业持续好转以及双节

来临，进一步加大对玉米饲料消费需求量。在偏利好消息下，玉

米低开高走，早盘表现强势，无奈周边商品继续深幅调整，拖累

玉米期价冲高后震荡整理，午后受空头打压，大幅跳水，尾盘小

幅收复部分跌幅。 主力

1005

合约收报

1,749

元

/

吨，较

8

月

31

日结

算下跌

6

元

/

吨，成交量小幅增加

25,144

手，持仓量小幅减仓

32,

856

手，至

454,368

手。

受

A

股市场剧烈震荡以及政策面上对于通胀性导向的影

响，国内商品市场也出现恐慌性下跌。市场预期银行业

8

月新增

贷款仅

2,000

亿左右， 对比前期商品市场出现的大规模资金涌

入，不得不让人对后期市场流动性有可能受打压产生忧虑。 相

比其他品种而言，玉米表现较为坚挺，归功两大因素：一是猪肉

价格连续上涨， 对以玉米豆粕作为饲料的原料也将有所支撑，

二是玉米当前场内资金流动仍然较为活跃。 不过目前整体商品

市场跟随宏观面剧烈震荡， 玉米虽坚挺但仍然不免跟随主流。

连续两天调整后，在基本面偏利好支撑下，预计后市调整空间

有限，待调整结束后仍有上涨空间。 （永安期货）

天气变动为农产品指引方向

□

本报记者 金士星 上海报道

9

月

1

日国内股市表现依然乏

力压制了商品市场的交投热情，

在整体不利的市场环境中， 投资

者对于短期题材带来的交易性机

会更为注重， 而对农产品市场来

说， 产区天气状况已成短期走势

不可忽略的因素。

弱市中的天气导向

在股市不振带来的利空氛

围中，大商所大豆期货周二再度

小幅下滑， 市场仍维持弱势，其

中主力

1005

合约收报

3667

元

/

吨，

较上一交易日结算价下跌

31

元。

此外豆粕

1005

合约收报

2879

元

/

吨，下跌

27

元；豆油期货

1005

合

约收报

7350

元人民币

/

吨， 下跌

100

元。

在总体疲软的市场中， 投资

者对于宏观环境之外的短期信息

会更为关注。 对于农产品市场而

言， 天气状况便成为短期的重要

交易导向。

隔夜

CBOT

大豆期货的跌幅

超过

3%

，有分析师认为，除了周

边市场的不利影响外， 美国大豆

产区有利的天气状况也是一个重

要原因。 美国中西部中心地区谷

物生长带气温的上升增加了市场

的抛售动力。

美 国 气 象 服 务 机 构

Meteorlogix9

月

1

日公布的天气信

息显示， 过去

24

小时美国中西部

大豆作物带天气干燥，气温在

20-

25

摄氏度。在未来两天中，干燥的

气候将会延续，气温在

22-28

度左

右。周四天气干燥，周五和周六天

气干燥或西南部偏远地区有少量

阵雨。此间气温接近正常水准。该

机构认为， 因大部分地区雨量充

足， 天气状况大体上有利于美国

中西部结荚期和灌浆期的大豆作

物生长。

AgriVisor LLC

的高级谷物

分析师

Dale Durchholz

认为，由

于缺少过度低温等天气条件，这

将激励交易者抛售大豆和玉米。

由于北美大豆和玉米目前的成

熟率较以往同期低，天气状况将

会是对于价格的一个重要决定

因素。

值得注意的是， 此前受东北

旱情影响而显著上扬的玉米价格

也在周二出现了回落。 大商所玉

米期货

1005

合约周二收报

1749

元

/

吨，较上一交易日结算价下跌

6

元，跌幅为

0.34%

。 不过有分析

师认为，相对于其他农产品而言，

玉米的跌幅相对较小， 显示干旱

对于玉米价格的支持依然存在。

而在美国市场上， 气象机

构

Meteorlogix

认为，未来的天气

情况大体上有利于正在灌浆

的玉米作物， 但未来几日

气温凉爽将令作物生长

放缓。

美国出口依然旺盛

尽管农产品价格受到外

围市场以及天气等短期因素的

影响而面临众多不确定性， 但全

球对于农产品的需求依然旺盛。

USDA

公布的数据显示，截至

8

月

20

日当周， 美国

2008/09

年度

大豆出口装船量为

31.15

万吨，是

前一周的双倍、 较前四周平均水

平提高

26%

；

2008/09

年度美国大

豆累计出口销售量为

3614.6

万

吨， 去年同期为

3129.02

万吨；累

计出口装船

3309.7

万吨， 去年同

期

3006.49

万吨。 本市场年度至

今， 全球最大的大豆进口国———

中国累计购买美豆

1880.56

万吨，

去年同期为

1346.23

万吨；累计装

船

1834.86

万吨， 去年同期为

1322.87

万吨。

不过

USDA

在周一预计称，美

国下财年农业出口料将略微下滑

至

970

亿美元，主要原因是作物价

格下跌，并且棉花出口量将减少。

不过

USDA

对

2009

财年的农业出

口预估上调至

975

亿美元，高于前

次预估的

960

亿美元。本财年将截

止于

9

月

30

日。

股市期市联动

农产品短期上行乏力

□

新湖期货 吴秋娟

从近期表现来看，市场对天

气炒作力度已有所下降，而股市

表现已经成为商品市场走势的

主导因素，在前者反弹力度疲弱

的情况下，农产品期货短期上行

乏力；但从近年来农产品走势的

季节性规律来看，四季度的走势

将易涨难跌。

股市引领商品走势

国内证券市场自

8

月初开始

回落， 关于国家紧缩流通性的预

期加重了这一回调走势。 最新数

据显示，截至

8

月

30

日，四大银行

(

工商银行、农业银行、中国银行

和建设银行

)8

月信贷投放量为

1350

亿元左右，这意味着

8

月银行

信贷投放将在

7

月基础上进一步

回落，很可能不足

3000

亿元。上半

年中国证券市场及商品市场出现

大幅上涨行情， 在经济环境尚未

明显好转的形势下， 充裕的流通

性成为推动市场涨势的关键因

素。 然而，时至下半年，随着商品

价格的回升， 大量资金的不断投

放，通货膨胀担忧笼罩国内，随着

宏观政策的动态微调， 市场流通

性预计将被收紧。受此预期影响，

股市持续回调走势， 商品市场走

势亦受拖累。

9

月

1

日，国内农产品

期市整体弱势不改， 仅有郑州小

麦、棉花小幅上涨。

相比之下，近期国外市场走

势强于国内市场。 一方面，美国

证券市场走势坚挺，提振商品市

场走势；另一方面，上半年国内

农产品价格大涨，国内市场价格

高于国际市场价格，也令国际市

场走势较为抗跌。 以豆油市场为

例，目前根据升贴水报价计算的

明年南美豆油价格在

7100

元

/

吨，

而国内期货市场豆油价格在

7300

元

/

吨左右，内高外低的格局

导致市场呈现内弱外强的局面。

天气炒作影响有限

对农产品来说， 在种植面积

确定之后， 天气就成为影响产量

的关键因素。二、三季度是农作物

播种、生长、结实的阶段，市场对

天气格外关注， 也因此形成了农

产品市场固有的天气市。

由于春季的潮湿天气，美国

大豆播种延迟，导致作物生长期

延后，一旦出现早霜对其单产影

响较大。 对于早霜的预期为市场

提供利好，支撑美豆走势。 不过，

据天气预报显示，下周美国大豆

种植区出现早霜的可能性较小，

预计天气不会对农作物产生威

胁。 而国内来看，今年东北地区

的旱情吸引市场关注，为沉寂的

玉米市场赚得不少人气。 从产区

考察情况来看，辽西地区的旱情

最为严重，内蒙地区由于有灌溉

设施， 对旱情有一定的缓解作

用，但两省玉米减产形势已成定

局。 此外， 国内玉米最大主产

省———吉林也遭遇旱情，预计玉

米产量将下降，这与去年的大丰

收年景形成鲜明对比。

不过，东北的旱情能否导致

国内玉米市场供需格局发生显

著变化尚存疑问。 国内玉米连续

五年丰产，在不考虑期初库存的

情况下，去年玉米结余量在

2000

万吨以上，即使今年国内玉米减

产

1000

万吨，仍改变不了供大于

求的状态。 如果减产达到

2000

万

吨，玉米市场供需格局也只是由

宽松转变为供需平衡。 因此，无

论是美国的早霜还是中国的干

旱， 均是市场阶段性炒作题材，

预计对整体供需格局影响不大。

分类监管启动

期货公司底气不足

□

本报记者 李中秋

“自评材料都申报了，但能

否取得

A

类资格， 心中确实没

有底”，

9

月

1

日，期货公司分类

监管规定（试行）正式施行，接

受中国证券报采访的国内

10

余

家资质优良的期货公司总经

理， 不约而同地向记者表达了

一样的心迹。

在“同质化”竞争愈演愈烈

的期货业， 谁能获得较高级别

的分类， 就意味着今后在申请

创新业务时可以“捷足先登”，

从而抢占行业制高点 。 不过，

与券商分类监管主要依靠硬性

指标评定不同， 期货公司最终

分类结果是由监管部门根据综

合指标“统筹分配”，因此，即

使是交易量排名靠前的期货公

司，对于能否取得

A

类资格，也

没有一丝把握。

底气不足

“去年干了哪些 ‘坏事’我

们自己也不知道， 这些细节具

体扣多少分 ， 就更加没有底

了”，一家

2008

年代理交易额排

名前五位的期货公司总经理坦

言。 据悉， 此次分类评级建立

在

2008

年期货公司各项综合指

标的基础上， 以

100

分为基准，

根据期货公司风险管理能力、

市场影响力、 持续合规状况等

评价指标与标准进行加减，作

为分类的主要参照。

去年

10

月份金融危机全面

爆发后， 在商品期市经历的全

线暴跌行情中， 包括保证金预

警和穿仓的两种行为各期货公

司几乎都有“染指”。 一项权威

数据显示， 去年

10

月份全国期

货公司的穿仓额约

2000

万元，

尽管平均每家期货公司约穿仓

12

万元， 但只要有穿仓或者重

大预警， 都会影响分类监管的

评审结果。

根据期货公司分类监管规

定（试行），分类监管的评分按

照

100

分为基准，期货保证金监

控中心重大预警， 经核实为期

货公司原因的， 每次扣

0.5

分；

期货保证金监控中心一般预

警 ， 经核实为期货公司原因

的，每次扣

0.25

分，最高扣

3

分。

“我们的自我感觉是不错

的，但能否申请到

A

类公司，心

里实在没有底 ”， 光大期货总

经理曹国宝说。 根据业内人士

此前的预计， 监管部门考虑

A

类公司数量在

25

家，

B

类公司

在

35－40

家左右。 分类结果将

作为期货公司申请增加业务种

类、 新设营业网点等事项的审

慎性条件， 也将作为确定新业

务试点范围和推广顺序的依

据，因此，尽管没有十足把握，

各家期货公司都希望能够尽量

获得较高的分类级别。

摸着石头过河

与券商分类监管评定截然

不同的是， 期货公司不得对外

公布此次分类结果， 也不得将

分类结果用于广告、宣传、营销

等商业目的。 分类结果主要供

中国证监会及其派出机构 、各

期货交易所、 期货保证金监控

中心、 中国期货业协会等机构

使用，以更好地进行市场监管。

在业内人士看来， 此举主

要为未来股指期货、 境外代

理 、期货基金（

CTA

）等创新手

段奠定基础， 由于分类监管本

身的评定中带有较多 “主观因

素”， 因此， 从分类监管本身

看， 监管部门也是 “摸着石头

过河”， 真正的分类评级恐怕

要等到未来几年才能见分晓。

根据程序， 分类评级首先

由期货公司送报自评材料 ，随

后报送当地证监局， 再报送期

货分类监管评审委， 最后由证

监会统一给出分类监管结果。

“最终应该是根据综合情况‘统

筹’确定的，所以不光是期货公

司心中没底， 就连监管部门也

无法预测分类结果， 不像券商

分类那样简单明了”，一位监管

部门人士对中国证券报记者表

示，“估计

11

月初会有结果”。

但无论结果如何， 业内人

士认为这都将是一次很好的创

新尝试。 南华期货总经理罗旭峰

表示，分类监管可以促进期货公

司在经营和风险控制能力上进

一步提升质量，以夯实市场基础，

迎接未来更多的创新业务。

商品名称 交割月份 开盘价 最高价 最低价 收盘价 结算价 涨跌 成交量 持仓量 持仓量变化

豆一

１００５ ３６５０ ３６８３ ３６５０ ３６６７ ３６７１ －３１ ８８６４２ ２３３０２２ －７９２

豆二

１００１ ３８８８ ３９３９ ３８４１ ３８７７ ３８６６ ０ ８４ １４ －１２

玉米

１００５ １７５０ １７６８ １７４２ １７４９ １７５６ －６ ４５４３６８ ３３０２７８ －３２８５６

聚乙烯

９１１ １０７００ １０７００ １０５３０ １０５９０ １０５９０ －１６５ １６０１７８ ６４４７６ －４９０８

豆粕

１００５ ２８８０ ２９０２ ２８６５ ２８７９ ２８８１ －２７ １２４７１９０ １１２２２１６ －１６４０６

棕榈油

１００５ ６２７０ ６３００ ６２００ ６２５２ ６２５４ －９８ ３８６７８６ ２１６５１４ －５６６８

聚氯乙烯

９１１ ７１２５ ７１４０ ６９８０ ７０３５ ７０５５ －１３０ １７６３３０ １１００５４ －２２５０

豆油

１００５ ７３６８ ７４１０ ７３２４ ７３５０ ７３６２ －１００ ６６２７３０ ４８９４５６ ７４４４

铝

９１２ １４９３５ １５０１５ １４８６０ １４９６０ １４９４５ ６０ ９０３２０ ９０８９８ －８４４

黄金

９１２ ２１０．２９ ２１０．３７ ２０８．９ ２０９．７２ ２０９．５９ －０．２３ １１１９２ ３７０４６ ４３６

铜

９１２ ４９３１０ ４９５００ ４８７７０ ４９３９０ ４９２２０ －３１０ ６２６６３２ ２３６５１０ １３５５４

燃料油

９１１ ３９５８ ４０２２ ３９４２ ４０１２ ３９９１ －１０ １９８４５６ ９９５２０ １７４０

螺纹钢

９１２ ４０９８ ４１２７ ４０５４ ４０７５ ４０９３ －９８ ２２９８５２２ ５６５６６６ ８７５２８

天然橡胶

１００１ １８０１０ １８２６０ １７８０５ １８１１０ １８０５０ －２５５ ６２３９８６ １３８２６８ －５１２６

线材

９１１ ４０１５ ４０２４ ３９５０ ３９６９ ３９８６ －８１ １３６９０ １４１０８ ２５４

锌

９１２ １５０３０ １５１６５ １４９３５ １５０９５ １５０５０ ６５ １５４６０２ １０７０８８ －１４２８

棉花

ＣＦ００１ １３２８５ １３３３５ １３２５０ １３２８０ １３２９５ ２０ １３７７６ ３５４２８ ４５０

早籼稻

ＥＲ００１ ２１２５ ２１３９ ２１０７ ２１１２ ２１２３ ７ ８５４８８ ６３５２６ －４６１２

菜籽油

ＲＯ００１ ７７２４ ７７２４ ７６６２ ７７００ ７６９４ －５４ ２１２９４ ６６６３０ －４１８６

白糖

ＳＲ００５ ４７８５ ４８３３ ４６２７ ４６５４ ４７１３ －１０１ ３２３０６８６ ５４２０２８ －３２４５２

ＰＴＡ ＴＡ９１０ ７５３４ ７５３４ ７４１６ ７４３０ ７４６２ －１４０ １５４４４４ ７４３７４ －１０９６６

强麦

ＷＳ００５ ２１７８ ２２０１ ２１７５ ２１８７ ２１９０ １４ ５４２１８ ６５７７６ ５３４６

硬麦

ＷＴ００１ １９２４ １９２９ １９２４ １９２４ １９２５ －２ ２４ １４７０ －１６

合约 最新价 涨跌 最高价 最低价 单位

伦敦黄金

９４９．６３ －１．６３ ９５５．２５ ９４９．０５

美元

／

盎司

伦敦白银

１４．８１ －０．１０ １５．０１ １４．７９

美元

／

盎司

香港黄金

８７７２ －１７ ８７８９ ８７６０

港元

／

司马两

东京黄金

２８５４ －１３ ２８７０ ２８５１

日元

／

克

东京白银

４４７．３ ０．８ ４４７．３ ４４７．３

日元

／

克

东京铂金

３７４１ －２０ ３７６５ ３７４０

日元

／

克

合成/韩景丰干旱天气为玉米价格上涨提供了直接动力。 本报资料图片

近期股市和商品走势较为接近


