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书书书

香港国企指数成份股 ２００９． ０９． ０２
代码 名　 　 称 收盘涨跌％ 成交量市盈率收益率％
０１３９８ 工商银行 ５． ３１ ０． ３８％ ２． ８６ 亿 １５． １８亿 ３． ５２％
００９３９ 建设银行 ５． ８５ ０． ００％ ２． ２６ 亿 １３． ２２亿 ３． ７６％
０３９８８ 中国银行 ３． ８２ １． ３３％ １． ９１ 亿 ７． ２８ 亿 ３． ８７％
００３８６ 中国石油化工股份 ６． ５４ １． ０８％ １． ５１ 亿 ９． ８９ 亿 ２． ０８％
００７２８ 中国电信 ４． ０５ ２． ０２％ ７． ６９ 千万 ３． １１ 亿 ２． １０％
００８５７ 中国石油股份 ８． ６６ １． １７％ ７． ２６ 千万 ６． ３１ 亿 ３． ７０％
０２６２８ 中国人寿 ３２． ４ － ０． ９２％ ６． ４５ 千万２０． ９１亿 ０． ８１％
０１９１９ 中国远洋 ９． ３８ － ０． １１％ ５． ７５ 千万 ５． ３８ 亿 ３． ５１％
０３３２８ 交通银行 ９． ２９ １． ６４％ ４． ８４ 千万 ４． ４８ 亿 ２． ４５％
０２８６６ 中海集运 ２． ８８ ２． ４９％ ４． ７５ 千万 １． ３６ 亿
０２３２８ 中国财险 ５． １７ ６． １６％ ３． ４３ 千万 １． ７２ 亿
００４８９ 东风集团股份 ８． ３１ ３． ６２％ ３． ３５ 千万 ２． ７０ 亿 ０． ６１％
００９９８ 中信银行 ４． ６８ ０． ２１％ ３． ３２ 千万 １． ５５ 亿 ２． ０７％
００３４７ 鞍钢股份 １４． ６ － ０． ６８％ ３． １３ 千万 ４． ５４ 亿 １． ６３％
０１８９８ 中煤能源 １０ １． ９４％ ２． ９４ 千万 ２． ９３ 亿 １． ７５％
０２７７７ 富力地产 １３． ３ ５． ０６％ ２． ８４千万 ３． ７４ 亿 ２． ３９％
０２６００ 中国铝业 ８． ３５ １． ５８％ ２． ８２ 千万 ２． ３６ 亿 ０． ７１％
００３２３ 马鞍山钢铁股份 ４． ８ ０． ４２％ ２． ８０ 千万 １． ３４ 亿
０２８８３ 中海油田服务 ６． ８ ０． ４４％ ２． ７２ 千万 １． ８４ 亿 ２． ３４％
００９０２ 华能国际电力股份 ５． ４７ ０． ７４％ ２． ５５ 千万 １． ３８ 亿 ２． ０７％
００５５２ 中国通信服务 ４． ４９ ３． ４６％ ２． ５１ 千万 １． １２ 亿 ２． ３２％
０３９６８ 招商银行 １６． ８４ － ０． ２４％ ２． ４７ 千万 ４． １５ 亿 ０． ５２％
００９９１ 大唐发电 ４． １７ １． ２１％ ２． １５ 千万８． ９３ 千万 ３． ００％
０２８９９ 紫金矿业 ６． ４４ － ０． ６２％ ２． ００ 千万 １． ３１ 亿 １． ７５％
０１１８６ 中国铁建 １１． １８ － ２． ４４％ １． ９９ 千万 ２． ２４ 亿 １． ０２％
００３９０ 中国中铁 ６． ７９ １． ５０％ １． ９１ 千万 １． ２９ 亿
００３３８ 上海石油化工股份 ３． ３１ ０． ３０％ １． ８３ 千万６． ０４ 千万
０１１７１ 兖州煤业股份 １１． ０６ ０． ３６％ １． ７５ 千万 １． ９２ 亿 ４． １０％
０１０８８ 中国神华 ３０． ９ － １． １２％ １． ７３ 千万 ５． ３６ 亿 １． ６９％
００３５８ 江西铜业股份 １６． ４ １． ３６％ １． ６８千万 ２． ７４ 亿 ０． ５５％
０１８００ 中国交通建设 ９． ０１ １． ６９％ １． １８ 千万 １． ０６ 亿 １． ２３％
０１１３８ 中海发展股份 ９． ８ ０． ９３％ １． １１ 千万 １． ０９ 亿 ３． ４８％
０３３２３ 中国建材 １６． ２２ － ０． ９８％ １． ０２ 千万 １． ６５ 亿 ０． ３１％
０２７２７ 上海电气 ３． ５６ － ０． ２８％ ９． ５９ 百万３． ４０ 千万 １． ９４％
００５７６ 浙江沪杭甬 ７． ４９ １． ６３％ ９． ５０ 百万７． ０９ 千万 ４． ７０％
０２３１８ 中国平安 ５７． ８５ － ０． ２６％ ８． ８７ 百万 ５． １３ 亿 ０． ３９％
０３９９３ 洛阳钼业 ５． ９７ ３． １１％ ６． ８５ 百万４． ０４ 千万 ３． ００％
００７５３ 中国国航 ４． ５５ － ０． ２２％ ６． ５２ 百万２． ９６ 千万
００６９４ 北京首都机场股份 ４． ４７ ３． ７１％ ５． ６８ 百万２． ５０ 千万
０１１３３ 哈尔滨动力股份 ７． ８５ １． ９５％ ３． ９９ 百万３． １１ 千万 １． ０８％
００１７７ 江苏宁沪高速公路 ６． １４ ０． ３３％ ３． ５４ 百万２． １６ 千万 ４． ９８％
００９１４ 安徽海螺水泥股份 ４９． １５ ０． ２０％ ２． １８ 百万 １． ０７ 亿 ０． ６９％
００１６８ 青岛啤酒股份 ２７． ３５ ２． ４３％ ９２． ２６ 万２． ５１ 千万 １． ０４％
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香港恒生指数成份股 ２００９． ０９． ０２
代码 名　 　 称 收盘涨跌％ 成交量市盈率收益率％
０１３９８ 工商银行 ５． ３１ ０． ３８％ ２． ８６亿 １５． １８亿 ３． ５２％
００９３９ 建设银行 ５． ８５ ０． ００％ ２． ２６亿 １３． ２２亿 ３． ７６％
０３９８８ 中国银行 ３． ８２ １． ３３％ １． ９１亿 ７． ２８亿 ３． ８７％
００３８６ 中国石油化工股份 ６． ５４ １． ０８％ １． ５１亿 ９． ８９亿 ２． ０８％
００８５７ 中国石油股份 ８． ６６ １． １７％ ７． ２６千万 ６． ３１亿 ３． ７０％
０２６２８ 中国人寿 ３２． ４ － ０． ９２％ ６． ４５千万２０． ９１亿 ０． ８１％
０３３２８ 交通银行 ９． ２９ １． ６４％ ４． ８４千万 ４． ４８亿 ２． ４５％
００８８３ 中国海洋石油 １０． ２４ ０． ５９％ ４． ７５千万 ４． ８６亿 ３． ９１％
００７６２ 中国联通 １０． ８６ － ０． ３７％ ３． ０４千万 ３． ２８亿 ２． ０９％
０２６００ 中国铝业 ８． ３５ １． ５８％ ２． ８２千万 ２． ３６亿 ０． ７１％
００６８８ 中国海外发展 １６． ２ ２． ７９％ ２． ７４千万 ４． ４０亿 ０． ８０％
００９４１ 中国移动 ７６． １５ １． ００％ ２． ２３千万１６． ９５亿 ３． ６０％
００００５ 汇丰控股 ８３． ３５ １． ４０％ ２． ２１千万１８． ４４亿 ５． ５１％
０１０８８ 中国神华 ３０． ９ － １． １２％ １． ７３千万 ５． ３６亿 １． ６９％
００３３０ 思捷环球 ４６． １ － ２． ２３％ １． ５９千万 ７． ３６亿 ６． １８％
０２０３８ 富士康国际 ４． ７ － １． ２６％ １． ４９千万７． ００千万
０２３８８ 中银香港 １５． ７２ １． １６％ ９． ６６百万 １． ５２亿 ２． ７９％
０００１７ 新世界发展 １５． ７ ０． ３８％ ９． ０８百万 １． ４３亿 ２． ７４％
０２３１８ 中国平安 ５７． ８５ － ０． ２６％ ８． ８７百万 ５． １３亿 ０． ３９％
００２６７ 中信泰富 ２１ １． ４５％ ８． ５０百万 １． ７８亿 １． ４３％
００４９４ 利丰 ２５． ６５ － ０． ３９％ ８． ４８百万 ２． １９亿 ２． ２２％
０００８３ 信和置业 １３． ３２ ０． ６０％ ８． ２３百万 １． ０９亿 ３． ００％
０００２３ 东亚银行 ２６ ４． ００％ ７． ９８百万 ２． ０７亿 ０． ８７％
００００３ 香港中华煤气 １７． ３４ ３． ３４％ ７． ７３百万 １． ３２亿 ２． ０２％
０００１６ 新鸿基地产 １０６ １． ０５％ ６． ５１百万 ６． ８２亿 ２． ３６％
００８３６ 华润电力 １９ ０． ４２％ ５． ６１百万 １． ０６亿 ０． ６７％
００３８８ 香港交易所 １３６． ７ １． ２６％ ５． ４６百万 ７． ４０亿 ３． １４％
００１４４ 招商局国际 ２５． １５ ０． ００％ ５． ３８百万 １． ３５亿 ２． ７０％
０００１３ 和记黄埔 ５５． ２５ １． ３８％ ５． ３０百万 ２． ９２亿 ３． １３％
００００１ 长江实业 ９１． ７ － ０． ２７％ ５． １６百万 ４． ７２亿 ２． ６７％
００００４ 九龙仓集团 ３４． ８ ０． １４％ ５． ０４百万 １． ７５亿 ２． ３０％
００２９１ 华润创业 １８． ４４ １． ４３％ ４． ４８百万８． １２千万 ２． １７％
００１０１ 恒隆地产 ２４． ９ ３． １１％ ４． ２５百万 １． ０５亿 ２． ６５％
００００２ 中电控股 ５２． ６ １． ３５％ ３． ５５百万 １． ８６亿 ４． ７１％
０１１９９ 中远太平洋 １１． ９８ ２． ７４％ ２． ８４百万３． ３８千万 ３． １８％
００７００ 腾讯控股（一百） １１５． ４ ０． ０９％ ２． ８０百万 ３． ２３亿 ０． ３０％
００２９３ 国泰航空 １１． ２ － ０． ３６％ ２． ５７百万２． ９０千万 ０． ２７％
０００１１ 恒生银行 １０９． ５ － ０． ５５％ ２． ３９百万 ２． ６２亿 ５． ７５％
０００１２ 恒基地产 ４６ ０． ９９％ ２． ２７百万 １． ０４亿 ２． ３９％
０００１９ 太古股份公司 Α ７９． ７ － １． ４２％ ２． １７百万 １． ７４亿 ２． ９９％
００００６ 香港电灯 ４３． ７ ０． ９２％ ２． １１百万９． １９千万 ４． ８３％
０００６６ 港铁公司 ２６． ５ １． ７３％ ２． ０５百万５． ３８千万 １． ８１％

英雄军团入住童话乐园

迪士尼
40

亿美元收购漫画巨头惊奇
□

本报记者杨博

或许不久之后，你便可以在充
满童话色彩的迪士尼乐园里遇见
拯救世界的大英雄们： 蜘蛛侠、钢
铁侠、

X

战警……

8

月
31

日， 国际知名娱乐和传
媒企业沃尔特

-

迪士尼公司宣布 ，

将斥资
40

亿美元以现金加股票的
形式收购美国漫画巨头惊奇娱乐
有限公司 （

Marvel

），同时获得后者
拥有的

5000

余个漫画角色所有权。

这将成为今年以来全球最大
的媒体并购案。 目前该交易已获得
双方董事会批准，但仍需等待美国
反垄断监管机构的评估和惊奇公
司股东的表决。

白雪公主牵手钢铁侠
迪士尼首席执行官鲍勃·伊格

尔当天表示 ， 该笔收购将把惊奇
“强大的全球品牌和享誉世界的角
色库”与迪士尼 “无与伦比的全球
娱乐组合”和跨越多个平台的价值
优化能力融于一体，达到优化资源
的全领域发展，并带来 “大量的长
期增长与价值创造机会”。

分析人士指出，该笔收购将拓
展迪士尼旗下的角色范围，增强其

竞争力。 股票投资机构米勒·塔巴
克公司分析师乔伊斯表示，此项收
购将有益于迪士尼吸引喜欢超级
英雄漫画的年轻男性群体 ，而 “此
前该公司在这方面已有些失衡。 ”

近年来，迪士尼已经将触角由
传统的动漫世界延伸至游戏领域，

推出了赛车游戏《纯粹越野》和《豚
鼠特工队》等，但在角色填充方面
还略显匮乏。 与此同时，拥有众多
经典人气角色的惊奇公司却从未
自己开发游戏，只是向一些游戏公
司收取“角色使用费”。 一面是迪士
尼亟需内容启动其创收机器，一面

是拥有内容资源的惊奇公司需要
借助大公司影响力进行产品开发
和推广，双方可谓一拍即合。

长期收益尚存疑
根据协议，惊奇股东手中的每

股股票将折合成
30

美元现金外加

0.745

股迪士尼股票，按
31

日收盘价
计算，该交易对惊奇的估值约为每
股
49.4

美元。迪士尼方面表示，如有
必要，在交易完成时 ，具体的现金
与股票数量还将被调整，以确保作
为并购代价发行的迪士尼股票在
收购价中所占比重不少于

40%

。

为完成本次交易，迪士尼将公
开发行约

5900

万股股票，预计这将
使其

2010

年每股收益下降
4-7%

。

迪士尼首席财务官斯泰格斯
31

日
称，其计划用一年时间回购等量股
票以避免其现有股东遭股权 “稀
释”。 斯泰格斯同时指出，将惊奇公
司整合进迪士尼后创造的价值会
超过其目前的价值，迪士尼相信以
当前水平，自身股票很有吸引力。

不过也有市场分析人士表示，这
笔交易的代价“相当高昂”。 以

2009

年
获利预估值来看，该交易令惊奇公司
的市盈率增至

37

倍，不止如此，投资者
对于两公司合并后进一步吸引年轻
男性受众的能力也存在怀疑。 评级机
构标准普尔在本交易公布后已经将
迪士尼纳入债信评级负向观察名单。

另外， 该笔收购有望在今年年
底之前完成， 但市场预计这笔交易
恐怕到

2012

年才会对迪士尼的营收
作出贡献。

专家分析

美国经济复苏航道仍暗礁密布
□

本报特约记者席玟纽约报道

美国近几个月出炉的经济数据不断传出利好，有观
点认为这些数据显示经济危机爆发的一年后，美国经济
衰退已经触底，开始复苏反弹。 不过，一些在华尔街有着
多年工作经验的经济金融专业人士则分析认为，虽然美
国经济正在摆脱最严重的危急时刻，但其复苏的航道还
深藏诸多暗礁，如就业低迷、消费疲软、企业银行亏损、

坏账堆积等。 这些都可能会导致美国经济出现第二轮滑
坡，经济复苏道路缓慢而崎岖，不排除在

2-3

年呈现
W

型
态势。

回升势头依然脆弱
在最近几个月，美国经济不断传出利好消息：

2009

年
第二季度

GDP

好于预期，增长率仅为
-1%

，比上一季度
-

6.4%

出现大幅攀升；美国
7

月新屋销售攀升
9.6%

，连续第
4

个月保持上升势头；成屋销售则上升
7.2%

，创两年来增
幅新高……与此同时，美国股市也出现强势回升。

具有
20

年投资管理经验的华尔街奥本海默基金
（

Oppenheimer Funds

） 董事总经理李山泉近日在接受中
国证券报记者采访时对此表示，这些利好数据主要是经
济指标中的先导指数。 先导指数呈上升，可初步显示美
国经济的好转势头，可以说美国经济危机最严重的时刻
已经甩在身后。 但此次危机对美国可以说是伤筋动骨，

就业等后续指数没有跟上，回升势头非常脆弱。 在未来
一段时间里，还会出现利好和利空因素交织的现象。

曾在美联储任职的卢菁博士，则形象生动地把当前
美国经济形势比喻为刚抢救过来摆脱生命危险的“心脏
病患者”，她说：“这位患者现在体质还很虚弱。 ”

复苏前景并非乐观
卢菁表示， 美国已经控制住了经济急速下滑的危

机，现在处于企稳状态。 但是复苏前景并非乐观。

数据也显示，经济的好转还没有给美国消费者的状
况带来实质性的改变。 消费者情绪指数在

8

月回落至
4

个
月来的最低点。 在过去的三个月里，美国个人收入数据
波动很大，

5

月份增长了
1．4%

，

6

月份下降了
1．1%

，

7

月零
增长。 专家普遍认为，随着经济刺激项目的结束，美国消
费支出将会回落。 在这次的经济衰退中，就业市场遭到
严重打击，将对消费者构成长期威胁。 只要这一威胁不
减弱，美国消费者就无法承担起推动经济复苏的任务。

卢菁判断：“美国经济现在的大问题是个人收入和
消费市场疲软，企业和银行仍无盈利能力、企业个人投
资无力，工业运营没有起色。 在未来一段时间，还会继续
有多家企业和银行倒闭，进而再次恶化就业市场，这将
持续影响复苏力度。 ”

在华尔街从事公司并购管理、 现任
Gotham

投资顾问
公司副总裁的金松， 对现阶段企业运营投资无力深有感
触。 他说，在他管理的范围内，现在企业并购成交量只有
2007

年的
40%

，市场成交价格比预期低
2-3

倍。而且由于企
业盈利能力低下，工业企业在短期内的复苏前景不乐观。

缺乏根本性改革措施
金松还表示，由于金融风暴横扫华尔街，银行和金

融机构现处于 “冰冻 ”时期 ，大举减少投资和放贷 ，这
暂时掩盖了潜在的信用卡、房贷等坏账堆积问题。美国
政府至今没有成功推出任何金融改革措施和法案 ，金
融风暴的隐患根本没有得到根本改善， 一旦经济出现
好转势头，不排除深埋的隐患再次发作，导致更恶劣的
后果。

美国德通寰球资本有限公司总裁陈毅松博士也有
同感。 他指出，美国缺乏根本性的改革措施，华尔街长期
以来对“杠杆”过度使用等经济金融隐患没有得到改善。

虽然房市交易量和价格有所回升， 个人支出有小步增
加，但这是政府经济刺激措施产生的临时效果。 “旧车换
现金”计划已经结束，首次置业者获高达

8000

美元的退
税计划也将在今年年底结束，美联储的低利率也是短期
方案，政府目前没有出台一项可持续性发展战略方案来
保持脆弱的回升力量， 因此一旦有关刺激项目结束，消
费市场将难以维持增长的趋势，美国经济持续增长的可
能性很小。 他预测，美国经济可能面临第二轮滑坡，复苏
态势将更像是“

W

型”。

德法首脑敦促

G20

峰会前形成统一欧洲立场
□

本报记者林威

德国总理默克尔与法国总统萨科
齐

1

日向欧盟主席国瑞典发出联名信，

敦促欧盟国家在本月底
G20

匹兹堡峰会
前形成统一的欧洲立场，以全面落实国
际金融体系监管。

双方还提议于
9

月
17

日召开一次
G20

峰会欧洲国家预备会以形成各方共识。

默克尔说，

G20

匹兹堡峰会的议程
还在准备之中，“目前尚未明朗是否能
取得我们需要的结果，所以我们必须联

合起来，结成统一战线”。

萨科齐则呼吁出席
G20

匹兹堡峰会
的各国首脑们要注重行动， 而不要口头
承诺。

类似的联合行动也出现在
G20

伦敦
峰会召开前，默克尔联合萨科齐发出了
联名信，寻求欧盟其他国家支持。 最终
德法拟定的加强国际金融体系监管为
主要内容的各项建议主张成为了欧盟
国家在

G20

伦敦峰会上的统一立场。

此次，德、法加强国际金融体系监管
的主张将重点包括银行家限薪，高风险资

产交易监控，确保银行有足够的资本金以
应付潜在的损失， 以及打击 “避税天堂”

等。 双方表示，这些主张在
G20

匹兹堡峰
会上应该得到“全面”落实，而且“不可以
有一家银行足够大到能‘讹诈’政府”。

对于限制银行家薪酬，英国首相布朗
8

月
31

日也承诺采取强硬和 “更快” 的行
动。 布朗认为，薪酬和奖金应该基于长期
成就，而非短期投机性收益；如果接下来
几年的业绩不尽理想，银行应该“收回”对
银行家的奖金。同时监管机构应该有权对
金融机构实施更高的资本金要求。

IMF

副总裁呼吁

主要经济体应协调“退出战略”

国际货币基金组织（

ＩＭＦ

）第一副总裁约翰·利普
斯基

8

月
３１

日说，如果需要减少经济刺激措施，世界主
要经济体应就相应“退出战略”进行协调。

利普斯基当天在接受媒体采访时说，如果各国能
协调“退出战略”，效果将比不协调要好。 他还说，尽管
目前就减少经济刺激措施还为时尚早，但世界主要经
济体应提早着手规划。

据报道， 德国财政部长佩尔·施泰因布吕克也表
示，为确保公共财政的可持续性以及避免可能的通货
膨胀风险，二十国集团成员应协调制定经济刺激措施
的“退出战略”。 他认为，尽管由于各国国情不同，“退
出战略”不可能一成不变，但世界主要经济体有必要
就此展开国际合作。

国际货币基金组织提供的数据显示， 截至今年
６

月份，二十国集团成员为应对金融危机所承诺的各种
经济刺激措施涉及金额高达

１１．９

万亿美元。 随着一些
经济体经济形势出现趋稳、向好迹象，部分人士提出
应逐步取消各种紧急经济刺激措施，并就此进行国际
协调。（据新华社）

澳央行维持利率在
3%

不变
澳大利亚央行

1

日宣布，连续第
5

个月维持基准利
率在

3%

水平不变，该决定与市场预期一致。

澳央行行长斯蒂文斯表示，决策者将在某个时间
提高目前处于紧急水平的基准利率，因消费者和企业
信心上升。

澳大利亚财长斯万当日表示，由于第二季度出口收
入大幅下降，导致澳大利亚经常账赤字急剧扩大，这是
“对全球经济衰退巨大影响的及时地提醒”。 斯万表示，

经常账户赤字扩大主要归咎于出口价格下跌。澳大利亚
统计局发布的最新数据显示，经季节性调整后，澳大利
亚第二季度经常账赤字季比扩大至

133.5

亿澳元。斯万还
重申，在未来某个时候，需要将利率从当前的水平调升。

摩根大通经济学家斯蒂芬·沃尔特斯预计， 澳大
利亚央行可能从

10

月份开始上调利率。 他认为，近期
数据显示澳大利亚经济明显抵御住了全球金融危机
的冲击，未受到严重损害，央行提早加息已经势不可
挡。（黄继汇）

巴西石油市值一天“蒸发”

70

亿
受巴西总统卢拉有关该国近海油田开发计划的

利空影响 ， 全球第四大石油生产商巴西石油公司
（

Petrobras

）市值在
8

月
31

日一天内“蒸发”了
70

亿美元。

卢拉
8

月
31

日宣布， 巴西将为开采新发现的盐下
层石油推出新的框架规则，计划成立一家专门的国有
公司，以确保原油开采的收益最大限度地“掌握在人
民手中”。 市场预计根据该计划，巴西政府很可能增加
其在巴西石油公司的持股比例，因后者是巴西盐下层
石油的唯一开采商。 受此影响，巴西石油股价当天大
幅下挫

,

优先股和普通股组合市值一日内总计减少
133

亿里亚尔，约合
70

亿美元。

巴西石油公司
8

月
14

日公布的财报显示， 该公司
今年上半年净利润为

73.24

亿美元， 同比下降
20%

；今
年第二季度净利润为

41.8

亿美元，同比下降
20%

，但环
比上升

33%

。 上半年，巴西石油公司共投资
175.6

亿美
元，其中

45%

的投资用于扩大石油产量项目。（杨博）

美国纽约市的迪士尼专卖店生意火爆。


