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STOCKS

品种推荐

■

价值看台

Value

上交所公开交易信息

(２００9

年

8

月

31

日

)

注：可操作性为当日该股收盘价相对于最低价的涨幅。

Convocation

■

群英会

排名 证券代码 证券简称 机构名称

涨跌幅

（

％

）

相对大盘区间

涨跌幅（

％

）

可操作性

（

％

）

１ ６０００５１．ＳＨ

宁波联合 金证顾问 林艳云

１．０１ ７．７５ ４．２４

２ ６０１８６６．ＳＨ

中海集运 河南万国 许四海

－３．３９ ３．３５ ５．４３

３ ６００３５０．ＳＨ

山东高速 九鼎德盛 朱慧玲

－３．６２ ３．１２ ０．２１

４ ０００８３０．ＳＺ

鲁西化工 国元证券

－３．７３ ３．０１ ０．２０

５ ６０１１８６．ＳＨ

中国铁建 万国测评 谢峻

－５．３８ １．３６ ０．４６

６ ０００９０１．ＳＺ

航天科技 西南证券 罗栗

－５．８３ ０．９１ ０．０７

最新评级 目标价区间 研究机构 研究员 日期

谨慎推荐 长城证券 寻春珍

２００９－８－２６

增持

１０．４

光大证券 程杲

２００９－８－２６

推荐 国都证券 汪立

２００９－８－２６

推荐

１２

华泰证券 肖群

２００９－８－２６

增持 申银万国 周海晨

２００９－８－２６

增持

１１

安信证券 郭振举

２００９－８－２５

增持

１０

东方证券 郑恺

２００９－８－２５

推荐 兴业证券 雒雅梅

２００９－６－１９

推荐 银河证券 叶云燕

２００９－６－３０

中性 招商证券 王旭东

２００９－４－３０

谨慎买入 第一创业 秦燕

２００９－４－２９

买入

９．６６

中信证券 许骏

２００９－５－７

大市同步 上海证券 齐敏华

２００９－３－１７

买入 中原证券 朱嘉

２００９－３－９

中性 东海证券 张先萍

２００９－３－５

摊薄

ＥＰＳ

（元）

２００６Ａ ２００７Ａ ２００８Ａ ２００９Ｅ ２０１０Ｅ ２０１１Ｅ

预测家数

－－ －－ －－ １９ １９ １２

平均值

０．５２３１ ０．６２７４ ０．５０２８ ０．３９４８ ０．５７４６ ０．７０１８

中值

－－ －－ －－ ０．３９６ ０．５５９４ ０．７０９４

最大值

－－ －－ －－ ０．６０３１ ０．８３２９ ０．８

最小值

－－ －－ －－ ０．３１５１ ０．４２５７ ０．５６５６

标准差

－－ －－ －－ ０．０６１８ ０．０９７９ ０．０８２９

行业平均

０．２０７３ ０．３０７６ ０．１４７２ ０．３２４ ０．４４４１ ０．５４４

沪深

３００

平均

０．５７０１ ０．７５３７ ０．５９２７ ０．６４４１ ０．８２４４ １．０２１

鲁抗医药（

６００７８９

）

偏离值

１６．７５％

成交金额

２９０８２．４１

万元

买入席位名称 合计金额（元）

国元证券 沈阳松花江街

１１２１９９８８

中信金通 杭州文晖路

５９３４２２０

建银投资 江门堤东路

５７５０６８９

财通证券 杭州解放路

５６６１５９２

光大证券 宁波解放南路

５５１２３２６

卖出席位名称 合计金额（元）

国信证券 上海北京东路

４６１８２４０

广发证券 太原新建北路

２９２２８１０

财达证券 石家庄自强路

２７７４７０６

宏源证券 深圳莲花路

２５４２４５２

国信证券 深圳泰然九路

２２４３５８２

双钱股份（

６００６２３

）

振幅值

１６．９８％

成交金额

３０６４９．４９

万元

买入席位名称 合计金额（元）

宏源证券 宜兴人民中路

４１９９９５８

海通证券 大庆晚报大街

３３００２３２

渤海证券 上海彰武路

３２７８４５４

申银万国 福建厦门厦禾路

３２０２４６３

江南证券 南昌广场南路

３０２６６９７

卖出席位名称 合计金额（元）

东海证券 南京长江路

８９０３９９９

华泰证券 苏州人民路

５０６２１０５

安信证券 嘉兴中山东路

３５７１３６２

中信建投 宜昌市解放路

３０９９６９３

国信证券 广州东风中路

２５５３１９１

熊猫烟花（

６００５９９

）

换手率

３０．９４％

成交金额

５０３６２．１１

万元

买入席位名称 合计金额（元）

国泰君安 上海杨树浦路

２５９２０９３３

金元证券 成都二环路

１２８５５９２２

渤海证券 上海彰武路

９８６５７５７

财通证券 绍兴人民中路

８３７８１５０

中银国际 重庆江北

６０５７４０８

卖出席位名称 合计金额（元）

江南证券 天津六纬路

１７３４８４３３

世纪证券 上海威海路

５６２５９０２

开源证券 榆林新建南路

５６１０３０１

国信证券 深圳泰然九路

５２４０２７５

安信证券 阳江人民路

４２８０６３２

康恩贝（

６００５７２

）

换手率

２６．１０％

成交金额

４７６４５．０３

万元

买入席位名称 合计金额（元）

申银万国 南通青年中路

１０４０７８２９

东吴证券 杭州文晖路

８８９４４８５

光大证券 宁波孝闻街

６５５５７６８

中信建投 苏州市东环路

６１０３７０４

广发证券 深圳民田路

５４１００００

卖出席位名称 合计金额（元）

申银万国 深圳金田路

２０８９７４９９

光大证券 深圳深南中路

１４２１４４１２

财通证券 绍兴人民中路

１０８２４５３９

中信建投 武汉市中北路

８４４７１４５

银河证券 武汉积玉桥

６５８７３２３

海王生物（

００００７８

）

换手率

２０．０３％

成交金额

８３１２３

万元

买入金额最大的前

５

名 买入金额（元） 卖出金额（元）

方正证券 台州解放路

１８４９１１２３ １８７４０２７

光大证券 金华双溪西路

９５２８２３９ １８０１６６

东吴证券 苏州西北街

８７９１９１０ ３４４３１３

国信证券 深圳深南中路

７９５１２３６ ４１５５６２

中信建投 苏州市东环路

７８８６３１９ １６３０７６

卖出金额最大的前

５

名 买入金额（元） 卖出金额（元）

银河证券 广州解放中路

７０３５５ １２９７３２４６

国信证券 深圳泰然九路

６７６０９２３ １０５６４４１０

中信金通 金华中山路

５３４５７５ ９９３０１０７

建银投资 杭州文晖路

１６０１６６．８ ８７６１６５１

财通证券 绍兴人民中路

６５２３４２０ ８６０９４５４

世联地产（

００２２８５

）

涨幅偏离值

１０．６１％

成交金额

３２２５６

万元

买入金额最大的前

５

名 买入金额（元） 卖出金额（元）

机构专用

９４２８４５２ ０

东方证券 深圳金田路

５６１１３８９ ０

国金证券 厦门湖滨北路

５４９３３８５ ６３９４１４４

华福证券 永安五四路

４０２５３０６ ６１０９２

东北证券 天津卫津路

３３３２０００ ０

卖出金额最大的前

５

名 买入金额（元） 卖出金额（元）

机构专用

０ １１２０８６９７

联合证券 深圳振兴路

４９４２７８ １００６４７１１

国金证券 厦门湖滨北路

５４９３３８５ ６３９４１４４

海通证券 北京中关村南大街

０ ５３９３６７２

招商证券 上海世纪大道

９０６９６１．１ ４８３８１３３

华兰生物（

００２００７

）

涨幅偏离值

１０．４１％

成交金额

６４０３８

万元

买入金额最大的前

５

名 买入金额（元） 卖出金额（元）

机构专用

４３６４５５０９ ０

建银投资 无锡健康路

１３２５８３１２ ０

申银万国 上海余姚路

８１３９１００ ３３４１２３

湘财证券 上海泰兴路

６９８８３５４ １６５１２５

中信证券 北京复外大街

６５６２５７９ ７６８８１２．５

卖出金额最大的前

５

名 买入金额（元） 卖出金额（元）

机构专用

０ ２０７５０９９２

机构专用

０ １６５９６２２６

机构专用

０ １５３８９４８８

日信证券 呼和浩特锡林南路

４１０１ １１０２１８６０

建银投资 南通青年西路

１２６１７ ８９５５９２９

亚太股份（

００２２８４

）

换手率

３３．３１％

成交金额

１５４７４

万元

买入金额最大的前

５

名 买入金额（元） 卖出金额（元）

机构专用

９７０６２６４ ０

国泰君安 厦门嘉禾路

７５２５６４２ ４８９５

国泰君安 泉州泉秀路

５７２５２０１ １１１０５０

国泰君安 上海江苏路

３６４０４０６ １２０８０

国金证券 厦门湖滨北路

３５３６５３１ ２２９１６０

卖出金额最大的前

５

名 买入金额（元） 卖出金额（元）

西南证券 重庆建新北路

４８２２ ７２５５３１６

广发证券 上海西藏南路

２４４６ ２４３３０８０

银河证券 宁波解放南路

１０９９８５７ ２３３７９７８

海通证券 大庆昆仑大街

７７８４９ １７２２０７１

广发证券 贵阳延安中路

０ １４５７８９１

博汇纸业 下半年盈利将继续恢复

□

银河证券 戴卡娜

博汇纸业（

600966

）

8

月

26

日公

布了

09

年半年报，公司上半年实现

营业收入

14.4

亿元， 同比下滑

23.22%

， 实现营业利润

9174

万元，

同比下滑

67.86%

，实现净利润

6625

万元，同比下降

62.78%

，实现基本

每股收益

0.13

元， 基本符合我们此

前的预期。

公司的产品价格和销量双双

下降导致其收入同比大幅下滑。 公

司前两个季度的营业收入为

14.4

亿

元，较去年同期下降

23%

。营业收入

之所以出现同比大幅下降，主要是

因为

08

年上半年公司各项产品价

格和产销量均处于历史高位，单季

度盈利能力达到巅峰， 基数较高；

同时，受金融危机影响，公司产品

的需求量和价格下降明显，虽然目

前公司主要产品价格处于反弹周

期，但价格仍难以恢复到去年同期

的水平。 分产品来看，降幅最大的

是公司卡纸业务，卡纸的销售收入

同比下降近

30%

， 书写纸和箱板纸

收入均下降

22%

。 石膏护面纸去年

同期由于尚未量产，今年产能得以

释放，其销售收入达到

1.86

亿元，同

比增长

16%

。

公司的盈利能力正在逐步恢

复。 受产品价格上涨和需求回暖的

影响，公司的盈利能力有望进一步

回升。 公司单季度营业收入和利润

环比都处于上涨期，毛利率也在逐

季上升， 从一季度的

11.6%

上升至

本期的

15.7%

， 且这一趋势仍将持

续。 我们认为，公司的纸品价格具

备上涨潜力。 公司所产双胶纸属于

低档文化纸范畴，虽然产品价格在

反弹过程中出现反复，但在目前下

游印刷厂需求回暖和节能环保对

文化纸的新产能限制较为严格等

因素的影响下，文化纸价格将保持

稳定， 年内还预计将有

200-300

元

/

吨不等的涨幅。 烟卡受经济危机影

响较小，继续保持稳定。 尽管公司

社会卡价格较最低点上涨

10%

，但

目前社卡需求旺盛， 供给偏紧，价

格上涨空间较大。

公司本期预付款项达到

10.51

亿元，较年初增加

7.7

亿元，增幅达

到

267%

， 主要预付款单位是

35

万

吨高档包装用纸的设备提供商芬

兰美卓公司。 此项目总投资

18.38

亿元，目前土建工程已基本完成，

设备处安装过程中。 预计公司年

底将开始试车投产，

2010

年产能

将有望贡献

10

万吨的烟卡产能，

这将使公司明年业绩增长进一步

明确。

此外

,

公司的管理优势仍然突

出，各项费用控制合理。 公司的管

理能力比较突出，各项成本费用在

同类造纸企业处于偏低水平。 本期

销售费用由于销量下降和运费降

低同比下降

42%

， 财务费用同比环

比也均有所下降，管理费用也略有

下降，凸显出公司的管理能力和费

用控制能力。

我们预计公司

2009-2011

年的

营业收入分别为

27.7

亿元、

33.2

亿

元和

48.3

亿元， 预计净利润分别为

2.23

亿元、

3.22

亿元和

4.23

亿元，预

计

EPS

分别为

0.43

元、

0.60

元和

0.79

元， 对应的公司

2009-2011

年的动

态

PE

分别约为

22.95

倍、

15.91

倍和

13.92

倍，

PB

为

2.04

倍，维持公司“谨

慎推荐”的评级。

襄阳轴承（000678）

公司是国内较大的汽车轴

承专业生产厂家，是我国轴承出

口五大基地之一，具备较明显的

技术优势。 随着钢铁价格的持续

回落，公司有望实现有效的成本

控制。 公司的“

ZXY

”轴承现在供

应东风、解放、江淮、南京、长安

和“五十铃”

N

系列车型，已形成

重型、中型、轻型等各种车型配

套轴承的体系，目前在全国设立

多个销售分支机构和配送中心，

销售和服务网络遍及全国大中

城市。 此外，公司今年初被认定

为湖北省

08

年第一批高新技术

企业，依照相关规定，公司自获

得高新技术企业认定后三年内

（含

08

年） 将享受所得税按

15%

征收的优惠政策。

走势上，该股近期持续下行，

技术超跌比较明显， 后市在大盘

回暖之际， 该股有望走出较强的

反弹行情， 投资者可适当关注。

（北京首证）

天宸股份（600620）

公司在上海具备比较丰富的

土地储备，具备较好开发前景。同

时， 公司投资成立的上海南方综

合物流中心有限公司是上海市五

大综合物流园区之一。 随着前期

物流产业利好政策的发布， 公司

有望从中受益。

二级市场上， 在大盘重挫的

局面下，周一该股小幅下跌，走势

相对独立，其技术指标依然稳健，

投资者可适当关注。 （广州运财

行 黎天启）

精伦电子（600355）

公司去年在液晶媒体终端、互

动媒体终端、电子海报、商场办公

楼宇动态视窗联播系统等媒体终

端项目获得较大的市场份额，完成

了网络广告终端多款型号的开发。

旗下精伦软件公司的产品开发和

市场推广继续取得可喜的进步，精

伦软件专注于电力、电信行业等领

域的行业软件设计和方案实施。

走势上，该股在大盘处于极度

弱势之际依然逆市走强，表现比较

抗跌，后市有望继续活跃，投资者

可逢低关注。（金证顾问 林艳云）

中国平安(601318)

公司以保险业务为核心，以

统一的品牌向客户提供包括保

险、证券、信托等多元化的金融服

务。 公司拥有强大的网络和销售

基础，未来发展空间较大。

二级市场上， 该股近期自

64.52

元一线跌至当前

44

元一线，

短线股价有所超跌， 投资者可逢

低关注。 （九鼎德盛 肖玉航）

问：罗平锌电（

002114

）后市

如何操作？

东吴证券 江帆：该股短线跟

随大盘出现大幅调整， 目前尚未

有企稳迹象， 不宜持仓过多。 不

过，从长期来看，公司的产业链相

对完备，目前价位具备投资价值，

长线可适度配置。

问：通化东宝（

600867

）后市

如何操作？

东吴证券 江帆： 公司是胰岛

素的龙头，但估值偏高，且二级市场

走势较弱， 已跌破年线和长期震荡

整理平台， 短期仍有下跌空间。 不

过，公司正在进军海外市场，具备中

长期投资价值，可中长线关注。

问：奇正藏药（

002287

）后市

如何操作？

东吴证券 江帆：看好公司的

主营业务，未来成长前景向好，

15

元价位附近长线可适度配置。 近

期由于新股高市盈率发行后存在

短期低走的普遍现象， 短线不建

议过多参与，如果持仓太重，建议

减仓控制风险。

问： 买入海通证券（

600837

）

被套，是否割肉？

英大证券 郑罡：公司经纪业

务市场份额由一季度的

4.29%

滑

落至二季度的

4.21%

，二季度自营

规模为

120.8

亿元，比一季度提高

23.56

亿元，增长幅度为

24.2%

，自

有资金继续保持在高位，

ROE

水

平继续在低位徘徊， 资金优势尚

未转化为盈利胜势。 该股连续缩

量下跌，市场估值已较为合理，中

期持续下跌空间有限， 可考虑逐

步逢低增持。

问： 以

7

元买入中国建筑

（

601668

），后市如何操作？

英大证券 郑罡：受益于国家

固定资产投资的快速增长， 公司

各项主业均保持稳定增长。 该股

当前股价为

5

元， 对应的动态

PE

为

33

倍， 和同行业其他公司相比

不具有明显的估值优势。 作为大

盘股，预计短期反弹难度较大，后

市震荡调整几率偏大， 可考虑策

略性减仓。

问：马应龙（

600993

）后市如

何操作？

国盛证券 刘丽红： 公司生产

的马应龙麝香痔疮膏等

18

个国药

准字号品种入选基本药品目录，为

其今后业绩进一步增长奠定了基

础。二级市场上，该股自

6

月份除权

以来，始终在一个大箱体中震荡运

行，后市只要不破

8

月

18

日的低点，

就可持有；反之，则应控制风险。

问：江淮汽车（

600418

）后市

如何操作？

国盛证券 刘丽红：公司主要

生产汽车底盘、齿轮箱等产品，从

公布的中报每股收益情况来看，

已改变一季度每股亏损

0.06

元的

状况， 这主要得益于瑞风

MVP

这

款车的利润与销售增长。 二级市

场上， 该股股价保持着稳步震荡

攀升格局，但近期市场波动较大，

建议回避市场风险，以减仓为主。

实时解盘，网上答疑，请登录

中证网（http://www.cs.com.cn）

专家在线栏目

ST

东航（

600115

） 有望在半年线附近获得技术支撑

□

杭州新希望

公司是我国三大航空公司之

一。

09

年上半年公司每周经营定期

航班约

6628

班次，通航

20

个国家，服

务于国内外共

138

个城市。截至

09

年

6

月

30

日公司共新引进飞机

6

架，共

运营

243

架飞机，包括

217

架

100

座以

上的喷气式客机和

11

架喷气式货

机。 公司将于下半年继续引进

7

架

A320

、

5

架

B737-700

、

3

架

B737-800

等客机。今年

7

月公司提出拟换股吸

收合并上航。合并后，东航和上航加

起来运营的飞机超过

300

架，通过冬

春航班时刻换季， 可以更合理的利

用这

300

多架飞机所飞的航线，满足

不同旅客的不同需求。 东航的换股

价格为

5.28

元

/

股， 上航的换股价格

为

5.50

元

/

股。 作为对参与换股的上

航股东的风险补偿， 在实施换股时

将给予上航约

25%

的风险溢价，由

此确定上航与东航的换股比例为

1:

1.3

， 即每

1

股上海航空股份可换取

1.3

股东方航空的股份。 东航和上航

联合重组完成后， 原上海航空的资

产、负债、业务和人员将全部进入东

方航空的全资子公司———上海航空

有限责任公司， 上海航空的品牌将

会被保留，以保持业务的延续经营。

合并后， 新东航将成为国内第二大

航空公司，未来发展前景值得期待。

二级市场上，该股近期表现强

于市场，由于其目前价格已接近换

股价格， 且技术上受到半年线支

撑，短期再度大幅下挫的可能性不

大，投资者可逢低关注。

鲁抗医药 产品入选基本药物目录刺激股价涨停

周一股指重挫近两百点，两市

仅

50

只个股上涨， 但鲁抗医药

（

600789

） 在产品入选基本药物目

录消息的刺激下逆市涨停，在弱市

环境下显得特立独行。

8

月

29

日鲁抗医药公告称，公

司及下属子公司制剂产品有

21

个

品种

39

个品规进入《国家基本药物

目录》，分别为青霉素注射剂、链霉

素注射剂、氨苄注射剂、哌拉注射

剂、头

V

注射剂、曲松注射剂，阿莫

西林口服常释剂型、头孢氨苄口服

常释剂型与颗粒剂和辛伐他汀口

服常释剂型等。

业内人士指出，《国家基本药

物目录》的发布是我国基本药物制

度建设里程碑式的事件。 基本药物

制度的实施，有望为医药市场带来

扩容效应。 对医药上市公司而言，

产品进入基本药物目录，对公司未

来的经营影响则是直接的。 市场期

待基本药物目录出台已久， 随着

8

月

18

日《国家基本药物目录》的正

式公布，医药板块即借此利好逆势

走强。 同时，康恩贝在

8

月

21

日披露

了公司产品进入目录的提示性公

告后，连续出现四个涨停板，这对

当前鲁抗医药的走势形成良好的

带动。 根据公告，鲁抗医药进入《目

录》的产品达

21

个品种，该部分产

品

08

年销售比重占据公司及下属

子公司制剂品种收入的七成以上，

因此公司受益的预期比较明确。

值得一提的是，周一鲁抗医药

成交量增至

50

万手以上，为该股今

年

5

月以来的最大成交量， 显示交

易十分活跃，这主要是拜“游资”所

赐。 交易所公开信息显示，周一鲁

抗医药买入和卖出前五名全部为

“游资”席位，与康恩贝的情形比较

类似。 有分析人士指出，产品入选

基本药物目录的背景和医药板块

良好的防御性，是促使鲁抗医药逆

势涨停的重要因素，然而该股短线

行情主要为游资主导，在利好逐步

反映之后， 后市可能出现剧烈波

动。 （张勤峰）

新希望（

000876

） 短期走势明显强于大盘

□

西南证券 罗栗

公司是我国农业产业化龙头

企业之一， 也是我国最大的饲料

生产企业， 拥有我国最大的农牧

产业集群， 是我国农牧业企业的

领军者之一。 公司拥有饲料、屠宰

及肉制品和乳制品等主营业务，

已具备

2000

万吨饲料生产能力、

7.5

亿只家禽加工能力、

750

万头生

猪加工能力。

08

年年报显示，公司

08

年 度 共 销 售 各 类 饲 料 产 品

108.40

万吨， 同比增长

10.03%

；销

售各类乳品

24.84

万吨， 同比增长

7.77%

；生猪屠宰

182

万头，同比增

长

40.22%

， 销售冷鲜肉

17.25

万

吨，同比增加

56.96%

，销售肉制品

0.32

万吨。

09

年公司将继续推进主

营业务的持续健康发展。 同时，公

司董事会近日通过对云南新希望

邓川蝶泉乳业有限公司进行增资

扩股的议案， 由新希望乳业控股

有限公司单方面向蝶泉乳业增资

4400

万， 以促进蝶泉乳业长期稳

定发展和补充其流动资金的不

足。 蝶泉乳业现有注册资本

4880

万元， 其中新希望乳业控股有限

公司出资

4680

万元，占

95.9%

。 此

次增加注册资本金方案实施后，

蝶泉乳业的注册资本金变更为

9280

万元， 其中新希望乳业出资

9080

万元，占

97.85%

。

走势上，近期猪肉价格不断上

行， 对公司有一定的概念性利好，

该股短期走势明显强于大盘，投资

者可适当关注。

赤天化（

600227

） 区域化肥龙头 做空动力逐渐衰竭

□

九鼎德盛 朱慧玲

公司是区域化肥龙头， 其前身

为始建于

1974

年的贵州赤水天然气

化肥厂， 是我国二十世纪七十年代

引进国外大型设备建设的

13

家大化

肥生产企业之一 。 公司目前主营氮

肥行业， 其化肥产量占到整个贵州

省化肥总量的

50%

、 氮肥总量的

70%

，是贵州省内最大的化肥生产企

业。公司的“赤”牌尿素跻身名牌产品

的行列。 针对今后一段时期的形势

变化和趋势，

09

年公司将继续狠抓

生产经营，坚持以生产经营为中心，

强化安全环保、节能减排。同时，坚持

以科学发展为动力， 不断实施装置

的技术创新，提升装置的技术水平，

提高科研开发能力。 此外，公司还将

推进市场营销体系的创新， 制定和

实施顺应市场的营销战略， 加快投

资项目的建设，积极寻求能源保障，

进一步提高公司综合竞争实力。

二级市场上，该股今年以来维

持反复箱体整理格局，在股指的持

续上涨中走势较为滞后，近日市场

连续急挫， 该股重返箱体内运行，

在调整过程中量能明显萎缩，显示

做空动力在快速衰竭，一旦大盘反

弹，该股有望先于大盘上攻，投资

者可适当关注。

深交所公开交易信息

(２００9

年

8

月

31

日

)


