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外汇门诊室

美元将维持弱势

本周美元在短暂的反弹后重

归跌势， 欧洲货币和商品货币止

跌后重新持稳， 并恢复蓄势上涨

态势。 后市美元预计仍将在反复

中下跌， 特别是针对欧洲货币方

面。 但是美元兑日元的走势存在

很大的变数， 下周美元兑日元有

望下跌至

93.50

及以下， 同时也有

走强至

98.00

以上机会（如下图）。

南京杨先生： 我是

95.50

、

95.00

、

94.70

附近买入的日元，目

前价位我该如何操作？ 另外，我想

把部分日元交叉到其他货币，可

以考虑哪些货币，什么价位？

陈静：关于您的日元，我建议

在

95.00

以下可以考虑， 特别是在

94.30

至

94.80

区间，可以耐心等待

一下。 关于交叉盘方面，目前没有

较好的机会， 但是后市比如英镑

兑日元

155.00

以下， 欧元兑日元

134.30

及以下可以考虑交叉至英

镑或者欧元。

杭州蔡小姐：欧元兑美元，英

镑兑美元会涨到什么价位， 我现

在（欧元兑美元

1.4200

附近，英镑

兑美元

1.6500

）可以买入吗？

陈静： 可以考虑买入部分欧

元、英镑，目标分别在

1.4450

附近

和

1.6830

及以上。 但是在欧元、英

镑方面， 我更倾向推荐您考虑直

接做欧元兑英镑的交叉盘，在

0.8620

及以上考虑卖出欧元兑英

镑的交叉盘，在

0.8500

附近及以下

考虑买入欧元兑英镑的交叉盘。

福州林先生： 澳元兑美元还

有上涨空间吗？我是

0.8250

附近买

入澳元的，我想在

0.8700

以上出场

有机会吗？

陈静： 建议您在

0.8500

附近时

设置

100

点左右的追踪止损，然后耐

心续持。澳元兑美元上涨至

0.8700

的

压力较大，请注意设置止损。

■

焦点

保资谨慎乐观 十一前仍有行情

□

本报记者 丁冰 北京报道

经历了本周的连续下跌，

保险机构对股市的态度也发生

了微妙变化，“看淡市场” 的谨

慎开始取代前期 “三季度仍加

仓股市”的乐观。 但对于近期市

场， 部分保险公司人士表示，

“十一”之前仍有行情。

十一之前仍有行情

在

12

日

A

股迫近

3100

点的

大跌之后， 有保险公司人士表

示，

3000

点至

3500

点位置大盘

压力非常大， 大跌之后会有反

弹，但预计反弹只是短期行为。

他介绍，保险机构也在等待，等

待市场趋势进一步明朗之后再

做安排。

多位保险人士表示， 上半

年股市单边上扬的行情不会再

现，震荡将成为股市常态。

对宏观数据的解读和对流

动性判断是保险资金看待后市

的基准。

11

日国家统计局公布

数据显示，

CPI

同比下降

1.8%

，

PPI

同比下降

8.2%

。 北京某保险

公司资金运用部人士表示，

7

月

CPI

、

PPI

双降， 连续多个月下

降， 预计今年内货币政策收紧

可能性不大。 而同日公布的进

出口和消费数据也显示出继续

好转的趋势， 这也印证经济维

持复苏的态势， 因此对股市仍

保持谨慎乐观心态。

另有某中型保险资产管理

公司人士表示， 尽管股市连续

下跌， 但是仍有一个坚定的判

断， 即三季度是经济蓄势加速

复苏的重要时段， 货币政策不

会明显收紧，股市在此支持下，

十一之前仍有行情。

上述人士表示， 通胀预期

和中国经济复苏增长将支撑下

半年投资在战略上仍可做多，

但由于流动性方面存在不确定

性，操作上要更灵活。 市场将从

上半年经济复苏预期推动过渡

到下半年业绩推动， 业绩增长

明确的板块将成为主流。

保险投资速度趋缓

北京某保险公司人士表

示， 未来保险资金将会放慢投

资速度。 主要原因是有两个方

面， 首先是股市和债市表现不

好， 保险资金会放慢速度以避

险； 其次是保费收入增速的持

续放缓， 联动投资速度一起慢

下来。

数据显示， 前

6

月全国寿

险保费收入

4409

亿元，同比增

长

3.56%

，

6

月负增长幅度进一

步扩大至

5.1%

。对于全年的保

费收入，招商证券分析师罗毅

认为，高基数的因素将持续到

四季度，而保费收入和通胀预

期之间显著的负相关性决定

2009

年保费收入没有太多期

待，全年大概维持在

5%-10%

的低增速。

目前保险资金在投资上限

于两难境地。 股市投资难度增

加，保险资金的稳健特性促使其

在固定收益类产品上避险。但总

体来看，债券收益率还是处于较

低水平。 虽然大量的信贷投放，

使隐含通胀预期的债券收益率

进一步打开上行空间。但另一方

面，天量信贷也催生资产价格泡

沫和通胀预期，导致保险公司资

本成本的提高。

7

月份万能险利率已经开

始出现上升趋势。 国寿瑞安两

全保险、 泰康人寿卓越财富终

身寿险和民生人寿富贵盈门三

款万能险产品分别上调

0.05%

、

0.05%

和

0.3%

，这意味着保险资

金成本在提高， 保险资金投资

压力增加。

理财情报站

北京上半年刷卡消费额同比增35%

由银联北京分公司及在京23家中资商业银行承办的“激情刷卡消费享

受时尚生活”第二期抽奖仪式在本周一举行。人民银行营业管理部的数据显

示：今年1-6月，北京刷卡消费共计2028.95亿元，同比增幅为35%。按可比口

径计算，刷卡消费额占社会消费品零售总额的比例在50%左右。

此次抽奖的获奖情况将在中国银联网站和各商业银行网站公布，各发

卡银行将直接通知中奖持卡人。银联北京分公司负责人提醒广大持卡人：中

奖持卡人无需缴纳任何税款，持卡人须警惕不法分子任何形式的诈骗。

据了解，凡持有北京地区各商业银行所发行的带有“银联”标识的银行

卡，在北京市所有银行卡联网商户刷卡消费，且单笔金额在100元以上（含），

或使用北京地区各商业银行所发行的带有“银联”标识的信用卡进行分期消

费，均可参与抽奖。（邹生）

光大阳光资产计划实现灵活配置

成立于5月15日的光大银行阳光资产配置计划，通过多个子产品实现投

资方向灵活可变，有效体现了银监会控制银行理财产品投资风险的精神。8

月15日，阳光资产配置计划再次打开申购，无论投资者对后市有怎样的预

判，都能够在投资比例不同的5个子产品中找到适合自身风险承受等级的目

标，并在未来随着市场状况的变化进行不同子产品间的灵活转换。

目前资产配置计划的5个子产品的投资比例由100%投资权益类资产逐

级转为100%投资固定收益类资产，在市场出现趋势性变化时，投资者可以

在5个子产品间0费用实现灵活转换，一旦市场出现2008年式的大幅调整，阳

光资产配置计划能够帮助投资者实现100%投资于风险水平极低的固定收

益类产品，从而规避市场风险，获取稳健收益。（闫岩）

中钞国鼎“盛世金银条”在京首发

8月8日，由中钞国鼎投资有限公司发行的“盛世金银条”在北京王府井

工美大厦举行首发式。

“盛世金银条”分为60克金条、120克金条和120克银条、240克银条四个

套系，分别限量发行3000套、2000套、20000套和10000套，金、银纯度均为.

999。据悉，该产品在中国银行全国各指定网点、中钞国鼎直营店等销售渠道

同步上市。“盛世金银条”产品用特写形式，将新中国六十年历程，以每十年

设为一个剖面，构成一个时代缩影，分别用“初生”、“突破”、“重返”、“改革”、

“回归”和“盛世”为主题，勾画出盛世中国的每一次不平凡的跨越。产品的正

面图案统一为“盛世中华”及“中华人民共和国成立60周年、1949—2009”字

样，点缀其间的国花牡丹，更是兴旺、发达、和平、福贵与吉祥的象征。（杜

欣）

■

理财情报站

北京上半年刷卡消费额同比增

35%

由银联北京分公司及在京

23

家中资商业银行承办的 “激情刷

卡消费 享受时尚生活”第二期抽

奖仪式在本周一举行。 人民银行

营业管理部的数据显示：今年

1-6

月， 北京刷卡消费共计

2028.95

亿

元，同比增幅为

35%

。 按可比口径

计算， 刷卡消费额占社会消费品

零售总额的比例在

50%

左右。

此次抽奖的获奖情况将在中

国银联网站和各商业银行网站公

布， 各发卡银行将直接通知中奖

持卡人。 银联北京分公司负责人

提醒广大持卡人： 中奖持卡人无

需缴纳任何税款， 持卡人须警惕

不法分子任何形式的诈骗。

据了解， 凡持有北京地区各

商业银行所发行的带有“银联”标

识的银行卡， 在北京市所有银行

卡联网商户刷卡消费， 且单笔金

额在

100

元以上（含），或使用北京

地区各商业银行所发行的带有

“银联”标识的信用卡进行分期消

费，均可参与抽奖。 （邹生）

光大阳光资产计划实现灵活配置

成立于

5

月

15

日的光大银行阳

光资产配置计划，通过多个子产品

实现投资方向灵活可变，有效体现

了银监会控制银行理财产品投资

风险的精神。

8

月

15

日，阳光资产配

置计划再次打开申购，无论投资者

对后市有怎样的预判，都能够在投

资比例不同的

5

个子产品中找到适

合自身风险承受等级的目标，并在

未来随着市场状况的变化进行不

同子产品间的灵活转换。

目前资产配置计划的

5

个子产

品的投资比例由

100%

投资权益类

资产逐级转为

100%

投资固定收益

类资产， 在市场出现趋势性变化

时，投资者可以在

5

个子产品间

0

费

用实现灵活转换， 一旦市场出现

2008

年式的大幅调整，阳光资产配

置计划能够帮助投资者实现

100%

投资于风险水平极低的固定收益

类产品，从而规避市场风险，获取

稳健收益。（闫岩）

中钞国鼎“盛世金银条”在京首发

8

月

8

日， 由中钞国鼎投资有

限公司发行的“盛世金银条”在北

京王府井工美大厦举行首发式。

“盛世金银条” 分为

60

克金

条、

120

克金条和

120

克银条、

240

克银条四个套系， 分别限量发行

3000

套、

2000

套、

20000

套和

10000

套，金、银纯度均为

.999

。 据悉，该

产品在中国银行全国各指定网

点、 中钞国鼎直营店等销售渠道

同步上市。 “盛世金银条”产品用

特写形式，将新中国六十年历程，

以每十年设为一个剖面， 构成一

个时代缩影，分别用“初生”、“突

破”、“重返”、“改革”、“回归”和

“盛世”为主题，勾画出盛世中国

的每一次不平凡的跨越。 产品的

正面图案统一为 “盛世中华”及

“中华人民共和国成立

60

周年、

1949

—

2009

”字样，点缀其间的国

花牡丹，更是兴旺、发达、和平、福

贵与吉祥的象征。 （杜欣）

■

风向标

借道私人银行

银行理财品直投私募基金

□

本报记者 殷鹏 北京报道

光大银行的个人理财似

乎总能搞点新名堂。

8

月

18

日， 这家银行很可能为自己

的高端客户推出一款直接投

资私募基金的产品， 由于走

的是私人银行渠道， 因此并

不受到七月初银监会 “禁股

令”的约束。

这款被称作“私募基金

宝”的产品涉及三个主体：

银行、 私募基金、 信托公

司。 简言之，光大银行负责

私募基金的遴选、 资产托

管、监控等；私募基金负责

具体投资； 信托公司负责

包装产品。

光大银行财富管理中心

总经理张旭阳说， 他们设计

这款产品的想法从去年就已

经产生， 但是一直拖到股市

已现调整之际， 不过这也是

最能体现私募基金经理才华

的时候。

私募基金相比公募基金

而言，由于其信息披露、投资

运作透明度较低， 投资门槛

很高， 使得私募基金被蒙上

了一层神秘的面纱， 让大多

数投资者望而却步。 但就最

核心的 “投资操作层面”而

言， 私募基金在基金经理的

个人能力、投资仓位灵活性、

投资理念以及激励机制等方

面均较公募基金有着较大的

优势。

首批入选“基金宝”平台

的私募共有五只， 其中的四

只在私募业内都具有响当当

的名号：“北京星石”的江晖、

“上海从容”的吕俊、“上海尚

雅”的石波、“深圳民森”的蔡

明，还有一位是“上海涌金”

的刘红海。

张旭阳说， 首期计划募

集规模可以达到

7

亿元，资金

将平均分配到五位私募掌舵

的子信托里， 半年或者一年

后，根据各个基金的特点，光

大银行会动态配置本产品投

资组合中五只私募基金的投

资比例。“为了防范投资顾问

道德风险， 我们要求各私募

基金公司认购由其管理的子

信托的份额：‘跟投’ 初始金

额为

100

万元，剩余部分将定

期从其应收取的浮动业绩报

酬按照

50%

的比例计提留存

并跟投本产品。 ‘跟投’上限

为

300

万元。 ”

张旭阳概括说， 阳光私

募基金宝与单支私募基金的

不同点是更加“均衡”，可以

帮助客户减少单只私募产生

的风险；从长期来看，收益可

以高于私募行业平均水平。

不过这款产品的推出

似乎处于一个微妙的时刻。

7

月初，银监会公布《关于进

一步规范商业银行个人理

财业务投资管理有关问题

的通知》， 要求银行理财产

品不得投资二级市场，但其

中的第二十条中也规定，对

于具有相关投资经验、风险

承受能力较强的高资产净

值客户，商业银行可以通过

私人银行服务满足其投资

需求，可不受“不得投资二

级市场”的限制。

“我们现在还没有设立

私人银行部门， 但是我们已

经向客户提供了私人银行服

务。 这款产品个人购买的门

槛为

50

万元， 就是属于我们

的私人银行服务之一。”张旭

阳说。

据了解，以理财产品为

纽带的银行与私募联手淘

金热潮正在悄然兴起。 通

过合作， 银行借助私募高

手的理财能力进一步强化

了自身“金融超市”的战略

定位， 同时通过私人银行

也是绕开“禁股令”的突破

口。 除了光大银行之外，多

家银行正在积极酝酿此类

产品。

中钞国鼎投资有限公司与中国集邮总公司合作推出纪念中华人民共和国成立六十周年

《开国大典》邮票金砖。 该邮票采用

.999

纯金铸造，每枚重

60

克，全国限量发行

6000

枚，邮票金

砖启用了中国集邮总公司特批的新品类编号———

CJ.P

。

CJ

为“纯金”拼音的首字母；

P

为“票”

拼音的首字母。 李煜/文

■

理财支招

通胀预期下配置黄金资产

黄金是资产配置中比较特殊

的一块， 不少人对黄金投资关注

较少， 但黄金的确可以作为资产

配置的考虑对象。 黄金在

08

年金

融危机大环境下的市场表现进一

步证明其应该作为家庭资产配置

的重要角色。 笔者以为黄金的前

景是众多资产中最确定的一块。

就长期来看， 金价的影响因素

虽然最复杂， 但这不会改变我们对

黄金宏观牛市格局的判断。 在很多

时候， 投资人通常仅将黄金与美元

的走势简单挂钩， 认为美元涨金价

就会跌，美元跌金价就会涨。 通常看

来是如此，但实际并非总是这样，整

个经济金融大环境有时会对黄金价

格走势形成超过美元的影响。

在历经

08

年金融危机之后，没

有人能够肯定这两年不会进一步

产生金融危机的强烈余震，那么基

于

08

下半年及

09

年流动性的进一

步释放， 金价的上行可能更加张

扬，而美元是否还能如

08

年一样成

为强势避险货币则存在较大不确

定性。 毕竟为应对

08

年金融危机，

美元基础货币的供应超过了

10

倍。

也正是因为应对

08

年金融危

机过度的基础货币供应，埋下了长

期通胀的祸根。 在美国、甚至全球

经济彻底脱离

08

年金融危机诱发

的困境前，美国政府可能不会让美

元进入宏观贬值的历程，这样将不

利于其更多的国债发行。而非美政

府（特别是饱受金融危机重创的欧

洲）更不愿看到美元贬值令欧洲出

口进一步陷入国际竞争的被动局

面，令其经济复苏的步履进一步雪

上加霜，不排除他们会通过市场操

作来进行干预。

此外， 中国政府一直在力求

增大黄金在外汇储备中的比重，

只是苦于难以获得较好的增持时

机。 即便近期有国际货币基金组

织的

403

吨售金计划， 但笔者相

信，即使有

4000

吨的黄金欲出售，

与中国政府协议一个合理价格，

都存在一次性被消化的可能。

（威尔鑫首席分析师 杨易君）

中意人寿

首批注册保险理财师诞生

中意人寿

81

位个人营销

人员日前获得了首届注册保

险理财规划师（

IFP

）认证。

据介绍，中意人寿保险

有限公司

2008

年

9

月开始与

中央财经大学保险学院合

作，开始启动注册保险理财

规划师（

IFP

）培训项目。 中

意人寿派出保险营销员接

受中央财经大学保险学院

提供的保险理财规划师

（

IFP

）的培训与认证。 上述

培训计划授课老师既有中

央财经大学的学者，也有来

自花旗银行、汇丰银行的资

深理财专家，还有国内知名

的金融理财精英人士。 他们

分别就金融资产规划、税务

策划与财产管理、员工福利

与退休计划、高级理财规划

程序等内容进行了深入细

致的解析。 中意人寿总经理

易思乐表示，中意人寿注册

保险理财规划师的诞生，不

仅提高了中意人寿的个人

营销能力，也提升了行业的

专业形象。 （丁冰）

■

投保顾问

股市火爆投连险仍然遇冷

□

本报记者 杜雅文 深圳报道

虽然股市最近几天出现了回

调，但今年以来的大涨仍产生了巨

大的财富效应———曾 “深深伤害”

投资者的投连险产品净值大幅度

回归。 不过，中国证券报记者连日

来采访发现，投连险的销售仍然遇

冷。 分析人士认为，这与保险公司

持续进行的“调结构”有关。

投连险净值大回升

随着股市回暖， 投连险净值

正在逐渐回归， 并重出江湖。 近

日，投连险

8

只账户获得保监会批

准， 它们分别来自

4

家寿险公司，

包括中国人寿设立国寿避险货币

投资账户，长城人寿设立精选、平

衡、 稳健和避险等

4

个投资账户，

信诚人寿新增专打新股投资账户

和季季长红利投资账户， 太平洋

安泰人寿增设货币保值型投资账

户。 与此同时，投连险的业绩也在

大幅回升。

国金证券日前发布研究报

告，对国内寿险

25

家公司的

137

个

投连账户上半年的收益进行了盘

点。 其中，收益最高的泰康人寿赢

家理财投连险半年收益 率为

45.64%

， 较华泰人寿吉年丰投

-

0.04%

的收益率高出

45.68

个百分

点。 在股票型账户中，收益最高的

光大永明金保来

A

半年收益率达

69.55%

， 平安聚富年年半年收益

率

27.60%

。 上半年几乎所有的投

连险账户都出现了普涨的格局，

但整体表现仍落后于大盘。

“投连险的进取型投资账户

主要投资于股票型基金， 另有小

部分比例投资于债券型基金、货

币市场基金等低风险资产， 可谓

是基金中的基金”，普益财富保险

研究员方瑞说，因此在牛市中，投

连险的进取型账户收益比不过基

金是很正常的。 他还指出，虽然一

些投连险账户新获批准， 但从类

型来看进取型账户仅一个， 稳健

型和保守型账户占了绝大多数。

而且这些产品均还未正式推出，

还在等待市场的合适机会。

投连险销售仍然遇冷

尽管投连险净值有所回归，

然而在银行销售仍然遇冷。

8

月

13

日， 中国证券报记者走访了深圳

工行、建行、交行、兴业等多家银

行， 大部分理财经理均表示投连

险目前不是主推品种。 “投连险有

风险， 我们从去年开始一直都不

怎么推了”，建行理财经理杨小姐

说，在目前股市大火的情况下，市

民更多咨询的是基金， 而很少问

及投连险。 “还不如买基金，然后

再配置保障型保险”，交通银行理

财经理何小姐认为， 投连险不仅

有风险， 而且在牛市中的收益也

不比基金高。

此前，北京、上海、深圳等地均

发布了今年上半年保险业务数据，

数据显示，今年上半年投连险的销

售继续大幅下滑。 在深圳，今年上

半年保障性较强的分红险产品同

比增长

72.60%

，增速在各类寿险产

品中最快。 投连险、万能险等高风

险产品仍保持负增长，增速分别同

比下滑

46.86%

、

18.16%

； 在北京，

投连险保费收入下滑严重，同比跌

幅达到

77.79%

；在上海，投连险业

务同比下滑

59.54%

， 万能险下降

26.49%

。

“主要原因在于保险公司的

‘调结构’”， 普益财富保险研究员

方瑞说，目前保险公司的产品仍然

在向保障型回归，监管部门也鼓励

他们多推期缴保险。深圳一家股份

制银行零售银行部门负责人证实

了方瑞的说法，她表示目前和该行

签约合作的几家保险公司主推产

品均是保障型保险，投连险处于边

缘地位。

普益财富保险研究员方瑞认

为，如果是出于保障需要，他建议

客户还是购买传统的保障型保险。

如果客户资金量特别大，则可以购

买一些投资型保险作为市场配置。

鉴于今年以来股市已经上涨了不

少， 他认为如果要购买投连险，不

宜选择过于进取的账户。

光大永明投资连结保险

投 资 单 位 价 格 公 告

本次评估日期：2009 年 8 月 6 日至 2009 年 8 月 12 日

卖出价

1.9917

2.1252

2.8586

1.4021

1.0349

买入价

2.0205

2.1405

2.8653

1.3923

1.0556

卖出价

1.9809

2.0985

2.8091

1.3650

1.0349

卖出价

1.9808

2.0969

2.8065

1.3643

1.0349

买入价

2.0210

2.1417

2.8689

1.3930

1.0556

卖出价

1.9814

2.0998

2.8127

1.3657

1.0349

投资账户名称

8月 6日

稳健型投资账户

平衡型投资账户

进取型投资账户

指数型投资账户

货币市场投资账户

买入价

2.0316

2.1677

2.9158

1.4302

1.0556

8月 7日 8月 10日

买入价

2.0204

2.1388

2.8626

1.3916

1.0556

8月 11日 8月 12日

买入价

2.0055

2.1042

2.7953

1.3344

1.0556

卖出价

1.9662

2.0629

2.7405

1.3083

1.0349

买入价

2.0210

2.1417

2.8689

1.3930

1.0556

卖出价

1.9814

2.0998

2.8127

1.3657

1.0349

买入价

2.0055

2.1042

2.7953

1.3344

1.0556

卖出价

1.9662

2.0629

2.7405

1.3083

1.0349

光大永明人寿保险有限公司

Sun Life Everbright Life Insurance Co., Ltd.

全国统一咨询热线 Hotline：95105698

www.sunlife-everbright.com

投资账户

货币型投资账户

混合偏股型投资账户

股票型投资账户

混合偏债型投资账户

债券型投资账户

8020进取型投资账户

5545平衡型投资账户

3070稳健型投资账户

买入价

1.0515

1.2536

1.2168

1.0301

1.0854

1.0431

1.0571

1.0523

卖出价

1.0515

1.2536

1.2168

1.0301

1.0854

1.0431

1.0571

1.0523

本次评估日期：2009 年 08 月 03 日

下次评估日期：2009 年 09 月 01 日

联泰大都会人寿投资连结账户价格评估公告联泰大都会人寿投资连结账户价格评估公告


