
益民商业（

６００８２４

）

偏离值
:１０．３３％

成交金额
:７５５９４．７７

万元
买入席位名称 合计金额（元）

银河证券 宁波大庆南路
１８９９５７８８

山西证券 太原五一路
１５４６１３９０

国元证券 深圳深南大道凤凰大厦
１５３５４１６１

中信建投 武汉市中北路
１０７５５５８８

平安证券 上海零陵路
１０１４６１０７

卖出席位名称 合计金额（元）

机构专用
６８５２３４５６

国信证券 上海北京东路
１５００１０１８

东海证券 常州博爱路
１２３６２００３

宏源证券 客户资产管理部
７６１３４４３

东方证券 上海光新路
７３９６１４７

熊猫烟花（

６００５９９

）

偏离值
:－９．５９％

成交金额
:４１８８８．５３

万元
买入席位名称 合计金额（元）

山西证券 运城河东街
６６６５４８３

兴业证券 福州湖东路
５９１６１２５

海通证券 兰州武都路
４７７０７２１

东海证券 南京长江路
３９６６１９６

建银投资 广州滨江东路
３１２８９０３

卖出席位名称 合计金额（元）

金元证券 成都二环路
３７５６４０３０

方正证券 杭州延安路
１８６９８３０９

上海证券 温州谢池商城
１１１９２９８０

世纪证券 深圳福虹路
８５５２０１２

建银投资 广州滨江东路
８５４７１５０

吉恩镍业（

６００４３２

）

偏离值
:－８．５６％

成交金额
:２０３４１１．３１

万元
买入席位名称 合计金额（元）

机构专用
８５９６３１７７

机构专用
６１８８２５６１

机构专用
５６５５０３３９

安信证券 北京远大路
５４９１５６７３

光大证券 惠州下浦路
２８５５４２７０

卖出席位名称 合计金额（元）

机构专用
163752460

机构专用
161702874

机构专用
８６７３４７５４

机构专用
７５２１５０３２

机构专用
６１３６７０２６

凯恩股份（002012）
公司作为国内唯一、世界第二

的电解电容器纸系列生产企业，在
国内电解电容器纸行业处于相对垄
断地位并维持了较高的毛利水平。

二级市场上，公司在大盘持续调
整的情况下表现坚挺，各大均线稳稳
托住股价。 周线图上，上周该股仍然
处于盘整状态， 但成交量明显放大，

为后市的上涨打下坚实的基础，建议
适当关注。（广州运财行黎天启）
张江高科（600895）

公司园区已经形成了集成电
路、软件、生物医药三大主导产业
并延伸出金融服务的模式， 为公
司带来可持续的收入。

二级市场上，公司股价连续
回调后， 短期风险释放充分，近
日在

60

日均线上方获得支撑出
现走稳迹象，同时技术指标有所
修复，后市有望酝酿反弹，投资

者可关注。（杭州新希望）
申能股份（600642）

公司持有上海石油天然气有限
公司

40%

股权，持有上海天然气管网公
司
60%

股权，具垄断性优势。 上海天然
气管网有限公司承担着汇集、 输送西
气、 东海气以及其他气源的全市唯一
主干输气管网任务。

二级市场上，该股近期震荡回
调，但调整幅度有限，表现出一定
的抗跌性， 周一已出现小幅反弹，

后市有望随供水供气板块反复活
跃，可适当关注。（广东百灵信）
浙江富润（600070）

公司主营绢丝及绢纺绸产品等。

二级市场上， 该股近期跟随
大市连续回调， 短线调整较为充
分，同时成交量急剧萎缩，显示做
空风险得到一定程度的释放，短
线或出现技术反弹， 建议逢低适
当关注。（九鼎德盛肖玉航）

斯米克（

002162

） 中短期均线支撑有力
□

北京首证

公司是国内高档建筑陶瓷行
业领先生产企业 ， 综合实力居行
业前列 ， 在高档建筑陶瓷企业综
合排名中销售额 、 利税总额和市
场占有率位居前列 ， 其中 “斯米
克 ”牌玻化砖处于市场领先地位 ，

市场占有率约
16%

，获 “中国名牌
产品”认证。

在高档产品市场 ， 公司在全
国

140

个城市完成
320

家专卖店和
140

家超市店 ， 形成了近
500

家的
零售终端 ；在中档产品市场 ，已在
全国近

30

个城市完成了中档产品
销售点的布局 ； 争取在未来三年

内使产品出口额提高到公司销售
收入的

20%

。

二级市场上 ， 该股在前期两
度涨停后呈现高位休整态势 ，在
近期大盘调整之中表现抗跌 ，中
短期均线支撑有力 。 预计该股后
市有望随大盘回暖展开上攻 ，建
议关注 。

■

新股定位
New�Stock

均值区间：35.03元－ 39.30元
极限区间：28.80元－ 49.28元久其软件（002279）

东方证券：
30.30

元
-36.36

元。

公司此次募集资金将投资于“行政
事业单位资产管理系统”、“久其
D&A

研发与业务生成平台”、“政
府直补一卡（折） 通管理信息系
统”、“决算报表大厅”和“久其商业
智能套件（久其

BI

套件）”，以上项
目主要是对原有产品的升级和产
品线延伸，针对新的用户需求开拓
新的市场空间和目标群客户。

海通证券：
28.80

元
-33.60

元。

目前我们关注的
A

股软件与服务
公司

09

年的平均动态市盈率约为
32

倍， 鉴于公司未来三年成长性

较好， 现金流状况较好我们认为
可以给予公司行业平均估值水
平。 但考虑到

A

股市场给予新股
溢价的现实， 估计公司上市后三
个月内的价格有望稳定在

09

年
30

倍
-35

倍的
PE

水平。

上海证券：
43.12

元
-49.28

元。

预计公司
2009

年
-2010

年的营业
总收入分别为

1.64

亿元和
2.15

亿
元，净利润分别为

6263

万元和
8169

万元， 预计
2009

年
-2010

年
IPO

后
加权平均股本的每股收益分别为
1.23

元和
1.34

元，预计公司
6

个月内
09

年动态市盈率可达
35

倍
-40

倍。

Convocation

■

群英会

股市有风险 ，请慎重入市 。 本版股市分析文章 ，属个人观点 ，仅供参考 ，股民据此入市操作 ，风险自担 。
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CH I NA S E CUR I T I E S J O URNA L

STOCKS品种推荐
■

价值看台
Value

上交所公开交易信息
(２００9

年
8

月
10

日
)

深交所公开交易信息
(２００9

年
8

月
10

日
)

荐股风云榜
(２００9

年
8

月
10

日
)

注：可操作性为当日该股收盘价相对于最低价的涨幅。

■

异动股扫描
Special� Scanning

中联重科中报好于预期前景值得看好
□

本报记者张勤峰

收入增长
49%

， 净利润增长
20%

，中联重科（

000157

）上半年的
业绩表现略微超出市场预期。 这背
后， 国家

4

万亿基建投资是主要的
拉动力量，同时也得益于公司出色
的费用控制能力和前期收购项目
并表。 展望下半年，研究机构普遍
预计在房地产投资加速、出口复苏
和
CIFA

业绩改善的推动下，公司业
绩有望再超预期，前景值得看好。

业绩略超预期
中联重科日前公布了

2009

年中
期业绩，上半年公司共实现营业收入
92.67

亿元，较去年同期增长
49.08％

；

净利润
10.85

亿元，同比增长
20.22％

；

基本每股收益
0.65

元（按送股后总股
本），业绩略好于此前市场预期。

另外， 从二季度情况来看，公
司业绩恢复情况良好，环比同比皆
大幅提升。 二季度公司收入和净利
润分别为

57.50

亿元和
7.84

亿元，同
比增长

56.25%

和
45.60%

，环比分别
增长

63.49%

和
160.47%

， 改善的趋
势非常明显。

综合券商人士的研究，公司上半
年收入大幅增长的动力主要来自于
以下方面：首先，受益于国内基建投资
的拉动，产品销售形势好于预期。上半
年公司起重机和混凝土机械业务收

入分别同比增长
16.7%

和
62%

，主要产
品的市场占有率均得到了进一步提
升，生产经营呈现产销两旺的局面，一
举扭转了去年受金融危机冲击的颓
势。 其次，意大利

CIFA

公司开始并表
统计，带来了一部分的收入增量。 再
者，公司今年以来大力开展了融资租
赁业务，对销量有所刺激。 当然，这其
中基建投资是最主要的拉动力量。

净利润率显著回升
上半年公司毛利水平依然维

持低位，主导产品毛利率还出现了
不同程度的下滑，这导致净利润增
速远远低于收入增速。 上半年公司
营业毛利率为

25.78％

， 同比下滑
4.03

个百分点。其中，混凝土机械毛
利率

27.38％

， 同比下降
4.41

个百分
点； 起重机业务毛利率

23.92％

，同
比下降

3.49

个百分点。

不过，中信建投报告认为，这主

要是由于合并范围增加和产品结构
发生变化所致。 如果扣除合并

CIFA

影响，上半年公司混凝土机械毛利率
要比去年同期增加

0.44

个百分点。 另
外，由于铁路投资带动低毛利的小型
起重机销量占比上升，也拉低了起重
机业务的整体毛利。 实际上从单季
度来看 ， 二季度公司毛利率为
26.16％

，环比已经上升
1

个百分点。

值得注意的是， 在毛利保持低
位、财务费用大幅上升的情况下，上半
年公司销售净利润率却显著回升，基
本接近去年的平均水平。 公司三项费
用占比二季度仅为

9.06％

，不仅低于一

季度
14.02％

，也低于去年同期
11.24％

，

达到近几年来的最低水平。 在二季度
毛利率环比上升以及期间费用率大
幅下降的双重推动下，公司二季度单
季净利润创下了历史最高纪录。

下半年更值得期待
展望下半年，分析人士认为，预

计基建投资仍将继续保持红火，房
地产投资好转， 出口也开始触底向
好，行业下游拉动力增多，产品需求
将比较旺盛，呈现淡季不淡的特征。

公司前景更加明朗，值得看好。

中银国际报告指出，公司的起
重机业务，尤其是履带式起重机将
受益于我国对铁道建设、其它运输
项目以及包括风电 、核电 、冶金和
能源方面在内的重工业的巨额投
资而有望在未来两年内保持较快
的增速。 预计今年公司起重机销售
将同比增长

20%

。同时，预计下半年
房地产开发投资将出现明显恢复，

对混凝土机械和挖掘机的需求拉
动作用较大。 公司混凝土机械全年
销售预计可同比增长

60%

。 鉴于公

司上半年业绩高于预期，中银国际
将中联重科

09

年盈利预测上调
8%

，

目标价由
32.39

元上调至
34.6

元，并
维持“买入”评级。

招商证券分析师也表示，预计
工程机械行业下半年销售淡季不
淡，出口即将恢复 ，随着欧美经济
的复苏

,CIFA

明年将出现较大增
长。 虽然目前公司财务费用较高，

现金流并未有实质改善，但是顺利
实施增发后财务状况将会得到明
显改善。 上调公司

2009

年和
2010

年
EPS

至
1.2

元和
1.5

元， 上调幅度为
20%

，维持“审慎推荐
-A

”评级。

申银万国认为，上半年中联重
科出口业务仅收入

5

亿元， 同比下
降
50%

，出口基本处于停滞状态，而
下半年海外市场出现复苏的可能
性非常大，将带动公司销售再上一
个台阶。同时，在

CIFA

减亏、房地产
投资增长的助推之下，下半年公司
业绩有望实现同比和环比的“双增
长”。 预计

2009

年
-2011

年公司
EPS

分别为
1.3

元、

1.62

元和
1.99

元，对应
的估值较低，维持“买入”评级。

Warrant

■

窝轮点金

网游业务蒸蒸日上

腾讯认购证可持续关注

□

香港智远投资咨询

上周五公布的美国就业数据出现好转迹象，带动
美股上涨，同时也刺激了周一港股强势上涨，恒生指
数升幅达到

2.72%

。

内地将于周二公布
7

月份
CPI

及
PPI

数据， 市场普
遍预测，

7

月
CPI

和
PPI

将连续第六个月双双负增长。 其
中，

CPI

同比降幅预计与
6

月基本持平，

PPI

同比则将继
续探底，降幅扩大至

8%

以上。 在数据未明朗之前，投
资者入市态度谨慎，拖累

A

股连续第五个交易日下跌，

上证指数盘中跌穿
30

日均线，走势较弱。由于
A

股短期
跌幅较大，技术上有反弹需求，若周二公布的经济数
据好于预期，则有望带动

A

股强势反弹，也有利于推动
港股再创新高。 本周除了内地

CPI

和
PPI

数据外，香港
本周五公布的

7

月
GDP

数据以及美联储周三的议息结
果也是影响港股后市的重要因素。

衍生工具投资方面， 目前可关注腾讯控股（

00700.

HK

）及其认股证。今年第二季度腾讯在内地网游市场占
有率同比增长

168%

，表现最佳。由于腾讯的创新能力卓
越，层出不穷地推出新产品，使腾讯网游的市场份额不
断扩大。腾讯的股价也一样牛气冲天，从

3

月初的
45

港元
升至目前的

111

港元，短短三个月时间上涨了
1.5

倍。 从
技术上看， 该股股价于

10

日线
107

港元附近有支撑，

RSI

和
MACD

再度金叉向上，料短期有望持续向上寻顶。

若看好腾讯表现，则可留意认购证
17576

，行使价
120

港元，

2010

年
12

月底到期；如看淡，则可留意认沽证
17630

，行使价
80

港元，

2010

年
6

月底到期。 在此提醒投
资者，权证投资风险巨大，可能导致本金的全部损失。

[

图表
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公开交易信息
]

[

图表
][C04][

昨日荐股风云榜
]

机构评级图表新股定位图表新股定位图表

熊猫烟花 股权置换生变引发股价“强震”

熊猫烟花（

600599

）周一高开低
走，最后以跌停价报收，全日换手率
达到

32.74%

，振幅则达到
17.60%

，高
居全部

A

股振幅榜首位，显示各方投
资者的分歧比较严重。

从
7

月
30

日到
8

月
4

日，熊猫烟花
连续出现四个涨停板， 短线涨幅达
到
46.44%

。 分析人士指出，该股持续
涨停， 在较大程度上是受到股权置
换事宜的刺激。 根据公司控股股东
广州攀达国际投资有限公司

7

月
6

日
与邓仁春签订的《资产（股权）置换
协议》， 广州攀达拟将其持有的

970

万股公司股份 （占公司股本总额的
7.7%

） 与邓仁春持有的江西省李渡
烟花集团有限公司

36.89%

的股权进
行等值置换。

不过，该股权置换却中途生变，

由于江西李渡股东之间无法就股权
置换事宜达成一致， 导致置换协议
无法履行。 广州攀达于

8

月
4

日与邓
仁春签订《终止协议》，终止置换协
议。随着置换协议的终止，该股

8

月
5

日在剧烈震荡中结束了其连续涨停

的走势。此后，该股在
8

月
6

日大幅下
挫。 不过，令人费解的是，该股随即
在
8

月
7

日再度涨停。此后，本周一又
在剧烈震荡中以跌停报收。

在该股快速冲高及剧烈震荡的
过程中，没有见到机构的身影，但短
线游资则表现得十分活跃。例如，金
元证券成都二环路营业部

7

月
31

日
曾买入

4380

万元，

8

月
3

日买入
1603

万元的同时卖出
2087

万元，

8

月
4

日

卖出
893

万元 ，

8

月
5

日卖出
1863

万
元，

8

月
7

日卖出
460

万元，

8

月
10

日则
卖出

3756

万元。 同样十分活跃的还
有方正证券杭州延安路营业部，该
营业部

7

月
31

日买入
766

万元，

8

月
5

日买入
345

万元，

8

月
7

日买入
770

万
元，

8

月
10

日则卖出
1869

万元。 由此
可见， 参与该股的游资普遍以快进
快出为主， 这也不可避免地造成了
该股的剧烈震荡局面。（孙见友）

最新评级 目标价区间 研究机构 研究员 日期
审慎推荐

－－

招商证券 刘荣
２００９－８－１０

谨慎推荐
－－

齐鲁证券 孙绍冰
２００９－８－７

买入
３４．６０

中银国际 胡文洲
２００９－８－７

增持
２９．００

东方证券 周凤武
２００９－８－７

买入
－－

申银万国 胡丽梅
２００９－８－７

买入
２９．０３

渤海证券 李强
２００９－８－６

买入
３１．２５

国金证券 董亚光
２００９－８－６

增持
３０．００

中信建投 高晓春
２００９－８－７

买入
２９．２－３６．５

中信证券 郭亚凌
２００９－８－７

推荐
－－

银河证券 鞠厚林
２００９－７－８

买入
－－

中原证券 路永光
２００９－８－７

推荐
２２．００

中投证券 李勤
２００９－４－２９

买入
２５．００

光大证券 邱世梁
２００９－４－２２

摊薄
ＥＰＳ

（元）

２００６Ａ ２００７Ａ ２００８Ａ ２００９Ｅ ２０１０Ｅ ２０１１Ｅ

预测家数
－－ －－ －－ ２３ ２３ ８

平均值
０．９５１５ １．７５３６ １．０３１８ １．１６９１ １．４２９７ １．７１０２

中值
－－ －－ －－ １．１６２６ １．４３６４ １．７４４２

最大值
－－ －－ －－ １．５０５０ １．８７２０ １．９９９９

最小值
－－ －－ －－ ０．８８７６ １．００５３ １．３５２０

标准差
－－ －－ －－ ０．１２９３ ０．１９１１ ０．２１９１

行业平均
０．３４３０ ０．６６３３ ０．５１１４ ０．７９８９ ０．９６８３ １．１３４５

沪深
３００

平均
０．５７０１ ０．７５３７ ０．５９２７ ０．６５６８ ０．８３４７ １．００５２

排名 证券代码 证券简称 机构名称 涨跌幅
（％）

相对大盘
涨跌幅（％）

可操作性
（％）

１ ０００８６２．ＳＺ

银星能源 九鼎德盛朱慧玲
９．９８ １０．３１ ６．７２

２ ６００９７９．ＳＨ

广安爱众 广东百灵信
６．１６ ６．５０ ３．９８

３ ００２２１５．ＳＺ

诺普信 上海证券蔡钧毅
５．１３ ５．４６ ４．５９

４ ６００９６６．ＳＨ

博汇纸业 北京首证
２．８５ ３．１８ ４．２３

５ ００２１２７．ＳＺ

新民科技 金证顾问林艳云
２．１３ ２．４７ ２．０２

６ ０００１５５．ＳＺ

川化股份 万国测评谢峻
１．３８ １．７２ ２．２６

７ ０００７１２．ＳＺ

锦龙股份 西南证券罗栗
－０．５２ －０．１９ ２．２４

８ ６０００３０．ＳＨ

中信证券 广州运财行黎天启
－１．４０ －１．０７ ２．１３

■

黑马弄潮
Dark�Horse

锦化氯碱（

000818

） 震荡蓄势 走势独立于大盘
□

金证顾问林艳云

公司是以基础化工生产为主的
老工业基地、 东北地区重要的化工
龙头企业，通过科技投入和改扩建，

已形成年产
30

万吨离子法烧碱 、

12.5

万吨环氧丙烷 、

11

万吨聚醚的
生产能力，形成了一定规模优势，其
中环氧丙烷生产在国内乃至亚洲都
具有较大市场份额， 离子膜烧碱也

具有较强的市场竞争力。

二级市场上， 该股在前期调整
后，近期在

10

日均线上方震荡蓄势，

走势明显独立于大盘， 后市有望震
荡上扬，建议投资者适当关注。

科华生物（

002022

） 试剂龙头 震荡市中的防御品种
□

九鼎德盛朱慧玲

公司是诊断试剂行业龙头， 是目
前国内生产量最大、市场占有率最高、

品种最齐全、 报批量最大体外诊断试
剂生产企业， 其中禽流感检测试剂是
政府拨款项目，正在临床研制中。

二级市场上， 该股今年四月底
除权后，维持反复震荡换手格局，在
前期市场的上涨中表现较为滞后。

2009

年一季报披露， 公司前十大流
通股东以机构投资者为主， 大成蓝
筹新进

1110.78

万股，前十大流通股
东合计持有流通盘的

31.9%

，筹码高

度集中。该股主力控盘程度较高，走
势独立于大盘， 是震荡调整市道中
较好的防御品种。 近日逆市中有资
金向上试盘的动作， 鉴于该股阶段
性蓄势充分， 中短期技术指标有调
整到位的迹象，反弹行情可期，建议
适当关注。

标准股份（

600302

） 上升通道清晰 量价配合理想
□

西南证券罗栗

作为我国工业缝纫机的龙头
企业 ， 缝纫设备的市场占有率
11.32%

， 销售收入列行业第二，主
导产品平缝机和包缝机的国内市
场占有率达到

30%

以上， 其中高速

平缝机市场占有率
15.13%

，销售收
入排名第一， 连续

7

年获得行业综
合实力排名第一。 公司科研投入远
远超过国内同行，

08

年公司科研投
入总计

1123.2

万元。 到“十一五”末
公司计划销售收入达

21

亿元、年复
合增长率超过

20%

。

08

年“标准”牌

工业缝纫机的出口规模始终保持
国内同行业首位。

二级市场上， 该股上升通道清
晰，量价配合理想。虽然近期大盘波
动剧烈，但该股始终围绕

5

日均线震
荡上行，走势稳健，后市有望继续向
上拓展空间，投资者可适当关注。

均值区间：17.51元－ 19.94元
极限区间：11.66元－ 24.75元神开股份(002278)

广发证券：
21.87

元
-24.75

元。公
司是机电仪一体钻采设备提供商，

主要产品市场占有率均为国内领
先，具有较强的产品综合配套能力。

随着募集项目完成， 产能瓶颈问题
得到解决后， 预计未来三年内公司
的收入复合增长率达到

30%

以上。

海通证券：
17.70

元
-20.65

元。

公司在募集资金投资计划中将主
要对现有产品进行延伸和升级，

投入生产随钻测斜仪、

U

形防喷
器、 低温和抗高压采油井口装置

等中高端产品， 这些产品的技术
含量较高，具有进口替代效应，毛
利润率水平预计较现有产品高，

上述产品将成为未来利润增长的
重要驱动因素。

上海证券：
11.66

元
-13.25

元。

国内市场占有率高是公司相对于
国内同行的最大优势。 较高的市
场占有率不仅体现了公司较强的
竞争力，也为公司开发新产品、开
拓新的业务领域创造了条件。

（记者孙见友整理）

股票简称 股票代码 总股本 本次公开发行股份 每股净资产 上市日期
久其软件

００２２７９ ６１０４

万股
１５３０

万股
９．３４

元
８

月
１１

日
发行价 发行市盈率 中签率 发行方式 保荐机构
２７．００

元
３６．１４

倍
０．１７５％

网下向询价对象配售和网上定价发行相结合 申银万国证券
主营业务从事报表管理软件、电子政务软件、

ＥＲＰ

软件、商业智能软件等管理软件的研究和开发

股票简称 股票代码 总股本 本次公开发行股份 每股净资产 上市日期
神开股份

００２２７８ １８１６１．３４

万股
４６００

万股
５．４０

元
８

月
１１

日
发行价 发行市盈率 中签率 发行方式 保荐机构
１５．９６

元
３２．５７

倍
０．１２２％

网下向询价对象配售和网上定价发行相结合 华欧国际证券
主营业务综合录井仪、钻井仪表、防喷器和防喷器控制装置、井口装置和采油（气）树、石油产品规格分析仪器的生产、销售以及与上述

产品相关的技术服务

南宁糖业（

０００９１１

）

偏离值
:９．５４％

成交金额
:７８２１９

万元
买入金额最大的前

５

名 买入金额（元） 卖出金额（元）

机构专用
７３６９５３６１ ０

招商证券 深圳南山南油大道
２５１３０５３３ ２２８８６７．６

银河证券 上海东方路
２１９２３１０１ ０

光大证券 深圳深南中路
２１１６３９００ ２９５３１４

机构专用
２０６７４２８６ ０

卖出金额最大的前
５

名 买入金额（元） 卖出金额（元）

机构专用
０ ８４７１５０３２

机构专用
０ ８１５５１６０５

机构专用
０ ６２３９８４９５

机构专用
０ ３３２８００００

招商证券 北京建国路
６４０７４３ ３０１６３７６６

银星能源（

０００８６２

）

偏离值
:９．５４％

成交金额
:４８６１４

万元
买入金额最大的前

５

名 买入金额（元） 卖出金额（元）

招商证券 广州天河北路
１５０４５８８３ １９８２４８

国泰君安 成都北一环路
１２４５４００３ ６８５６７６

平安证券 上海零陵路
１０１１３８００ ２６６８０

广发证券 南京北京东路
８８６２６３０ ２７８８０６

安信证券 南昌胜利路
７３６４９３６ １０６５８０

卖出金额最大的前
５

名 买入金额（元） 卖出金额（元）

国泰君安 兰州东岗西路
５７２０１５ ４４３５４８３

齐鲁证券 菏泽中华路
９３１３２ ４１８８３２８

南京证券 银川民族北街
３３４１４４ ３７７７０３６

南京证券 银川新华东街
１４９９０６ ３４６３６５９

国金证券 成都人民南路
７３２８７ ３１４３０３７

陕天然气（

００２２６７

）

偏离值
:９．０６％

成交金额
:７４４３６

万元
买入金额最大的前

５

名 买入金额（元） 卖出金额（元）

方正证券 南京黄埔路
３３４７３４２０ ０

东方证券 上海肇嘉浜路
２３３４８９３９ １０３２７

中信证券 南京高楼门
２１４４４２６７ １２７７４

机构专用
１６５７０３１６ ０

渤海证券 上海彰武路
１２８４６４１６ １５０５０

卖出金额最大的前
５

名 买入金额（元） 卖出金额（元）

机构专用
０ １０１９５３１３

华西证券 广州江海路
１３４１９５ ９８３２７０９

中信建投 济南市经四路
６６２６６０ ７４５０９３８

招商证券 北京颐和园路
１０７９３９ ６２８９６２５

招商证券 北京车公庄西路
２７０１６７ ５４７２１０２

新 股 定 位 New

Stock

久 其 软 件
（002279）

均 值 区 间 ：35.03

元－39.30元
极 限 区 间 ：28.80

元－49.28元

国 泰 君 安 ：33.64

元-37.12元。 公司是一
家从事报表管理软件、

电子政务软件 、ERP软
件、商业智能软件（BI）

等管理软件研发的软
件开发和服务企业。 报
表管理软件是公司的
核心业务，08年该业务
的营业收入为 0.91亿
元，占据国内报表管理
软件市场 22.5%的 分
额，位列行业第一。

东 方 证 券 ：30.30

元-36.36元。 公司此次
募集资金将投资于“行
政事业单位资产管理
系统”、“久其D&A研发
与业务生成平台”、“政
府直补一卡 （折 ）通管
理信息系统”、“决算报
表大厅 ”和 “久其商业
智能套件 （久其BI套
件）”，以上项目主要是
对原有产品的升级和
产品线延伸，针对新的
用户需求开拓新的市
场空间和目标群客户。

海 通 证 券 ：28.80

元-33.60元。 目前我们
关注的A股软件与服务
公司09年的平均动态
市盈率约为32倍，鉴于

公司未来三年成长性
较好，现金流状况较好
我们认为可以给予公
司行业平均估值水平。

但考虑到A股市场给予
新股溢价的现实，估计
公司上市后三个月内
的价格有望稳定在09

年 30倍 -35倍的 PE水
平。

上 海 证 券 ：43.12

元-49.28元。 预计公司
2009年-2010年的营业
总收入分别为1.64亿元
和2.15亿元， 净利润分
别为 6263万元和 8169

万元 ， 预计 2009年 -

2010年IPO后加权平均
股本的每股收益分别
为1.23元和 1.34元 ，预
计公司6个月内09年动
态市盈率可达35倍-40

倍。 （记者 孙见友 整
理）

神 开 股 份
（002278）

均 值 区 间 ：17.51

元－19.94元
极 限 区 间 ：11.66

元－24.75元

广 发 证 券 ：21.87

元-24.75元。 公司是机
电仪一体钻采设备提
供商，主要产品市场占
有率均为国内领先，具
有较强的产品综合配
套能力。 随着募集项目
完成，产能瓶颈问题得
到解决后，预计未来三
年内公司的收入复合
增长率达到30%以上。

海 通 证 券 ：17.70

元-20.65元。 公司在募
集资金投资计划中将
主要对现有产品进行
延伸和升级，投入生产
随钻测斜仪、U 型防喷
器、低温和抗高压采油
井口装置等中高端产
品，这些产品的技术含
量较高，具有进口替代
效应，毛利润率水平预
计较现有产品高，上述
产品将成为未来利润
增长的重要驱动因素。

上 海 证 券 ：11.66

元-13.25元。 国内市场
占有率高是公司相对
于国内同行的最大优
势。 08 年，公司的录井
仪占国内国产录井仪
的53％，钻井仪占国内
市场的33％）， 防喷器
及其控制装置占国内
市场的25％。 较高的市
场占有率不仅体现了
公司较强的竞争力，也
为公司开发新产品、开
拓新的业务领域创造
了条件。

申 银 万 国 ：13.75

元-16.50元。 受原油价
格回落影响，石油公司
的钻采开支下滑，影响
公司短期业绩表现。 但
从中期来看，公司产品
只有国外产品价格的1

∕2至1∕3， 进口替代
和海外市场都有空间。

（记者 张勤峰 整理）


