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（二）近三年及一期合并利润表

单位：元

项目

２００９

年

１～６

月

２００８

年度

２００７

年度

２００６

年度

一

、

营业收入

１９６

，

７５６

，

２２９．４９ ４１３

，

４８０

，

０７９．８９ ３３９

，

２７３

，

２０７．８１ ２６７

，

９１６

，

２３５．９９

减

：

营业成本

３１

，

４２２

，

４４３．４９ ７０

，

６３３

，

５１９．４５ ６３

，

２７８

，

５９６．９４ ５６

，

７４９

，

８５２．９４

营业税金及附加

３

，

３５２

，

１４４．３８ ６

，

３７５

，

１１９．７４ ５

，

６５０

，

３２６．２９ ４

，

３７６

，

０６１．２４

销售费用

７４

，

００５

，

５３２．５５ １７７

，

８６３

，

５４８．２６ １５１

，

０７２

，

７３９．４０ １００

，

５１０

，

１４０．５８

管理费用

１４

，

５６７

，

４５２．４４ ３３

，

９５０

，

０８５．２０ ３０

，

６４９

，

９０９．０３ １６

，

９８７

，

８６０．７６

财务费用

－４９８

，

７８８．６５ －７

，

８２４

，

２４３．２３ －３

，

７０９

，

８８７．４９ －６

，

６７５

，

７７５．０８

资产减值损失

２８６

，

４１１．１３ －９５５

，

２５０．４６ ３２６

，

９２６．２６ ８２１

，

９５３．９６

加

：

公允价值变动收益

－ － － －

投资收益

－ － １７

，

０７３

，

７１１．８６ ２

，

１３２

，

１７５．１８

二

、

营业利润

７３

，

６２１

，

０３４．１５ １３３

，

４３７

，

３００．９３ １０９

，

０７８

，

３０９．２４ ９７

，

２７８

，

３１６．７７

加

：

营业外收入

６

，

６２１

，

０２５．０１ １５

，

４３５

，

９９９．７０ ８

，

９４８

，

５０９．０２ ７

，

６９５

，

３４９．９７

减

：

营业外支出

２３

，

１９５．２８ １１

，

７３４

，

８８６．７２ ４７３

，

８０３．３７ ５５１

，

６９３．３９

其中

：

非流动资产处置损

失

２１

，

５９７．２８ ５２

，

９４０．３７ ２７７

，

５３７．９２ ５４

，

９５７．５９

三

、

利润总额

８０

，

２１８

，

８６３．８８ １３７

，

１３８

，

４１３．９１ １１７

，

５５３

，

０１４．８９ １０４

，

４２１

，

９７３．３５

减

：

所得税费用

１

，

８５４

，

４１４．１８ １

，

１８６

，

３２６．２４ １

，

６２１

，

９４３．７５ ７０

，

６０７．３９

四

、

净利润

７８

，

３６４

，

４４９．７０ １３５

，

９５２

，

０８７．６７ １１５

，

９３１

，

０７１．１４ １０４

，

３５１

，

３６５．９６

其中

：

归属于母公司股东

的净利润

７８

，

１９７

，

１４７．６４ １３５

，

７９５

，

２７２．６０ １１５

，

８４０

，

３７４．１５ １０５

，

９５０

，

２６５．６４

少数股东损益

１６７

，

３０２．０６ １５６

，

８１５．０７ ９０

，

６９６．９９ －１

，

５９８

，

８９９．６８

同一控制下企业合 并日

前净利润

－ － ４

，

９４８

，

０９４．１７ －

五

、

每股收益

（

一

）

基本每股收益

０．２１ ０．３７ ０．３２ ２．６５

（

二

）

稀释每股收益

０．２１ ０．３７ ０．３２ ２．６５

六

、

其它综合收益

－ － － －

七

、

综合收益总额

７８

，

３６４

，

４４９．７０ １３５

，

９５２

，

０８７．６７ １１５

，

９３１

，

０７１．１４ １０４

，

３５１

，

３６５．９６

归属于母公司所有 者的

综合收益总额

７８

，

１９７

，

１４７．６４ １３５

，

７９５

，

２７２．６０ １１５

，

８４０

，

３７４．１５ １０５

，

９５０

，

２６５．６４

归属于少数股东的 综合

收益总额

１６７

，

３０２．０６ １５６

，

８１５．０７ ９０

，

６９６．９９ －１

，

５９８

，

８９９．６８

（三）近三年及一期合并现金流量表

单位：元

项目

２００９

年

１～６

月

２００８

年度

２００７

年度

２００６

年度

一

、

经营活动产生的现金流量

销售商品

、

提供劳务收到的现金

３０９

，

３２９

，

３２３．４２ ４０８

，

１８２

，

１７９．９２ ３０７

，

７５９

，

５４９．７９ ２６１

，

７８０

，

０２２．７９

收到的税费返还

４

，

０７６

，

０９８．６９ １２

，

２３３

，

６４９．７０ ８

，

６３８

，

３５１．９８ ７

，

００７

，

５３８．１０

收到的其他与经营活动有关的

现金

３

，

７５７

，

４４７．３９ ２２

，

３２１

，

０９４．５４ ７７

，

３９２

，

０２７．７２ ８５

，

１３８

，

０９６．９１

经营活动现金流入小计

３１７

，

１６２

，

８６９．５０ ４４２

，

７３６

，

９２４．１６ ３９３

，

７８９

，

９２９．４９ ３５３

，

９２５

，

６５７．８０

购买商品

、

接受劳务支付的现金

３６

，

０３０

，

３６２．３６ ６７

，

６５４

，

２６１．７０ ３４

，

３８４

，

５５４．３０ ６０

，

９８２

，

９７０．７５

支付给职工以及为职工支付的

现金

３６

，

６４４

，

２８０．４８ ７１

，

９１０

，

４８３．１４ ４７

，

００４

，

５５８．２２ ２８

，

０２０

，

４７６．３４

支付的各种税费

３５

，

５０４

，

４６９．９７ ７５

，

２６６

，

６８６．６３ ５９

，

１５２

，

２０７．９１ ４０

，

８５７

，

６５４．６９

支付的其他与经营活动有关的

现金

６２

，

１８５

，

３７８．７８ １６１

，

９７８

，

５２５．１６ １６１

，

８１３

，

６７４．２８ １８５

，

５６５

，

７６５．６０

经营活动现金流出小计

１７０

，

３６４

，

４９１．５９ ３７６

，

８０９

，

９５６．６３ ３０２

，

３５４

，

９９４．７１ ３１５

，

４２６

，

８６７．３８

经营活动产生的现金流量净额

１４６

，

７９８

，

３７７．９１ ６５

，

９２６

，

９６７．５３ ９１

，

４３４

，

９３４．７８ ３８

，

４９８

，

７９０．４２

二

、

投资活动产生的现金流量

收回投资所收到的现金

－ － ８４

，

２１１

，

２５３．９２ １０

，

１２５

，

０００．００

取得投资收益所收到的现金

－ － １７

，

０７３

，

７１１．８６ ８８３

，

６３６．２６

处置固定资产

、

无形资产和其他

长期资产而收回的现金净额

５４５．４０ ５５０．００ ９０３

，

５３６．００ １５

，

２８１．３０

收到的其他与投资活动有关的

现金

－ － － －

投资活动现金流入小计

５４５．４０ ５５０．００ １０２

，

１８８

，

５０１．７８ １１

，

０２３

，

９１７．５６

购建固定资产

、

无形资产和其他

长期资产所支付的现金

４４８

，

８７０．５７ ２３

，

７９４

，

１６９．２３ ３０

，

４８７

，

４８６．８４ １３

，

９０５

，

３２１．２６

投资所支付的现金

－ － ３１

，

６４８

，

８２７．７８ ５５

，

２５０

，

０００．００

取得子公司及其他营业单位支

付的现金净额

－ － ６１

，

８１７

，

８２６．１４ －

支付的其他与投资活动有关的

现金

－ － － －

投资活动现金流出小计

４４８

，

８７０．５７ ２３

，

７９４

，

１６９．２３ １２３

，

９５４

，

１４０．７６ ６９

，

１５５

，

３２１．２６

投资活动产生的现金流量净额

－４４８

，

３２５．１７ －２３

，

７９３

，

６１９．２３ －２１

，

７６５

，

６３８．９８ －５８

，

１３１

，

４０３．７０

三

、

筹资活动产生的现金流量

吸收投资所收到的现金

－ － － －

其中

：

子公司吸收少数股东权益

性投资收到的现金

－ － － －

取得借款收到的现金

－ － １

，

４００

，

０００．００ －

收到的其他与筹资活动有关的

现金

－ － － －

筹资活动现金流入小计

－ １

，

４００

，

０００．００ －

偿还债务所支付的现金

３

，

１８３

，

６００．００ ２

，

０００

，

０００．００ ２

，

６７９

，

３２０．００ －

分配股利

、

利润或偿付利息所支

付的现金

－ － ２０５

，

２８０

，

７４１．１３ －

支付的其他与筹资活动有关的

现金

－ － －

筹资活动现金流出小计

３

，

１８３

，

６００．００ ２

，

０００

，

０００．００ ２０７

，

９６０

，

０６１．１３ －

筹资活动产生的现金流量净额

－３

，

１８３

，

６００．００ －２

，

０００

，

０００．００ －２０６

，

５６０

，

０６１．１３ －

四

、

汇率变动对现金及现金等价

物的影响

－ － － －

五

、

现金及现金等价物净增加额

１４３

，

１６６

，

４５２．７４ ４０

，

１３３

，

３４８．３０ －１３６

，

８９０

，

７６５．３３ －１９

，

６３２

，

６１３．２８

（四）主要财务指标

项目

２００９

年

１～６

月

２００８

年

２００７

年

２００６

年

流动比率

６．１６ ５．５４ ３．６８ ３．６９

速动比率

５．７１ ５．１９ ３．４７ ３．５７

母公司资产负债率

（

％

）

５．４２ ７．９１ １２．９２ １８．２１

应收账款周转率

（

次

）

１９．６２ ４６．９８ ２６．００ ２０．０１

存货周转率

（

次

）

０．８２ ２．５５ ３．１６ ４．３６

息税折旧摊销前利润

（

万元

）

８

，

５６４．４２ １４

，

７７７．８０ １２

，

８５１．０２ １１

，

０２６．６６

利息保障倍数

３

，

０６４．１４ ６４１．２４ ３５０．２４ －

每股经营活动产生的现金流量

（

元

／

股

）

０．４０ ０．１８ ０．２５ ０．９６

每股净现金流量

（

元

／

股

）

０．３９ ０．１１ －０．３８ －０．４９

无形资产占净资产的比例

（

％

）

０．４１ ０．６７ １．３１ １．１５

（五）非经常性损益明细

单位：元

非经常性损益项目

２００９

年

１～６

月

２００８

年

２００７

年

２００６

年

１

非流动资产处置损益

３０

，

９８９．２９ －５２

，

９４０．３７ －２１

，

６４３．１８ －３８

，

０５４．７９

２

越权审批或无正式批准文件的税收

返还

、

减免

－ － － －

３

计入当期损益的政府补助

，

但与公

司业务密切相关

，

按照国家统一标

准定额或定量享受的政府补助除外

６

，

４２５

，

３５２．９０ １５

，

３４８

，

０８１．４８ ８

，

６７９

，

１７９．１４ ７

，

６７６

，

４９７．８９

４

计入当期损益的对非金融企业收取

的资金占用费

－ － － －

５

企业取得子公司

、

联营企业及合营

企业的投资成本小于取得时应享有

被合并单位可辨认净资产公允价值

产生的收益

－ － － －

６

非货币性资产交换损益

－ － － －

７

委托他人投资或管理资产的损益

－ － － －

８

因不可抗力因素

，

如遭受自然灾害

而计提的各项资产减值准备

－ － － －

９

债务重组损益

－ － － －

１０

企业重组费用

，

如安置职工的支出

、

整合费用等

－ － － －

１１

交易价格显失公允的交易产生的超

过公允价值部分的损益

－ － － －

１２

同一控制下企业合并产生的子公司

期初至合并日的当期净损益

－ － ４

，

９４８

，

０９４．１７ －

１３

与公司主营业务无关的预计负债产

生的损益

－ － － －

１４

除同公司正常经营业务相关的有效

套期保值业务外

，

持有交易性金融

资产

、

交易性金融负债产生的公允

价值变动损益

，

以及处置交易性金

融资产

、

交易性金融负债和可供出

售金融资产取得的投资收益

－ － １７

，

０７３

，

７１１．８６ －

１５

单独进行减值测试的应收款项差值

准备转回

－ － － －

１６

对外委托贷款取得的损益

－ － － －

１７

采用公允价值模式进行后续计量的

投资性房地产公允价值变动产生的

损益

－ － － －

１８

根据税收

、

会计等法律

、

法规的要求

对损益进行一次性调整对当期损益

的影响

－ － － －

１９

受托经营取得的托管费收入

－ － － －

２０

除上述各项之外的其他营业外收入

和支出

１４１

，

４８７．５４ －１１

，

５９４

，

０２８．１３ －１８２

，

８３０．３１ －４９４

，

７８６．５２

２１

其他符合非经常性损益定义的损益

项目

－ － － －

２２

非经常性损益合计

６

，

５９７

，

８２９．７３ ３

，

７０１

，

１１２．９８ ３０

，

４９６

，

５１１．６８ ７

，

１４３

，

６５６．５８

２３

所得税影响数

６０３

，

４０８．７１ ３４５

，

２１６．０９ １２７

，

２８４．０４ ８１８

，

５５０．８３

２４

少数股东应承担的部分

－ ２３．３６ －２

，

８０７．２２ ７３６

，

８６１．４３

２５

非经常性损益净影响额

？

５

，

９９４

，

４２１．０２ ３

，

３５５

，

８７３．５３ ３０

，

３７２

，

０３４．８６ ５

，

５８８

，

２４４．３３

２６

归属于公司普通股股东的净利润数

７８

，

１９７

，

１４７．６４ １３５

，

７９５

，

２７２．６０ １１５

，

８４０

，

３７４．１５ １０５

，

９５０

，

２６５．６４

２７

扣除非经常性损益后归属于公司普

通股股东的净利润

７２

，

２０２

，

７２６．６２ １３２

，

４３９

，

３９９．０７ ８５

，

４６８

，

３３９．２９ １００

，

３６２

，

０２１．３１

（六）备考合并利润表

单位：元

项目

合 并

２００９

年

１～６

月

２００８

年度

２００７

年度

２００６

年度

营业收入

１９６

，

７５６

，

２２９．４９ ４１３

，

４８０

，

０７９．８９ ３３９

，

２７３

，

２０７．８１ ２６７

，

９１６

，

２３５．９９

减

：

营业成本

３１

，

４２２

，

４４３．４９ ７０

，

６３３

，

５１９．４５ ６３

，

２７８

，

５９６．９４ ５６

，

７４９

，

８５２．９４

营业税金及附加

３

，

３５２

，

１４４．３８ ６

，

３７５

，

１１９．７４ ５

，

６５０

，

３２６．２９ ４

，

３７６

，

０６１．２４

销售费用

７４

，

００５

，

５３２．５５ １７７

，

８６３

，

５４８．２６ １５１

，

０７２

，

７３９．４０ １００

，

５１０

，

１４０．５８

管理费用

１４

，

５６７

，

４５２．４４ ３３

，

９５０

，

０８５．２０ ３０

，

６４９

，

９０９．０３ １２

，

９４０

，

４４８．７０

财务费用

－４９８

，

７８８．６５ －７

，

８２４

，

２４３．２３ －３

，

７０９

，

８８７．４９ －６

，

６７５

，

７７５．０８

资产减值损失

２８６

，

４１１．１３ －９５５

，

２５０．４６ ３２６

，

９２６．２６ ８２１

，

９５３．９６

加

：

公允价值变动收益

－ － － －

投资收益

－ － １７

，

０７３

，

７１１．８６ ２

，

１３２

，

１７５．１８

其中

：

对联营企业和合营

企业的投资收益

－ － － －

营业利润

７３

，

６２１

，

０３４．１５ １３３

，

４３７

，

３００．９３ １０９

，

０７８

，

３０９．２４ １０１

，

３２５

，

７２８．８３

加

：

营业外收入

６

，

６２１

，

０２５．０１ １５

，

４３５

，

９９９．７０ ８

，

９４８

，

５０９．０２ ７

，

６９５

，

３４９．９７

减

：

营业外支出

２３

，

１９５．２８ １１

，

７３４

，

８８６．７２ ４７３

，

８０３．３７ ５５１

，

６９３．３９

利润总额

８０

，

２１８

，

８６３．８８ １３７

，

１３８

，

４１３．９１ １１７

，

５５３

，

０１４．８９ １０８

，

４６９

，

３８５．４１

减

：

所得税费用

１

，

８５４

，

４１４．１８ １

，

１８６

，

３２６．２４ １

，

６２１

，

９４３．７５ ７０

，

６０７．３９

净利润

７８

，

３６４

，

４４９．７０ １３５

，

９５２

，

０８７．６７ １１５

，

９３１

，

０７１．１４ １０８

，

３９８

，

７７８．０２

其中

：

归属于母公司股东

的净利润

７８

，

１９７

，

１４７．６４ １３５

，

７９５

，

２７２．６０ １１５

，

８４０

，

３７４．１５ １０８

，

４３３

，

０８５．１６

九、管理层对报告期内公司盈利状况及财务状况分析

（一）盈利能力分析

近三年及一期，本公司全面摊薄净资产收益率（扣除非经常性损益）分别为

２２．０６％

、

２１．６２％

、

２４．９４％

和

１１．８５％

，一直保持较高的盈利能力。 本公司的主营业务收入来源于藏药的销售，报告期内奇正消痛贴

膏的销售收入占本公司主营业务收入比例分别为

９５．９４％

、

８７．１９％

、

８６．５２％

和

８８．８２％

， 本公司专注于外

用止痛藏药细分领域，主营业务非常突出。

（二）财务状况分析

截至

２００９

年

６

月

３０

日，本公司共拥有各类资产

７１

，

５１２．４２

万元，其中流动资产

５９

，

０８８．６２

万元、固

定资产

６

，

２６３．４０

万元、无形资产（含土地使用权）

２

，

３０３．８２

万元，本公司整体资产质量优良。

公司管理层认为，本公司资产流动性强，流动比率、速动比率指标合理；无对外担保事项，资产的整

体变现能力很强；应收账款管理严格，公司不断加强老货款清收，随着销售收入增长及老货款清收力度

的加强，应收账款发生坏账的可能性将进一步降低。

（三）现金流量分析

本公司经营活动产生的现金流量充足。 近年来，本公司经营活动产生的现金流量净额均为正值，每

年均超过

３

，

０００

万元，

２００６

年、

２００７

年、

２００８

年累计为

１９

，

５８６．０７

万元。

２００９

年

１～６

月，公司经营活动

产生的现金流量净额为

１４

，

６７９．８４

万元，经营活动正常，资金回收情况良好。

公司管理层认为，公司现金流量状况基本能满足公司正常发展的需要；同时，在本次募集资金到位

后，公司将缓解规模扩张与资金不足的矛盾，并通过募投项目的实施，获得较高的投资回报，公司现金流

将更加充裕。

（四）管理层对未来趋势的分析

本公司将继续聚焦疼痛药物市场，努力实现“细分市场、最大份额”的目标。

２００６

年以来，公司销售

收入持续增长，品牌知名度不断提高，市场营销网络稳步拓展，为今后可持续快速发展奠定了扎实的基

础。未来几年，本公司将进一步发挥业已形成的优势，抓住外用止痛中成药市场迅速增长的机遇，加大营

销投入力度，以更快的速度扩大销售规模，提高市场占有率。

本次募集资金项目的实施将扩大主导产品奇正消痛贴膏的生产能力， 同时将使得公司新药研发实

力增强、工艺技术水平显著提高。 另外，加强营销网络建设，将大幅提升公司市场竞争力，实现主营业务

收入和利润的快速增长。公司管理层认为，本公司高度专注细分市场，主营业务非常突出，具有很强的盈

利能力；资产优良、管理基础扎实；产品结构日趋优化，产品科技含量和附加值不断提高，市场成长空间

巨大，能够确保盈利的连续性和稳定性，具有良好的发展前景。

十、利润分配情况

（一）历年及发行后的股利分配政策

根据有关法律法规和公司章程，以公司交纳所得税后的利润，按下列顺序分配：弥补上一年度的亏

损；提取利润的百分之十列入法定公积金；提取任意公积金；支付股东股利。公司法定公积金累计额为公

司注册资本的百分之五十以上的，可以不再提取。 提取法定公积金后，是否提取任意公积金由股东大会

决定。股东大会违反规定在公司弥补亏损和提取法定公积金之前向股东分配利润的，股东必须将违反规

定分配的利润退还公司。 公司持有的本公司股份不得分配利润。

公司的公积金用于弥补公司的亏损、扩大公司生产经营或者转为增加公司资本。 但是，资本公积金

将不用于弥补公司的亏损。法定公积金转为资本时，所留存的该项公积金将不少于转增前公司注册资本

的百分之二十五。

根据公司《章程（草案）》，发行后公司实施积极的利润分配办法，严格遵守下列规定：

１

、公司的利润

分配应重视对投资者的合理投资回报。

２

、公司可以进行中期现金分红。 公司现金分红政策为：最近三年

以现金方式累计分配的利润不少于最近三年实现的年均可分配利润的

３０％

。 公司利润分配政策应保持

连续性和稳定性。

３

、公司董事会未做出现金利润分配预案的，应当在定期报告中披露原因，独立董事应

当对此发表独立意见；公司最近三年未进行现金利润分配的，或利润分配不符合本条第二款规定的，不

得向社会公众增发新股、发行可转换公司债券或向原有股东配售股份。

４

、存在股东违规占用公司资金情

况的，公司应当扣减该股东所分配的现金红利，以偿还其占用的资金。

（二）发行人最近三年的实际股利分配情况

１

、

２００６

年股利分配情况：根据公司股东会决议，按股权比例对公司股东实施股利分配，金额为

９０

，

６６６

，

４３３．５９

元。

２

、

２００７

年股利分配情况：根据公司股东会决议，公司于

２００７

年中期按股权比例对公司股东实施股

利分配，金额为

１３５

，

０００

，

０００．００

元。

３

、

２００８

年股利分配情况：公司未进行利润分配。

４

、

２００９

年

１～６

月股利分配情况：公司未进行利润分配。

（三）利润共享安排

根据公司

２００９

年

２

月

９

日召开的公司

２００９

年度第二次临时股东大会决议， 发行前的滚存利润由

发行后新老股东共同分享。

十一、发行人控股子公司及其基本情况

（一）甘肃奇正藏药有限公司

甘肃奇正为本公司全资子公司，注册资本为

１

，

５００

万元。 该公司成立于

１９９９

年

９

月

２０

日，法定代

表人雷菊芳；注册地、主要经营地为甘肃省榆中县奇正大道；主营业务为藏成药、中成药、中药材的生产

和销售。甘肃奇正主要产品为铁棒锤止痛膏、伤湿止痛膏。同时，甘肃奇正受本公司委托加工奇正消痛帖

膏和青鹏膏。

截至

２００８

年

１２

月

３１

日，甘肃奇正的总资产为

６

，

４１５．１４

万元，净资产为

３

，

７３６．０９

万元；

２００８

年度

净利润为

９２２．６６

万元。 截至

２００９

年

６

月

３０

日，甘肃奇正总资产为

６

，

７５０．０７

万元，净资产为

４

，

５００．８９

万元；

２００９

年

１～６

月净利润为

７６４．７９

万元。 以上数据经利安达会计师事务所有限责任公司审计。

（二）甘南佛阁藏药有限公司

甘南佛阁为本公司全资子公司，注册资本为

１

，

５００

万元。该公司成立于

１９９８

年

４

月

８

日，法定代表

人肖剑琴；注册地、主要经营地为甘肃省合作市人民西街

３９８

号；主营业务为藏成药、藏药材、保健品的

制造、销售。甘南佛阁从事传统藏药的生产，主要藏药产品为洁白丸、二十五味鬼臼丸、二十五味珍珠丸、

红花如意丸、二十味肉豆蔻丸。

截至

２００８

年

１２

月

３１

日，甘南佛阁的总资产为

２

，

４９８．５４

万元，净资产为

２

，

０８７．３４

万元；

２００８

年度

净利润为

－４６．２４

万元。 截至

２００９

年

６

月

３０

日，甘南佛阁总资产为

２

，

３７６．１５

万元，净资产为

２

，

１０７．１６

万元；

２００９

年

１～６

月净利润为

１９．８２

万元。 以上数据经利安达会计师事务所有限责任公司审计。

（三）西藏奇正藏药营销有限公司

西藏营销为本公司全资子公司，注册资本为

１００

万元。 该公司成立于

１９９７

年

９

月

２９

日，法定代表

人王志强；注册地为拉萨市色拉北路圣城花园别墅区

Ｃ－８

号；主营业务为藏药材、藏成药的销售。 西藏

营销主要负责本公司在东北、华北、西北以外的广大中国市场的销售。

截至

２００８

年

１２

月

３１

日，西藏营销的总资产为

１７

，

３７５．９９

万元，净资产为

４９０．２４

万元；

２００８

年度

净利润为

１２．６２

万元。 截至

２００９

年

６

月

３０

日，西藏营销总资产为

１９

，

９２４．１５

万元，净资产为

７６０．５２

万

元；

２００９

年

１～６

月净利润为

２７０．２８

万元。 以上数据经利安达会计师事务所有限责任公司审计。

（四）甘肃奇正藏药营销有限公司

甘肃营销为本公司全资子公司，注册资本为

５００

万元。 该公司成立于

２００７

年

９

月

１３

日，法定代表

人雷菊芳 ；注册地、主要经营地为甘肃省榆中县奇正大道；主营业务为藏成药、中成药、中药材批发、零

售。

２００７

年

１２

月

４

日，本公司将甘肃营销的注册资本增加到

５００

万元。甘肃营销主要负责本公司西北、

东北、华北地区的产品销售。

截至

２００８

年

１２

月

３１

日，甘肃营销的总资产为

７

，

３７３．４７

万元，净资产为

４７７．５３

万元；

２００８

年度净

利润为

３８．１７

万元。 截至

２００９

年

６

月

３０

日，甘肃营销总资产为

４

，

０８１．５５

万元，净资产为

４１８．０３

万元；

２００９

年

１～６

月净利润为

－５９．５０

万元。 以上数据经利安达会计师事务所有限责任公司审计。

（五）西藏林芝宇拓藏药有限责任公司

林芝宇拓为本公司控股子公司，注册资本为

３００

万元。 该公司成立于

２００３

年

９

月

２４

日，法定代表

人边巴次仁；注册地、主要经营地为西藏林芝地区八一镇泉州路

１

号；主营业务为藏药、藏成药、藏药材

的生产和销售。林芝宇拓从事传统藏成药的生产，主要藏药产品为流感丸、清肺止咳丸。截至本招股意向

书签署日，本公司持有林芝宇拓

６５％

的股权。

截至

２００８

年

１２

月

３１

日，林芝宇拓的总资产为

３４５．９９

万元，净资产为

３４１．９９

万元；

２００８

年度净利

润为

４４．８０

万元。 截至

２００９

年

６

月

３０

日，林芝宇拓总资产为

４０２．１５

万元，净资产为

３８９．７９

万元；

２００９

年

１～６

月净利润为

４７．８０

万元。 以上数据经利安达会计师事务所有限责任公司审计。

（六）北京白玛曲秘文化发展有限公司

白玛曲秘为本公司全资子公司，注册资本为

３００

万元。该公司成立于

２００５

年

４

月

８

日，法定代表人

雷菊芳；注册地、主要经营地为北京市海淀区西三环中路

８

号

３

号楼；主营业务为：洗浴；制售中餐；销售

饮料、酒。

截至

２００８

年

１２

月

３１

日，白玛曲秘的总资产为

２８５．６５

万元，净资产为

－６２０．１３

万元；

２００８

年度净利

润为

－２５１．０９

万元。 截至

２００９

年

６

月

３０

日， 白玛曲秘总资产为

３４０．７２

万元， 净资产为

－６０６．１１

万元；

２００９

年

１～６

月净利润为

１４．０３

万元。 以上数据经利安达会计师事务所有限责任公司审计。

（七）奇正（北京）传统藏医药外治研究院有限公司

奇正研究院成立于

２００７

年

８

月

１７

日，注册资本为

５０

万元，由本公司和白玛曲秘共同出资组建，股

权比例分别为

７０％

、

３０％

。 该公司法定代表人雷菊芳；注册地、主要经营地为北京市海淀区西三环中路

８

号

４

号楼；主营业务为传统藏医药外治研究。

截至

２００８

年

１２

月

３１

日，奇正研究院的总资产为

４９．１９

万元，净资产为

４９．１８

万元；

２００８

年度净利

润为

－０．３１

万元。 截至

２００９

年

６

月

３０

日，奇正研究院总资产为

４９．６９

万元，净资产为

４９．１６

万元；

２００９

年

１～６

月净利润为

－０．０２

万元。 以上数据经利安达会计师事务所有限责任公司审计。

第四节 募集资金运用

本次募集资金投资项目经

２００９

年

２

月

９

日召开的公司

２００９

年度第二次临时股东大会审议通过。

本次计划发行不超过

４

，

１００

万股股票，根据市场和询价情况确定筹集资金数额。

本次发行后，募集资金将按照轻重缓急顺序投入以下三个项目：

序号 项目名称

投资额

（

万元

）

备案机关 备案文号

１

藏药生产线改扩建项目

１８

，

１７８．６４

甘肃省发改委 甘发改高技

（

备

）［

２００８

］

１０

号

２

藏药工程技术中心建设项目

６

，

８８８．１５

拉萨市发改委

（

２００８

年度

）

拉发改投资备

０１１

号

３

营销网络建设项目

３

，

９６０．９５

拉萨市发改委

（

２００８

年度

）

拉发改投资备

０１０

号

合计

－ ２９

，

０２７．７４ － －

如本次发行的实际募集资金量超过项目的资金需求量， 本公司拟将富余的募集资金主要用于补充

公司流动资金。如本次发行的实际募集资金量少于项目的资金需求量，公司将通过申请银行贷款等途径

自筹资金来解决资金缺口问题，从而保证项目的实施。

本次募集资金拟投资的项目中，藏药生产线改扩建项目在技术升级的基础上扩大了生产规模，有助

于公司进一步控制和降低生产成本； 藏药工程技术中心建设项目在现有研发水平基础上， 提升研发能

力，整合资源优势，有助于提高藏药生产工艺及制剂技术水平，促进研究成果向产业化的转化；营销网络

建设项目通过有计划地网络建设和资源整合，强化营销队伍的精细化管理和专业化能力，快速提升营销

体系对于市场的反应能力，实现公司产品销售的快速增长和市场占有率的快速提升，迅速使市场规模扩

大。 从长远来看，募集资金项目有利于公司实现规模经济，降低单位产品成本，加强竞争优势，进一步提

高公司的主营收入与利润水平。

第五节 风险因素及其他重要事项

一、原材料采购风险

虽然本公司已经按照《中国药典》的药材质量标准建立了严格的公司内控标准，并按药品

ＧＭＰ

要求

制定了严格的操作规程，所采购的药材必须经入库前质量部检验，当无法达到质量标准时，公司作退货

处理。 但如果本公司采购环节控制不当，使不合格的药材进入生产过程，则有可能对公司产品质量造成

一定的影响。

二、对核心技术人员依赖的风险

本公司外用止痛系列产品具有药效稳定、剂型先进、速效高效等特点，销售收入逐年递增。随着企业

和地区间人才竞争的日趋激烈，人才流动频繁，以及新技术和新工艺的不断出现，本公司存在对核心技

术人员依赖的风险。

三、新产品开发和审批风险

由于医药产品具有高科技、高风险、高附加值的特点，新药开发的前期研发以及产品从研制、临床试

验报批到投产的周期长、环节多，容易受到一些不可预测因素的影响，存在新产品开发和审批风险。

四、募投项目新增折旧对公司经营业绩带来的风险

近三年及一期，本公司固定资产占总资产的比重分别为

３．１９％

、

１２．１９％

、

１０．４０％

和

８．７６％

。 本公司固

定资产占总资产比例较低是由公司发展阶段和经营特点决定的。 公司固定资产主要是由生产厂房和设

备构成，截至

２００９

年

６

月

３０

日，公司固定资产原值为

１０

，

２１４．５６

万元，固定资产净值为

６

，

２６３．４０

万元。

在本次募集资金投资项目实施完成后，公司固定资产规模将增加

２６

，

０１２．２６

万元。 以

２００８

年度公司固

定资产计提折旧为基准估算， 募集资金投资项目建成后将使公司每年计提的折旧及摊销费用增加

１

，

９２６．９８

万元。募集资金投资项目建成后的完全达产达效需要一定的过程，因此在募投项目建成投产后的

一段时间内，新增折旧对公司的经营业绩可能产生一定的影响。

五、药品降价的风险

本公司生产的奇正消痛贴膏等

９

种药品已列入《医保目录》，由政府统一定价，尽管公司可根据生产

成本的变化情况，在报经有关政府部门批准后调整产品价格，但其调整幅度有限。 随着国家推行药品降

价措施的力度不断加大，本公司现有产品中部分品种存在降价风险。

六、国内竞争风险

由于中药产业良好的发展前景及外用止痛药物巨大的市场潜力， 未来将会有更多的企业进入到中

药产业，现有中药企业也会加大对外用止痛类用药领域的投入；新的替代性药物如生物药品、化学药品

将会不断涌现，对公司目前核心产品奇正消痛贴膏的销售构成威胁。另外，国外外用止痛类新药、特药进

入中国市场的速度也在不断加快，通过本土化的策略降低成本，挤占国内市场，对本公司药品的销售也

将造成一定的影响。

七、医药市场秩序风险

医药市场中一些企业无序、恶性竞争可能干扰本公司的正常经营活动。虽然国家一直在治理整顿医

药市场经营秩序，但假冒、伪劣药品干扰市场的现象，在一定程度上继续存在。本公司药品的市场形象良

好，拥有较大市场份额，可能成为不法分子违法仿制的对象，使本公司药品销售和市场形象受损。部分地

区还存在一定程度的地方保护主义，某些经营者采取不正当手段，可能使公司的主营业务受到影响。

八、中药标准改变的风险

我国中药目前尚未有一个与国际接轨的中药检测标准，国产中药的生产检测标准一直采用《中国药

典》所规定的标准。 国家通过制定实施《药品管理法》以及

ＧＭＰ

、

ＧＡＰ

、

ＧＬＰ

、

ＧＣＰ

和

ＧＳＰ

，加强对药品的

管理，并同国际同行业接轨。

２００１

年

７

月

１

日，我国颁布了第一个中药进出口质量标准《药用植物及其

制剂进出口绿色行业标准》，该标准重点强调重金属及砷盐、黄曲霉毒素、农药残留量和微生物等四组指

标，基本与国际相关标准接轨，这一标准可能过渡为全行业标准。未来，现有中药检测标准的调整将是不

争的事实，若本公司不能及时完善生产加工工艺和检测手段，生产经营将受到较大的影响。

九、医疗、医药制度改革风险

国家药监局新修订的《药品注册管理办法》自

２００７

年

１０

月

１

日起施行，新的《处方管理办法》已自

２００７

年

５

月

１

日起执行，管理机构对药品的购进、处方、销售各环节做了新要求。 这两个办法虽然短期

内难以解决医药行业深层问题，如医药分开等，但对其中医药管理体制和运行体制、医药保障体制、医药

监管等方面存在的问题，国务院有关部门会提出相应的改革措施，以上改革措施将在原材料采购、生产

制造、药品销售等方面对公司造成一定的影响。

十、税收优惠政策风险

根据西藏自治区的税收优惠政策和政府主管税务机关批准，本公司近三年及一期免缴企业所得税。

虽然本公司享受的税收优惠有明确的法律和文件依据，但如果国家对西藏的税收政策发生变化，将对本

公司产生不利影响。

十一、环保风险

虽然本公司已严格按照有关环保法规及相应标准对污染性排放物进行了有效治理， 但随着人民生

活水平的提高及社会对环境保护意识的不断增强，国家及地方政府可能在将来颁布新的法律法规，提高

环保标准，使本公司支付更高的环保费用。另一方面，随着本次募集资金投资项目的实施，公司污染物的

排放量将会加大，从而增加环保支出，影响本公司的经营业绩。因此，国家环保政策的变化及新项目的实

施将在一定程度上加大本公司的环保风险。

第六节 本次发行各方当事人和发行时间安排

一、本次发行各方当事人

名 称 住 所 联系电话 传 真

联系人

姓名

西藏奇 正藏药 股 份 有 限

公司

西藏林芝地区八一镇泉州路

１

号

０８９４－５８２６０４１

０１０－６４９７２８８１

０８９４－５８２６０７６

０１０－６４９８７３２４

冯平

平安证券有限责任公司

深圳市福田区金田南路大中华国

际交易广场

８

楼

０１０－５９７３４９７８ ０１０－５９７３４９７８

黄澎

秦洪波

北京市天银律师事务所

北京市海淀区高粱桥斜街

５９

号

中坤大厦

１５

层

０１０－６２１５９６９６ ０１０－８８３８１８６９

朱玉栓

朱振武

吴团结

利安达 会计师 事 务 所 有

限责任公司

北京市朝阳区八里庄西里

１００

号

１

号楼东区

２０

层

２００８

室

０１０－８５５６６７０ ０１０－８５５６６７７

刘建军

李耀堂

北京龙 源智博 资 产 评 估

有限责任公司

北京市朝阳区八里庄西里

１００

号

１

号楼东区

２０

层

２００７

室

０１０－８５８６６８７１ ０１０－８５８６２１０９

杨林

赵强

中国证 券登记 结 算 有 限

责任公司深圳分公司

广东省深圳市深南中路

１０９３

号

中信大厦

１８

楼

０７５５－２５９３８０００ ０７５５－２５９８８１２２ －

二、本次发行的有关重要日期

询价推介时间

：

２００９

年

８

月

１２

日至

２００９

年

８

月

１４

日

定价公告刊登日期

：

２００９

年

８

月

１８

日

申购日期和缴款日期

：

２００９

年

８

月

１９

日

预计股票上市日期

：

发行后尽快安排上市

第七节 备查文件

１

、招股意向书全文、备查文件和附件可到发行人及保荐人（主承销商）的法定住所查阅。 查阅时间：

每周一至周五上午

９

：

００～１１

：

３０

，下午

２

：

００～５

：

００

。

２

、招股意向书全文可以通过深圳证券交易所网站查阅。 深圳证券交易所网址：

ｈｔｐｐ

：

／／ｗｗｗ．ｓｚｓｅ．ｃｏｍ．

ｃｎ

。

(

上接

A13

版

)

１

、财务状况

报告期内， 公司资产总额稳定增长，

２００９

年

６

月末较

２００８

年末增长

４．６８％

，

２００８

年末较

２００７

年末

增长

２３．５９％

，

２００７

年末较

２００６

年末增长

１８．４９％

。资产结构发生较大改变，

２００６

年末流动资产和非流动

资产比重基本相同，

２００７

年起非流动资产在总资产中的占比上升幅度较大， 主要是产品市场需求强劲，

公司抓住时机相应扩大业务规模，增加固定资产投资所致。

报告期内，公司负债结构发生了较大的变化。 流动负债占负债总额的比例，由

２００６

年末的

９３．６５％

，

下降到

２００７

年末的

５７．９８％

和

２００８

年末的

５５．８２％

，

２００９

年

６

月末，流动负债占负债总额的比例有所回

升，为

６１．９９％

，债务结构趋于合理。 流动负债占比下降的主要原因是

２００７

年固定资产投资不断增加，相

应增加长期借款，同时偿还到期短期借款，优化负债结构；

２００８

年末负债总额较

２００７

年末增长

２３．８０％

，

主要原因是公司业务规模扩大，营运资金需求量增加导致银行借款及应付款项增加。

２００９

年

６

月末，负

债总额比年初增长

２．５９％

，增加

１

，

３１１．２９

万元，主要是短期借款及应付票据余额上升所致。

２

、盈利能力

公司主营业务突出，报告期内主营业务收入占公司营业收入的

９９％

左右。 按类别分，低聚糖和果葡

糖浆系列产品

２００６

年、

２００７

年、

２００８

年及

２００９

年

１－６

月占公司营业收入的比重分别为

６９．８０％

、

６７．８７％

、

６０．７６％

和

７０．５７％

；公司收入来源稳定，以高端产品为主，产品结构合理。

２００７

年和

２００８

年主导

产品低聚糖类产品在公司各类产品的销售额中保持第一。

２００６

年果葡糖浆销售额占营业收入的比重为

４５．８６％

，主要因为当年开始向可口可乐供应果葡糖浆。

２００９

年

１－６

月，公司低聚糖和果葡糖浆销售额占

比均有所上升，特别是果葡糖浆的销售占比较上年提高了

９

个百分点，主要原因是蔗糖价格走高，对果

葡糖浆销售的增长具有促进作用。 其他淀粉糖作为公司目前的主要出口产品，其销售的增减与出口形势

紧密相联。

公司利润主要来源于主营业务收入，主营业务的毛利占总额的

９６％

以上。 按类别分，

２００６

年、

２００７

年、

２００８

年和

２００９

年

１－６

月低聚糖和果葡糖浆系列产品毛利合计占总额的

７７．８３％

、

８２％

、

８２．３７％

和

８４．９８％

。 收入结构与利润结构基本一致，利润来源稳定。 从地区看，利润主要来自于境内销售，

２００６

年、

２００７

年、

２００８

年和

２００９

年

１－６

月境外销售毛利所占比例分别为

１１．０９％

、

１５．５４％

、

１２．５８％

和

１６．０９％

。 境

外销售毛利占比低于销售收入占比，其原因是其他淀粉糖作为主要的出口产品，毛利率远远低于其他产

品。 公司的出口策略是以价格较低的其他淀粉糖打开境外销售市场，再逐步带动低聚糖等高端产品的出

口销售。

可能影响发行人盈利能力连续性和稳定性的主要因素包括：市场需求、产品结构、原材料价格、产品

销售价格、产业政策等。

３

、现金流量分析

２００６

年、

２００７

年、

２００８

年和

２００９

年

１－６

月， 发行人经营活动现金流量分别为

１

，

９１２．１９

万元、

７

，

８９７．５１

万元、

１１

，

０７７．１４

万元和

１

，

５３３．９５

万元。

２００６－２００８

年经营活动现金流量净额增幅较大的原因是

经营活动现金流入增加额远远超出经营活动现金流出增加额。 近三年经营活动现金流入主要是销售商

品提供劳务收到的现金，占比达到

９７％

以上。 近三年经营活动现金流出主要是购买商品、接受劳务支付

的现金，

２００６

年、

２００７

年和

２００８

年占比分别为

８３％

、

８３％

和

８４％

。

２００８

年投资活动现金流量净额为

－６

，

９１８．３５

万元，主要是低聚异麦芽糖技术改造、厂区公共设施、污

水处理站、低聚果糖项目、水溶性膳食纤维等项目投入增加所致。

２００７

年投资活动现金流量净额为

－２３

，

１３９．２９

万元，主要是新建果葡糖浆项目、支付土地使用权出让金、低聚异麦芽糖技改项目以及厂区公共

设施投资支出增加所致。

２００６

年的投资活动现金流量净额为

－１

，

３４２．６７

万元，主要是果葡糖浆技术改造

和淀粉乳车间及设备投资支出增加所致。

２００９

年

１－６

月投资活动现金流量净额为

－２

，

０３１．２５

万元，主要

是募投项目投入和其他零星工程投资、生产设备支出。

２００８

年筹资活动现金流量净额为

５

，

６９３．１７

万元，主要是为经营活动筹集流动资金而增加银行借款

所致。

２００７

年筹资活动产生的现金流量净额为

８

，

６４２．１７

万元，主要是吸收了新股东投资

４

，

７４５

万元和

增加长期借款所致。

２００６

年筹资活动现金流量净额为

７

，

４４１．０３

万元，主要是为经营活动而筹集的银行

短期借款增加所致。

２００９

年

１－６

月筹资活动现金流量净额为

－２

，

０３４．６１

万元，主要是支付银行贷款利息

所致。

（五）股利分配

公司股利分配将遵循“同股同权、同股同利”的原则。

根据《公司章程》（草案）第一百五十六条，本次发行后公司的利润分配将遵循“同股同权、同股同利”

的原则，按股东持有的股份数额进行分配。 发行后公司利润分配政策为：

（一）公司可以采取现金或者股票方式分配股利，可以进行中期现金分红；

（二）在公司现金流满足公司正常经营和长期发展的前提下，公司最近三年以现金方式累计分配的

利润不少于最近三年实现的年均可分配利润的百分之三十， 具体分红比例由公司董事会根据相关规定

和公司经营情况拟定，由公司股东大会审议决定。

根据公司

２００８

年度第二次临时股东大会和

２００９

年度第一次临时股东大会决议， 本次公开发行股

票前形成的累计未分配利润由新老股东按持股比例共享。

（六）纳入发行人合并会计报表的企业的基本情况

子公司全称 纳入合并范围的期间 说明

山东保龄宝糖类检测有限公司

２００７

年

１１

月

－２００９

年

６

月 子公司于

２００７

年

１１

月成立

第四节 本次募集资金投资计划

一、本次募集资金投资项目的具体安排和计划

经公司

２００８

年度第二次临时股东大会和

２００９

年第一次临时股东大会批准，公司拟公开发行

２

，

０００

万股

Ａ

股，募集资金扣除发行费用后，全部投资于年产

１

万吨低聚果糖项目和年产

３

万吨高纯度水溶性

膳食纤维项目。

本次募集资金投资项目具体情况 单位：万元

项目名称 建设投资 铺底流动资金 总投资

山东省建设项目

登记备案证明备

案号

１

、

年产

１

万吨低聚果糖项目

１３

，

５４３．４７ １

，

５０５．００ １５

，

０４８．４７ ０８０００００００１

２

、

年产

３

万吨高纯度水溶性

膳食纤维项目

１０

，

４４４．７１ １

，

６６６．１９ １２

，

１１０．９０ ０８０００００００２

合 计

２３

，

９８８．１８ ３

，

１７１．２０ ２７

，

１５９．３７

本次募集资金将依项目轻重缓急按上述顺序进行投资，募集资金不足部分，由公司自筹解决；若募

集资金超过项目资金需要量，超过部分按公司《募集资金管理办法》的规定补充流动资金。

本次募集资金将依项目轻重缓急按上述顺序进行投资。 如果募集资金少于上述项目的资金需要量，

不足部分由公司自筹解决；若募集资金超过项目资金需要量，超过部分公司将严格按照《募集资金管理

办法》的规定补充主营业务所需的流动资金，不用于与主业无关的其他用途。

近三年，公司营业收入的复合增长率为

４４．３９％

，公司预计原有范围内的主营业务在以后一段时间

内仍将保持较快的增长。 在现有销售及采购模式下，按平均一个半月的回款期估算应收账款及按一个月

所需备用的原材料和库存商品估算存货，则原有范围内的主营业务所需的流动资金将年均增长约

２

，

０００

万元。 同时，本次募集资金投资项目投产后，经估算所需增加的流动资金约为

９

，

０００

万元，项目原规划的

铺底流动资金远远不能满足需要。 另外，截至

２００９

年

６

月

３０

日，母公司资产负债率偏高，达

６６．６５％

，银

行短期借款为

２１

，

６８０

万元。 因此，若本次募集资金超出项目总投资，公司将用于补充主营业务所需的流

动资金。

公司

２００８

年第二次临时股东大会和

２００９

年第一次临时股东大会已对募集资金的使用做出决议，

募集资金到位后将由董事会具体组织实施。

本次募集资金计划投入时间进度 单位：万元

项目名称 总投资 第

１

年 第

２

年

１

、

年产

１

万吨低聚果糖项目

１５

，

０４８．４７ １０

，

０００ ５

，

０４８．４７

２

、

年产

３

万吨高纯度水溶性膳食纤维项目

１２

，

１１０．９０ １０

，

０００ ２

，

１１０．９０

合 计

２７

，

１５９．３７ ２０

，

０００ ７

，

１５９．３７

公司在募集资金到位前，可能利用自有资金投资本次募集资金投资项目，待募集资金到位后，以募

集资金替换上述自有资金。

二、项目发展前景的分析

本次募集资金开发的低聚果糖和水溶性膳食纤维与公司现有主导产品低聚异麦芽糖同属于益生元

系列，都可作为食品配料开发功能食品。 这些产品各有特点：低聚异麦芽糖价格低，主要用于中低档产

品，如液态乳品、果汁饮料、发酵食品、焙烤食品等大众食品；低聚果糖价格高，对双歧杆菌的增殖效果较

低聚异麦芽糖更好，主要用于高档产品，如婴幼儿配方奶粉、中老年人奶粉和保健食品等；水溶性膳食纤

维因不能被人体吸收而能使人具有饱腹感，同时具有调节血糖、血脂功能，主要用于肥胖人群和糖尿病

人保健食品，如代餐食品、膳食补充食品、高纤维饼干等。 通过本次募集资金投资实现这两个产品的产业

化生产，有助于公司做大做强益生元主营业务，成为国内规模最大、品种最多的益生元制造供应商。

１

、低聚果糖市场前景分析

（

１

）低聚果糖的功能及应用范围

低聚果糖（

ＦＯＳ

）又称寡果糖，为蔗糖分子上以

β－１

，

２

糖苷键结合

１－３

个

Ｄ－

果糖所形成的一组低聚

糖的总称。 有两种产品类型：液体

Ｇ

型（

ＦＯＳ≥５５％

）、固体

Ｐ

型（

ＦＯＳ

含量

≥９５％

），两者均保持了蔗糖良

好的甜味特性。

低聚果糖是低聚糖中功能性较强的益生元，主要功能包括：

①

改善肠道菌群（增殖双歧杆菌）；

②

改

善受体血压和调节血脂；

③

作为钙、镁、铁等矿物质和微量元素的活化因子，促进矿物质和微量元素吸

收；

④

作为营养素，促进体内自然合成

Ｂ

族维生素，具有支持脑、神经系统、消化及能量生成的作用。此外

低聚果糖在改善食品口感， 抑制焙烤类食品淀粉老化方面具有重要作用， 且高纯度低聚果糖热值仅为

１．５Ｋｃａｌ／ｇ

。

低聚果糖最初由日本明治制糖（株）在

１９８２

年研制成功并工业化生产。 低聚果糖食用安全性在许多

国家已得到政府的确认，

１９９２

年日本厚生省批准低聚果糖为特定保健品；

２０００

年，美国

ＦＤＡ

经审核，认

可低聚果糖作为公认安全级（

ＧＲＡＳ

）功能食品配料，并将结果给予公告。 在欧洲，低聚果糖被作为控制胆

固醇水平的功能性甜味剂而广泛应用于食品产品中。

２００６

年

１

月

６

日，中国卫生部以卫新食试字（

２００６

）

第

０００１

号文件批准低聚果糖为新资源食品。

（

２

）行业发展趋势

２００４

年卫生部、科技部和国家统计局联合发布的中国居民营养健康状况调研报告显示：全国患不同

程度便秘的人占被调查人数的

６０％

以上，高血压患者

１

亿多人，糖尿病人

４０００

多万人，肥胖症患者

８０００

多万人，骨质疏松病患者

７０００

多万人，每年癌症患者

２４０

万人，更多的人处于亚健康状态，严峻的居民

健康状况给医疗事业带来巨大的压力。

国家“十一五”发展规划纲要明确提出“推进公众营养改善行动”；

２００７

年

１１

月国家发改委宏观院公

众营养与发展中心将低聚果糖纳入“公众营养改善项目”，主要是针对现阶段我国居民大量存在的微生

态营养失衡的状况，通过倡导食品与保健品行业在公众摄入的食物中加入低聚果糖，激活与增殖人体内

的益生菌群，从而达到促进微生态平衡、改进公众营养健康的目的。 低聚果糖已于

２００６

年

１

月

６

日经卫

生部卫新食试字（

２００６

）第

０００１

号批准为新资源食品，

２００７

年

６

月

１９

日卫生部把低聚果糖纳入食品添

加剂管理（卫生部公告

２００７

年第

１２

号），将其列入营养强化剂，并扩大了其使用范围。 以上国家政策有

利于低聚果糖行业的发展。

随着居民生活水平的提高，健康意识的增强，添加低聚果糖—双歧因子的产品对肠道健康的作用逐

渐为大众所认可，下游食品企业也开始在其产品中广泛使用低聚果糖。 据公司不完全统计，目前市场上

有

５５

家大型现代食品企业（如蒙牛、伊利、光明、三元、多美滋、雅士利、娃哈哈、完美、飞鹤、稻香村、健生

宝、梧州冰泉和一生糖等）的约

２５０

种食品添加了低聚果糖。 随着众多厂商纷纷开发添加低聚果糖的新

产品，低聚果糖的应用范围逐渐扩大，将使国内市场对低聚果糖的需求出现大幅增长。

（

３

）产销量及市场容量

２００７

年低聚果糖国内总产销量在

１．６

万吨左右，以液体产品为主，纯度大多为

５５％

左右，市场竞争

较为激烈；但目前国内能生产高纯度低聚果糖（

ＦＯＳ

含量

≥９５％

）的厂家很少，市场基本被国外供应商垄

断。 全球市场供应量为

１８

万吨左右，而需求量已经达到

２０－３０

万吨（数据来源：食品配料商务网）。

中国食品添加剂工业信息网有关资料显示，预计

２０１０

年低聚果糖国内市场需求量将达到

８

万吨左

右，而高纯度粉状低聚果糖市场容量约占

５０％

左右。 根据北京理德斯普企业管理咨询有限公司（以下简

称“理德斯普”）发布的《国内外功能性糖类市场分析及预测报告（

２００７／２００８

年度）》，

２０１０

年婴幼儿配方

奶粉对低聚果糖的需求量为

３

万吨，中老年人食品对低聚果糖的需求量为

６

万吨，考虑在饮料、乳品、烘

焙食品、休闲食品等行业的应用，

２０１０

年国内低聚果糖市场需求将达到

１０

万吨左右。

目前国内低聚果糖生产企业约

８

家左右，总产能

４

万吨左右。 据理德斯普预测，今后

１－２

年将新增

产能

４

万吨，到

２０１０

年总产能预计将达到

８

万吨左右，供需将基本平衡。

（

４

）市场价格及毛利率

目前国内固体

Ｐ

型（

ＦＯＳ

含量

≥９５％

）高纯度低聚果糖供应主要依赖欧洲和日本供应商供应，市场平

均价格一直维持在

４．５

万元人民币

／

吨以上（含税，见下图），进口供应商产品销售毛利率应在

５０％

以上。

随着未来国内生产厂家生产工艺、技术的成熟和产品质量的提升，将会使国内生产厂家在一定程度上具

备与国外供应商竞争的能力，理德斯普预计高纯度低聚果糖市场价格未来

２－３

年会略有下降，并会在一

个较长的时期内维持在

４

万元

／

吨左右（含税），考虑到主要原材料蔗糖的价格未来将相对稳定，公司预计

届时销售毛利率将保持在

４０％

以上。

（

５

）竞争对手

公司的竞争对手主要有：广西江门量子高科生物工程有限公司，以低聚果糖为主的各类产品生产能

力约

１

万吨，年产

５

，

０００

吨

Ｐ９５

低聚果糖即将投产；云南天元健康食品有限公司，现有约

３

，

０００

吨低聚

果糖生产能力，拟新投资一条

１

万吨高纯度低聚果糖生产线；广西宏华奥力高生物科技有限公司，具有

年产

１

，

５００

吨的低聚果糖生产能力。 这些厂家主要集中在云南、广东、广西，以生产液体产品为主。 公司

采用自主开发的连续模拟移动床色谱分离技术生产低聚果糖，以高纯度

９５％

的粉剂为主，具有行业领先

性，加上公司在功能糖市场的影响力，公司低聚果糖产品将具有较强的竞争优势。

公司及主要竞争对手比较表

公 司 产能

（

吨

／

年

）

产品纯度

产品

性态

竞争优势

江门量子高科

１０

，

０００ ５５％

液体

产品稳定及市场策划能力强

5

，

000 95%

粉剂

云南天元

３

，

０００

（

拟再投

１０

，

０００

吨

９５％

粉剂

）

５５％

液体 产品质量稳定

，

市场先期进入者

广西宏华奥力

高

１

，

５００ ５５％

液体 位于蔗糖原产地

，

采购成本较低

保龄宝 拟投

１０

，

０００

吨

９５％

粉剂

品牌影响力大

，

技术先进

，

产品纯

度高

，

粉剂产品销售半径广

（

６

）技术保障

目前，国内生产低聚果糖以黑曲霉为菌种，利用菌种代谢产生的转移酶生成低聚果糖，低聚果糖含

量仅达到

５０－５５％

；分离采用膜分离，纯度仅达到

８０％

左右。

公司研发的高纯度低聚果糖生产技术，突破菌种反应瓶颈，采用基因诱导的方式优选出高转化率的

菌株，转化后低聚果糖含量达到

６０％

以上；分离技术借鉴国外色谱分离技术，自主开发出连续模拟移动

床色谱分离技术，将含量在

６０％

以上的低聚果糖中的单糖、二糖分离，使低聚果糖纯度达到

９５％

以上。经

山东省科学技术厅鉴定，公司该种制造低聚果糖的技术处于国际先进水平。

公司低聚果糖工艺与目前国内工艺比较表

项 目 国内目前工艺 公司工艺

原料 蔗糖 蔗糖

生成工艺 黑曲霉转化 基因诱导高产菌种转化

生成的低聚果糖含量

５０％－５５％ ６０％

分离工艺 膜分离技术 连续模拟移动床色谱分离技术

产品纯度

８０％ ９５％

２

、水溶性膳食纤维的市场前景分析

（

１

）水溶性膳食纤维的功能及应用范围

膳食纤维是指植物中天然存在的、提取的或合成的碳水化合物的聚合物，其聚合度

ＤＰ≥３

，不能被

人体小肠消化吸收，对人体有健康意义。 包括纤维素、半纤维素、果胶、菊粉及其他一些膳食纤维单体成

分等。 （摘自卫生部《食品营养标签管理规范》）

膳食纤维分为两大类：水溶性膳食纤维和非水溶性膳食纤维，水溶性膳食纤维的吸水性比非水溶性

膳食纤维强。缺乏膳食纤维素可以导致营养过剩、肥胖。每日摄入适量膳食纤维可以防止热能摄入过多，

预防肥胖。 如果不能从食物中摄入足够的膳食纤维，则应从膳食纤维制剂中补充。 膳食纤维已成为发达

国家广泛流行的保健食品，并被认为继糖、蛋白质、脂肪、水、矿物质和维生素之后的“第七大营养素”。

水溶性膳食纤维的特性：

①

具有整肠、调节血糖和血脂的作用。 有效限制消化道内脂肪的吸收，促进

类脂化合物的排泄，增加饱腹感，减少进食量，从而达到调节血脂，减少脂肪堆积，预防肥胖的功效；能改

善末稍组织对胰岛素的感受性，降低对胰岛素的要求，抑制胰岛素的分泌，阻碍对糖的吸收，从而达到降

低血糖水平的目的，预防糖尿病。

②

低热量，无龋齿性。

③

良好的持水和吸水能力。 可防止或延缓食品中

含水量的变化，有助于控制食品中水分的增加或损失速率，通过保持水分或防止水分迁移来延长产品的

货架期。

④

合适的粘度。

⑤

矫正冰点。

⑥

良好的加工性能。 水溶性膳食纤维性质稳定，水溶性好，配伍范

围广，在液态和固体食品中均能应用，可与众多的食品原辅料配合使用，特别在减肥领域受到重视，功能

性减肥食品中的主要成份就是水溶性膳食纤维。

（

２

）行业发展趋势

随着社会的发展和人们生活水平的提高，居民的食品越来越精细，所摄入的食物中，粗纤维的含量

越来越少，现代“文明病”诸如肥胖症、高血压、动脉硬化等心血管疾病、糖尿病、癌症等，严重地威胁着现

代人的身体健康。

科学研究证明，要保障人体健康，需要有适宜的膳食纤维摄入量，以帮助肠胃蠕动，促进食物的消化

吸收；膳食纤维还由于它的强大吸水性，当人体摄入的营养过剩时，它能把过剩的营养带出体外，有利于

粪便的排泄，防止便秘，且由于它有庞大的吸附基团，能将众多有害、有毒的因子带出体外。 经常补充膳

食纤维，不仅能保持健康的体质，还能有效预防冠心病、糖尿病等多种疾病。

根据中国营养学会颁布的中国居民膳食营养素参考标准， 我国居民膳食纤维实际摄入量和适宜摄

入量之间存在较大差距，在人们的食物中补充膳食纤维已成为当务之急。

目前，以膳食纤维为基料的保健品与食品行业正加速发展，一些跨国集团和国内食品企业（如雀巢、

达能、农夫山泉、汇源、光明等）纷纷推出以添加膳食纤维为卖点的功能性食品，添加膳食纤维的乳制品、

饮料、糖果、饼干、面包、果冻等食品已达

４０

余种。 随着更多厂商进入以膳食纤维为基料的保健品与食品

行业，水溶性膳食纤维存在广阔的市场前景。

目前富含膳食纤维的食品已经得到国内广大消费者的认可， 但是膳食纤维的应用标准还不是很规

范，大部分产品对膳食纤维的添加量未达到满足人体健康的标准量。 鉴于此，国家卫生部于

２００７

年

１２

月

１８

日发布了《食品营养标签管理规范》（卫监督发［

２００７

］

３００

号），其中明确要求，对于标签宣称含膳食

纤维的液体食品饮料膳食纤维添加量必须达到

１．５％

（每

１００

毫升

≥１．５

克）， 固体食品添加量必须达到

３％

以上（每

１００

克

≥３

克）；对于标签宣称“富含膳食纤维”的食品的实际添加量要达到上述添加量的

２

倍以上。 该项规范的实施将会扩大水溶性膳食纤维的需求，使水溶性膳食纤维市场前景更为广阔。

（

３

）产销量及市场容量

在国外特别是美国和日本，对水溶性膳食纤维的研究起步比较早，水溶性膳食纤维作为一种常量元

素添加到各种食品中，使人们能够非常方便地从不同食物中自然摄取膳食纤维，市场销售量在不断地增

加，在欧美膳食纤维的年销售额已达

１５０

亿美元，在日本膳食纤维产品的年销售额也接近

１００

亿美元。

美国历年膳食纤维补充剂市场规模 （亿美元）

年份

１９９１ １９９３ １９９５ １９９７ １９９９ ２００１ ２００３ ２００５

膳食纤维补充剂

３２．６ ３７．３ ４３．０ ５０．１ ５８．２ ６２．３ ７８．２ ８８．８

国际市场数据来源：《世界保健食品的发展趋势及我国保健食品进展》报告

我国于

１９９４

年也已接受膳食纤维作为填充剂使用。 在国内除了作为食品添加剂使用外，还逐渐形

成了以水溶性膳食纤维为主的胶囊、冲剂以及片剂之类的产品。

世界粮农组织公布的膳食纤维每日摄入量最低警戒线为

２７

克。 中国营养学会颁布的中国居民膳食

营养素参考规定每日膳食纤维摄入适宜量为

３０．２

克，

２００４

年《中国居民营养与健康现状调查》显示中国

人膳食纤维摄入量平均每天

１２

克，我国膳食纤维市场处于起步阶段。 据中青在线网有关资料显示，我国

目前超重肥胖者总计有

２

亿多人，由于膳食纤维具有调节血脂，减少脂肪堆积的功效，据理德斯普调查

分析的结果，仅该部分人群对水溶性膳食纤维的未来潜在年需求量约为

１３０

万吨以上，加上老年保健品

未来潜在年需求

３８

万吨，糖尿病人保健品未来潜在年需求

４４

万吨，饮料、乳品等行业未来潜在年需求

２０

万吨以上，国内市场的潜在需求达

２３０

万吨以上，销售额将达到

４５

亿美元，因此市场潜力巨大。

当前国内膳食纤维产能大约为

１８

万吨，

２００７

年国内膳食纤维的产销量为

１６

万吨左右，其中水溶性

膳食纤维产能为

１１

万吨，产销量为

１０

万吨左右。 在中国营养学会倡导下，膳食纤维将被添加到更多的

营养食品和保健食品中，水溶性膳食纤维作为一种天然纤维，更具市场竞争力，预计今后三年会以

４０％

左右的速度增长，到

２０１０

年我国水溶性膳食纤维的市场容量将达

２７

万吨。

（

４

）市场价格及毛利率

目前国内水溶性膳食纤维销售价格为

１．５

万元

／

吨（含税），公司预计水溶性膳食纤维的市场销售毛

利率应在

４５％

以上；今后几年价格将保持相对稳定，产品销售毛利率仍应维持在

４０％

左右。

（

５

）竞争对手

市场竞争方面，规模较大的厂家有孟州市泰利杰有限责任公司、上海博程膳食纤维有限公司，是公

司未来的主要竞争对手。 公司以酶法生产高纯度水溶性膳食纤维，项目技术经山东省科学技术厅鉴定达

国际先进水平；以麸皮为原料，生产成本低，具有很强的竞争优势。

公司及主要竞争对手的比较表

公司 产能

（

吨

）

产品规格 竞争优势

孟州泰利杰

３０

，

０００ ９０

型 进入市场较早

，

知名度较高

上海博程

２０

，

０００ ９０

型 营销能力强

保龄宝 拟投

３０

，

０００

吨

９０

型 品牌影响力大

，

技术先进

，

原材料成本低

（

６

）技术保障

目前，国内生产水溶性膳食纤维以葡萄糖（淀粉）、菊苣（菊芋）等为原料，采用化学合成或提取的工

艺生产，生产成本较高。

公司利用与山东省食品发酵工业研究设计院合作取得的采用双酶系连续混解提取高纯度水溶性膳

食纤维工艺，以麸皮为原料生产水溶性膳食纤维，突破原料限制，提高了农产品的综合利用效率，同时生

产成本大大降低；酶解工艺先进，筛选出高活力纤维素酶、木聚糖酶，使得酶解效率大大提高，生产的水

溶性膳食纤维纯度达到

９０％

以上，且口感与现有市场上的水溶性膳食纤维相比更好，无后苦味，有利于

提高终端产品的风味，更加适合下游企业开发优质产品。

国内目前工艺与公司新工艺比较表

项 目 国内目前工艺 保龄宝工艺

原料 葡萄糖

（

淀粉

）、

菊苣

（

菊芋

）

麸皮

生产工艺 化学合成或提取 酶转化

第五节 风险因素和其他重要事项

一、风险因素

发行人除面临在“重大事项提示”部分披露的风险外，还可能面临以下风险。

１

、玉米价格和供应波动的风险

公司目前利用玉米淀粉为原料，玉米淀粉占公司生产成本的

６５％

以上。 玉米价格会受气候、种植面

积因素的影响，还受其他复杂因素如国际市场玉米行情、燃料乙醇行业的发展、国际油价以及玉米本身

的性能指标等影响。玉米价格变化会对玉米淀粉以及深加工产品的成本产生直接影响。虽然公司可将成

本上涨的压力部分转移给下游食品加工企业，但时间上相对滞后。

２

、供应商相对集中的风险

２００６

年、

２００７

年、

２００８

年和

２００９

年

１－６

月公司向前五大供应商的采购额占采购总额的比例分别为

５３．６％

、

４６％

、

５１．８７％

和

４２．６３％

。 公司近三年采购集中度较高，如果这些供应商的产品质量、产量、价格发

生变化，可能对公司生产经营产生一定的影响。

３

、市场竞争风险

公司主要产品低聚糖

２００６

年、

２００７

年、

２００８

年和

２００９

年

１－６

月销售收入占营业收入的比重分别

为

２３．９４％

、

３６．５５％

、

３４．１５％

和

３４．９６％

；果葡糖浆的比重分别为

４５．８６％

、

３１．３２％

、

２６．６１％

和

３５．６１％

。 中国

食品工业正进入产品升级和产品细分的时代，为公司发展提供了巨大的商机。 如果因为竞争激烈公司未

能有效拓展市场，将会对公司的经营和盈利产生较大的影响。

４

、净资产收益率下降的风险

本次募集资金到位后，公司净资产将大幅增加，而募集资金投资项目尚需一定的建设期，不可能在

短期内产生经济效益。 发行后若公司的净利润不能与净资产保持同步增长，将存在净资产收益率下降的

风险。

５

、新产品开发的风险

营养健康产业是近年来国内一种新兴的高科技产业，特别是随着社会经济的快速发展，人们的健康

观念不断提升，对健康产品需求不断提高，市场的需求在不断变化。 作为从事健康产业的企业，必须不断

开发新产品，才能更好地满足人们对健康的要求和适应市场的变化。 为此公司加大了技术投入，建立了

高规格的技术中心，构筑了人才、设施、产学研科技平台，并且制定了完善的新产品开发和风险防范制

度，降低了新产品开发中的各种风险。 但由于新产品开发是一个复杂的系统工程，如果信息收集分析、研

发方向的确立、技术开发、成果转化、市场投放等任何一个环节出现失误，都会导致整个研发项目失败。

６

、核心技术泄密的风险

本公司的核心技术是由公司通过消化吸收国内外技术资料、与用户和同行进行广泛的技术交流、长

期生产实践、反复实验获得的，主要表现为专有技术和制造工艺。 公司正在将部分技术申请专利，以获得

专利法的保护；制定了严格的技术保密制度，与高级管理人员和核心技术人员签署了竞业禁止协议。 从

目前来看， 上述措施能够为核心技术的安全提供一定的保障， 但仍然不能完全排除核心技术泄密的风

险。

７

、产业政策

根据国家发展和改革委员会

２００７

年

９

月发布的《关于促进玉米深加工业健康发展的指导意见》，公

司的地理位置、产品符合“十一五”时期玉米深加工业产业区域布局、产品结构调整方向的政策，受国家

产业政策鼓励和保护。 但如果国家调整对玉米深加工业的产业政策，可能对公司的生产经营产生一定影

响。

８

、环保政策

公司属于农副食品加工业，生产危险程度及污染性较小，安全生产及污染治理情况符合国家关于安

全生产和环境保护的要求。 公司已通过

ＩＳＯ１４００１

环境管理体系认证。 公司报告期内在环境保护方面没

有重大违法违规行为，亦没有受过处罚。 但随着国家环保政策的日益完善，环境污染管制标准日趋严格，

环保治理成本将不断增加，从而会给公司盈利造成一定影响。

９

、汇率变动风险

公司产品出口二十多个国家和地区， 主要以美元和欧元结算。

２００６

年、

２００７

年、

２００８

年和

２００９

年

１－６

月汇兑损失分别为

７８．３０

万元、

３７９．７４

万元、

１２２．５３

万元和

２５．５９

万元， 公司外销收入随着海外市场

的开拓将进一步增长， 如果国家外汇政策、 人民币汇率发生较大变动将对公司的经营业绩产生一定影

响。

１０

、进口国政策及产品标准变动所引致的市场风险

２００６

年、

２００７

年、

２００８

年和

２００９

年

１－６

月公司出口收入分别为

４

，

３８９．５７

万元、

８

，

１３４．３１

万元、

１５

，

１８５．９３

万元和

５

，

２９５．９５

万元，占营业收入的比重分别为

１７．０６％

、

１９．６３％

、

２８．３０％

和

２１．３６％

。 公司产品为

食品配料，各国对食品安全都很重视，如果进口国关于进入其市场的管理限制及产品标准发生变动，将

影响公司的出口业务。

１１

、控股股东的控制风险

公司控股股东刘宗利先生在发行前持有公司

４５．５５％

的股份，发行后持有

３４．１６％

的股份。 根据相关

法律法规和公司章程，发行后控股股东所持股份享有的表决权仍将对公司的经营、财务和人事决策产生

重大影响，因此存在控股股东为其个人利益影响公司决策，造成相关决策不符合或损害本公司及其他股

东利益的风险。

二、对投资决策有重要影响的其他事项

（一）重大合同

截止招股意向书签署日，发行人正在履行中的重要合同如下：

１

、借款合同

２１

份，总金额

４４

，

４６８．００

万元。

２

、保理合同

１

份，总金额

１

，

１５０．００

万元。

３

、抵押和质押合同

１０

份，抵押物涉及房屋、机器设备、土地使用权，质押物为应收账款。

４

、采购合同

１

份，采购标的为蒸汽，合同有效期自

２００８

年

１

月

１

日至

２０１３

年

１

月

３１

日。

５

、销售合同

１２

份，销售产品涉及低聚糖、果葡糖浆等。

６

、担保合同

２

份，涉及金额共

５

，

０００

万元，分别于

２００９

年

１０

月

１０

日和

２００９

年

１２

月

１０

日到期。

（二）重大诉讼或仲裁事项

截至招股意向书摘要签署日，发行人不存在对财务状况、经营成果、声誉、业务活动、未来前景等可

能产生较大影响的诉讼或仲裁事项。

截至招股意向书摘要签署日，发行人不存在控股股东或实际控制人、控股子公司，发行人董事、监

事、高级管理人员和核心技术人员作为一方当事人的重大诉讼或仲裁事项。

截至招股意向书摘要签署日，发行人不存在董事、监事、高级管理人员和核心技术人员涉及刑事诉

讼的情况。

第六节 本次发行各方当事人和发行时间安排

一、本次发行各方当事人的情况

１

、

发行人

：

保龄宝生物股份有限公司

法定代表人

：

刘宗利

注册地址

：

山东禹城高新开发区东外环路

１

号

联系电话

：

０５３４－８９１ ８６５８

，

０５３４－ ２１２ ６０５８

传真

：

０５３４－ ２１２ ６０５８

联系人

：

高逢勇

２

、

保荐人

（

主承销商

）：

国联证券股份有限公司

法定代表人

：

雷建辉

注册地址

：

江苏省无锡市县前东街

１６８

号国联大厦

联系地址

：

北京市海淀区首体南路

９

号主语国际中心

４

号楼

１２

层

联系电话

：

０１０－６８７９ ０９９７

传真

：

０１０－６８７９ ０８９７

保荐代表人

：

瞿孝龙

、

江红安

项目协办人

：

郭丽敏

其他联系人

：

葛娟娟

、

吴春玲

、

金笑

、

宋明

、

祁玉谦

３

、

律师事务所

：

北京市万商天勤律师事务所

法定代表人

：

徐猛

地址

：

北京市朝阳区东四环中路

３９

号华业国际中心

Ａ

座

３

层

联系电话

：

０１０－８２２５ ５５８８

传真

：

０１０－８２２５ ５６００

经办律师

：

李宏

、

徐春霞

４

、

会计师事务所

：

山东汇德会计师事务所有限公司

法定代表人

：

王晖

地址

：

青岛市东海西路

３９

号世纪大厦

２６－２７

层

联系电话

：

０５３２－８５７９ ６５０６

传真

：

０５３２－８５７９ ８５９６

经办注册会计师

：

王晖

、

迟慰

５

、

股票登记机构

：

中国证券登记结算有限责任公司深圳分公司

地址

：

深圳市深南中路

１０９３

号中信大厦

１８

楼

电话

：

０７５５－２５９３ ８０００

传真

：

０７５５－２５９８ ８１２２

６

、

申请上市交易所

：

深圳证券交易所

地址

：

深圳市深南东路

５０４５

号

电话

：

０７５５－８２０８ ３３３３

传真

：

０７５５－８２０８ ３１６４

７

、

收款银行

：

户名

：

国联证券股份有限公司

开户行

：

中国建设银行无锡分行营业部

现代化支付系统行号

：

１０５３０２０００４４３

账号

：

３２００１６１８６３６０５０００４３２６

（二）本次发行上市的重要日期

询价推介日期

：

２００９

年

８

月

１２

日

－２００９

年

８

月

１４

日

发行公告刊登日期

：

２００９

年

８

月

１８

日

申购日期和缴款日期

：

２００９

年

８

月

１９

日

预计股票上市日期

：

本次股票发行结束后发行人将尽快申请在深

圳证券交易所挂牌上市

第七节 备查文件

招股意向书全文和备查文件可在发行人注册地址和保荐人（主承销商）的联系地址查阅，查阅时间：

工作日上午

９

：

００－１１

：

３０

，下午

１

：

００－５

：

００

。

招股意向书同时还刊载于巨潮资讯网：

ｗｗｗ．ｃｎｉｎｆｏ．ｃｏｍ．ｃｎ

。


