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（

４

）投资组合方案经投资总监负责的投资组合委员会批准后，由基金经理

制定具体的建仓平仓计划，并决定买卖时机，以投资指令的形式下达至集中交

易室。基金经理还应依据基金申购和赎回的情况控制投资组合的流动性风险。

（

５

）集中交易室依据投资指令制定交易策略，统一执行投资交易计划，进

行具体交易，并将指令的执行情况反馈给基金经理。投资组合决定权必须与交

易下单权严格分离。

（

６

）投资组合委员会负责投资组合风险的日常管理。量化分析小组定期和

不定期对基金进行投资表现绩效分析及风险评估，并提供相关风险报告，使投

资团队及时了解基金收益主要来源及投资策略实施效果， 投资组合风险水平

及风险来源，从而帮助投资组合委员会及时制定投资组合调整策略，使投资组

合风险收益水平符合既定目标。此外，监察稽核部对基金投资管理过程的各环

节进行合规性监察，通过察看基金的交易情况，确保投资策略和交易指令得到

全面、及时、准确地执行。

基金管理人有权在确保基金份额持有人利益的前提下根据实际情况对上

述投资程序进行调整。

３．

投资组合管理方法

本基金按照自上而下的方法对基金资产进行动态的大类资产配置， 类属

资产配置和证券选择。 一方面根据整体配置要求通过积极的投资策略主动寻

找风险中蕴藏的投资机会， 发掘价格被低估的且符合流动性要求的适合投资

的品种；另一方面通过风险预算管理、平均剩余期限控制和个券信用等级限定

等方式有效控制投资风险， 从而在一定的风险限制范围内达到风险收益最佳

配比。

（

１

）投资组合构建流程

Ａ．

大类资产配置

通过对国内外宏观经济状况及经济运行领先指标、 国家财政政策及央行

货币政策、短期资金供求状况等因素研判短期利率走势，结合风险预算在大类

资产之间进行整体动态配置，确定最优配置比例和相应的风险水平。本基金的

资产配置基准比例为央行票据

１０－９０％

；短期债券

１０－９０％

；债券回购

０－９０％

；

同业存款

／

现金

０－８０％

。

Ｂ．

类属资产配置

通过分析各个类属资产的流动性指标、收益率水平和风险参数，确定同类

资产中不同品种的配置比例关系， 在保证投资组合高流动性和低风险的前提

下尽可能提高组合收益率。

Ｃ．

证券选择

根据整体配置要求积极发掘价格被低估的且符合流动性要求的适合投资

的品种。通过分析各个具体金融产品的剩余期限与收益率的配比状况、信用等

级状况、流动性指标等因素进行证券选择，在同类资产相同品种之间选择风险

收益配比最合理的证券作为投资对象。

（

２

）投资方法

Ａ．

短期利率预期和久期调整策略

根据宏观分析判断市场利率水平的变化方向和幅度大小， 并通过远期利

率分析和情景测试，确定各类资产的配置比例。根据利率预期并结合数量化方

法，调整投资组合的平均剩余期限并确定投资组合的期限结构配置，从而有效

地规避利率风险。

Ｂ．

现金流动态规划策略

通过对现金流预算管理和动态规划保证现金流能适时满足投资组合的流

动性需求。

Ｃ．

跨市场套利交易策略

根据交易所市场和银行间市场中各短期金融工具的流动性和收益特征，

及时捕捉由于市场利率定价偏离而出现的跨品种、跨期限套利机会。

Ｄ．

波动性交易策略

根据市场利率的波动性特征，利用关键市场时机诸如季节性因素、突发事

件等造成的短期市场失衡机会进行短期交易，获取超额收益。

４．

选券标准

（

１

）符合实施前述的投资策略要求；

（

２

）保持投资策略的延续性和稳定性；

（

３

）符合风险管理指标，包括

ＶａＲ

和流动性指标的要求；

（

４

）价值严重被低估且符合投资理念的要求；

（

５

）符合降低积极管理风险的要求；

（

６

）银行间市场询价达到三家以上；

（

７

）在其他条件相同时，优先选择双边报价商报价债券列表中的债券；

（

８

）优先选择央行公开市场操作的品种。

八、基金的业绩比较标准

本基金业绩比较基准为税后活期存款利率。

九、风险收益特征

本基金属于证券投资基金中高流动性、低风险品种，其预期风险和预期收

益率都低于股票基金、债券基金和混合基金。

十、基金的投资组合报告

基金管理人的董事会及董事保证本报告所载资料不存在虚假记载、 误导

性陈述或重大遗漏，并对其内容的真实性、准确性和完整性承担个别及连带责

任。

基金托管人招商银行股份有限公司根据本基金合同规定，于

２００９

年

６

月

２４

日复核了本报告中的财务指标、净值表现和投资组合报告等内容，保证复核内

容不存在虚假记载、误导性陈述或者重大遗漏。

本投资组合报告所载数据截至

２００９

年

３

月

３１

日。

１．

报告期末基金资产组合

序号 项目 金额

（

元

）

占基金总资产的比例

（％）

１

固定收益投资

５９９，３８５，１８４．３８ ７１．６３

其中

：

债券

５９９，３８５，１８４．３８ ７１．６３

资产支持证券

－ －

２

买入返售金融资产

－ －

其中

：

买断式回购的买入返售金融

资产

－ －

３

银行存款和结算备付金合计

２０１，７４１，２９７．２１ ２４．１１

４

其他资产

３５，７０５，０５２．０６ ４．２７

合计

８３６，８３１，５３３．６５ １００．００

２．

报告期债券回购融资情况

序号 项 目 金额

（

元

）

占基金资产净值

的比例

（

％

）

１

报告期内债券回购融资余额

８

，

９３８

，

８５４

，

２１６．７６ １７．７６

其中

：

买断式回购融资

－ －

２

报告期末债券回购融资余额

１２８

，

９２４

，

７３５．５４ １８．２４

其中

：

买断式回购融资

－ －

备注：上表中，报告期内债券回购融资余额占基金资产净值的比例为报告

期内每个交易日融资余额占资产净值比例的简单平均值。

债券正回购的资金余额超过基金资产净值

２０％

的情况

备注： 报告期内不存在债券正回购的资金余额超过基金资产净值的

２０％

的情况。

３．

基金投资组合平均剩余期限

（

１

）投资组合平均剩余期限基本情况

项 目 天 数

报告期末投资组合平均剩余期限

１２０

报告期内投资组合平均剩余期限最高值

１３１

报告期内投资组合平均剩余期限最低值

７１

（

２

）期末投资组合平均剩余期限分布比例

序号 平均剩余期限

各期限资产占基金资

产净值的比例

（％）

各期限负债占基金资

产净值的比例

（％）

１ ３０

天以内

４２．６７ １８．２４

其中

：

剩余存续期超过

３９７

天的浮动利率债

０．００ ０．００

２ ３０

天

（

含

）—６０

天

０．００ ０．００

其中

：

剩余存续期超过

３９７

天的浮动利率债

０．００ ０．００

３ ６０

天

（

含

）—９０

天

１１．３７ ０．００

其中

：

剩余存续期超过

３９７

天的浮动利率债

０．００ ０．００

４ ９０

天

（

含

）—１８０

天

２３．９５ ０．００

其中

：

剩余存续期超过

３９７

天的浮动利率债

０．００ ０．００

５ １８０

天

（

含

）—３９７

天

（

含

） ３５．３３ ０．００

其中

：

剩余存续期超过

３９７

天的浮动利率债

０．００ ０．００

合计

１１３．３２ １８．２４

４．

报告期末债券投资组合

（

１

）按债券品种分类的债券投资组合

序号 债券品种 摊余成本

（

元

）

占基金资产净值

比例

（

％

）

１

国家债券

－ －

２

央行票据

３６８

，

３８７

，

４０８．６８ ５２．１１

３

金融债券

５０

，

２３１

，

１９０．１２ ７．１０

其中

：

政策性金融债

５０

，

２３１

，

１９０．１２ ７．１０

４

企业债券

１８０

，

７６６

，

５８５．５８ ２５．５７

５

企业短期融资券

－ －

６

其他

－ －

合计

５９９

，

３８５

，

１８４．３８ ８４．７８

剩余存续期超过

３９７

天的浮动利率债券

－ －

（

２

）基金投资前十名债券明细

序号 债券代码 债券名称 债券数量

（

张

）

摊余成本

（

元

）

占基金资产净值

比例

（％）

１ ０８０１０４６ ０８

央行票据

４６ １，０００，０００ ９９，９１７，０５１．７９ １４．１３

２ ０８０１０９５ ０８

央行票据

９５ １，０００，０００ ９９，５５８，３１０．５１ １４．０８

３ ０８０１１１２ ０８

央票

１１２ １，０００，０００ ９９，３７３，２７７．６５ １４．０６

４ ０８０４１０ ０８

农发

１０ ５００，０００ ５０，２３１，１９０．１２ ７．１０

５ ０８０１１０８ ０８

央票

１０８ ５００，０００ ４９，７３６，７４２．０７ ７．０３

６ ０９８１００２ ０９

甘电投

ＣＰ０１ ４００，０００ ４０，４３９，００９．８６ ５．７２

７ ０８８１１２８ ０８

云铜

ＣＰ０１ ３００，０００ ３０，１８９，９６６．４９ ４．２７

８ ０９８１０３４ ０９

招金

ＣＰ０１ ３００，０００ ３０，１５２，７２５．０８ ４．２６

９ ０９８１０１２ ０９

日照港

ＣＰ０１ ３００，０００ ２９，９１７，８９７．２１ ４．２３

１０ ０８８１２３３ ０８

清控

ＣＰ０２ ２００，０００ ２０，０００，０００．００ ２．８３

０８８１２０１ ０８

首发

ＣＰ０１ ２００，０００ ２０，０００，０００．００ ２．８３

５．

“影子定价”与“摊余成本法”确定的基金资产净值的偏离

项 目 偏离情况

报告期内偏离度的绝对值在

０．２５％（

含

）－０．５％

间的次数

６０

次

报告期内偏离度的最高值

０．４００３％

报告期内偏离度的最低值

０．２５２４％

报告期内每个工作日偏离度的绝对值的简单平均值

０．３３７７％

注：数据均按报告期内的交易日统计

６．

投资组合报告附注

基金计价方法说明

（

１

）、本基金估值采用摊余成本法，即估值对象以买入成本列示，按实际利

率并考虑其买入时的溢价与折价，在其剩余存续期内摊销，每日计提损益。

（

２

）、为了避免采用摊余成本法计算的基金资产净值与按市场利率和交易

市价计算的基金资产净值发生重大偏离， 从而对基金持有人的利益产生稀释

和不公平的结果，基金管理人于每一估值日，采用市场利率或交易价格，对基

金持有的估值对象进行重新评估，即“影子定价”。当基金资产净值与影子定价

的偏离达到或超过基金资产净值的一定幅度时， 或基金管理人认为发生了其

他的重大偏离时，基金管理人可以与基金托管人商定后进行调整，使基金资产

净值更能公允地反映基金资产价值， 确保以摊余成本法计算的基金资产净值

不会对基金持有人造成实质性的损害。

（

３

）、 如有确凿证据表明按上述方法进行估值不能客观反映其公允价值

的，基金管理人可根据具体情况与基金托管人商定后，按最能反映公允价值的

方法估值。

（

４

）、如有新增事项或变更事项，按国家最新规定估值。

本报告期内不存在剩余期限小于

３９７

天但剩余存续期超过

３９７

天的浮动利

率债券的摊余成本超过当日基金资产净值的

２０％

的情况。

本报告期内需说明的证券投资决策程序

报告期内，基金管理人的投资决策严格按照招募说明书和基金合同进行，

所有投资品种均没有超出债券池的范围，没有需要特别说明和补充的部分。

（

４

）其他资产的构成

序号 名称 金额

（

元

）

１

存出保证金

－

２

应收证券清算款

－

３

应收利息

４

，

０８１

，

９２４．７５

４

应收申购款

３１

，

６２３

，

１２７．３１

５

其他应收款

－

６

待摊费用

－

７

其他

３５

，

７０５

，

０５２．０６

合计

－

十一、基金的业绩

基金管理人依照恪尽职守、诚实信用、勤勉尽责的原则管理和运用基金财

产，但不保证基金一定盈利，也不保证最低收益。 基金的过往业绩并不代表其

未来表现。投资有风险，投资者在作出投资决策前应仔细阅读本基金的招募说

明书。 基金业绩数据截至

２００９

年

３

月

３１

日。

１

、历史各时间段收益率与同期业绩比较基准收益率比较：

阶段

基金净值收

益率

①

基金净值收

益率标准差

②

比较基准收

益率

③

比较基准收

益率标准差

④

①－③ ②－④

过去

３

个月

０．４２３５％ ０．００４９％ ０．０８３６％ ０．００００％ ０．３３９９％ ０．００４９％

过去

６

个月

１．５７６９％ ０．０１２７％ ０．２２１５％ ０．０００４％ １．３５５４％ ０．０１２３％

过去

１

年

３．１０７７％ ０．００９９％ ０．９６３１％ ０．００３０％ ２．１４４６％ ０．００６９％

过去

２

年

６．３１９３％ ０．００８２％ ４．１８２９％ ０．００３９％ ２．１３６４％ ０．００４３％

自基金合同生效起至

今

１０．０４０５％ ０．００６６％ ７．７８２０％ ０．００２８％ ２．２５８５％ ０．００３８％

注（

１

）：本基金合同生效日为

２００５

年

６

月

９

日。

注（

２

）：本基金收益分配按日结转份额。

２

、自基金合同生效以来基金累计净值收益率与业绩比较基准收益率历史

走势对比图：

备注：

１

、 根据本基金合同规定， 本基金的资产配置基准比例为央行票据

１０－９０％

；短期债券

１０－９０％

；债券回购

０－９０％

；同业存款

／

现金

０－８０％

。 截至本报

告期末，本基金的投资比例符合本基金合同约定的比例。

２

、自

２００８

年

５

月

２０

日起，本基金的业绩比较基准由“一年期银行定期储蓄

存款的税后利率”，变更为：“税后活期存款利率”。

十二、费用概览

（一）基金费用的种类

１．

基金管理人的管理费；

２．

基金托管人的托管费；

３．

基金销售服务费；

４．

投资交易费用；

５．

基金合同生效后与基金相关的基金信息披露费用；

６．

基金份额持有人大会费用；

７．

基金合同生效后与基金相关的会计师费和律师费；

８．

按照相关法律或中国证监会的有关规定可以列入的其它费用。

（二）基金费用计提方法、计提标准和支付方式

１．

基金管理人的管理费

在通常情况下， 基金管理费按前一日基金资产净值的

０．３３％

年费率计提。

计算方法如下：

Ｈ＝Ｅ×０．３３％÷

当年天数

Ｈ

为每日应计提的基金管理费

Ｅ

为前一日基金资产净值

基金管理费每日计提，按月支付。由基金管理人向基金托管人发送基金管

理费划付指令，经基金托管人复核后于次月首日起

２

个工作日内从基金资产中

一次性支付给基金管理人，若遇法定节假日、休息日，支付日期顺延。

２．

基金托管人的托管费

在通常情况下，基金托管费按前一日基金资产净值的

０．１％

年费率计提。计

算方法如下：

Ｈ＝Ｅ×０．１０％÷

当年天数

Ｈ

为每日应计提的基金托管费

Ｅ

为前一日基金资产净值

基金托管费每日计提，按月支付。由基金管理人向基金托管人发送基金托

管费划付指令，基金托管人复核后于次月首日起

２

个工作日内从基金资产中一

次性支付给基金托管人，若遇法定节假日、休息日，支付日期顺延。

３．

基金销售服务费

基金销售服务费可用于本基金的市场推广、销售、服务等各项费用，由基

金管理人支配使用。在通常情况下，基金销售服务费按前一日基金资产净值的

０．２５％

年费率计提。 计算方法如下：

Ｈ＝Ｅ×０．２５％÷

当年天数

Ｈ

为每日应计提的基金销售服务费

Ｅ

为前一日基金资产净值

基金销售服务费每日计提，按月支付。由基金管理人向基金托管人发送基

金销售服务费划付指令，经基金托管人复核后于次月首日起

２

个工作日内从基

金资产中一次性支付给基金管理人，若遇法定节假日、休息日，支付日期顺延。

４．

本条第（一）款第

４

至第

８

项费用由基金托管人根据有关法规及相关合同

等的规定，按费用实际支出金额支付。

（三）不列入基金费用的项目

基金管理人和基金托管人因未履行或未完全履行义务导致的费用支出或

基金财产的损失， 以及处理与基金运作无关事项发生的费用等不列入基金费

用。基金合同生效前的相关费用，包括但不限于验资费、会计费和律师费、信息

披露费用等不列入基金费用。

（四）基金管理费、基金托管费和基金销售服务费的调整

基金管理人和基金托管人可根据基金规模等因素协商酌情调低基金管理

费率、基金托管费率和基金销售服务费率，无须召开基金份额持有人大会。 提

高上述费率需经基金份额持有人大会决议通过。 基金管理人须在新的费率实

施日前

３

个工作日在至少一种指定媒体上刊登公告。

十三、对招募说明书更新部分的说明

基金管理人依据《中华人民共和国证券投资基金法》、《证券投资基金运作

管理办法》、《证券投资基金销售管理办法》、《证券投资基金信息披露管理办

法》及其它有关法律法规的要求，对本基金招募说明书进行了更新，主要更新

内容列示如下：

１．

在“三、基金管理人”部分，根据实际情况对“（二）主要人员情况”进行了

更新。

２．

在“四、基金托管人”部分，根据实际情况对“（一）基金托管人概况”中的

“

２

、发展概况” （截至

２００９

年

３

月

３１

日）以及“（三）基金托管业务经营情况（截至

２００９

年

５

月

３１

日）”进行了更新。

３．

在“五、相关服务机构”部分，根据实际情况对代销机构的相关信息进行

了更新。

４．

在“七、基金份额的申购与赎回”部分的“（五）、申购与赎回的程序”中，

对“申购与赎回的款项支付”的内容进行了修订。

５．

在“八、定期定额申购业务”部分，根据实际情况对该业务的代销机构进

行了更新。

６．

在“九、基金的转换”部分，根据实际情况对该业务的代销机构进行了更新。

７．

在“十、基金的投资”部分，“（九）基金投资组合报告”内容更新至

２００９

年

３

月

３１

日。

８．

将“十一、基金的业绩”更新至

２００９

年

３

月

３１

日。

９．

对“二十三、其他应披露事项”的内容更新至

２００９

年

６

月

８

日

光大保德信基金管理有限公司

２００９年７月２２日

（上接D013版）

网址：

ｗｗｗ．ｉ６１８．ｃｏｍ．ｃｎ

（

３９

）广州证券有限责任公司

注册地址：广州市先烈中路

６９

号东山广场主楼五楼

办公地址：广州市先烈中路

６９

号东山广场主楼五楼

法定代表人：吴志明

电话：

０２０－８７３２２６６８

传真：

０２０－８７３２５０３６

联系人：樊刚正

客户服务电话：

０２０－９６１３０３

网址：

ｗｗｗ．ｇｚｓ．ｃｏｍ．ｃｎ

（

４０

）国联证券股份有限公司

注册地址：无锡市县前东街

１６８

号

办公地址：无锡市县前东街

１６８

号国联大厦

７０３

室

法定代表人：雷建辉

电话：

０５１０－８２８３１６６２

传真：

０５１０－８２８３０１６２

联系人：袁丽萍

客户服务电话：

４００－８８８－５２８８

，

０５１０－８２５８８１６８

网址：

ｗｗｗ．ｇｌｓｃ．ｃｏｍ．ｃｎ

（

４１

）浙商证券有限责任公司

注册地址：浙江省杭州市杭大路

１

号

办公地址：浙江省杭州市杭大路

１

号黄龙世纪广场

Ａ

区

６／７

楼

法定代表人：吴承根

电话：

０５７１－８７９０２０８０

联系人：吴颖

客户服务电话：

０５７１－８７９０１９６３

网址：

ｗｗｗ．ｓｔｏｃｋｅ．ｃｏｍ

（

４２

）江海证券经纪有限责任公司

注册地址：黑龙江省哈尔滨市香坊区赣水路

５６

号

办公地址：黑龙江省哈尔滨市香坊区赣水路

５６

号

法定代表人：孙名扬

联系人：葛新

电话：

０４５１－８２２６９２８６

传真：

０４５１－８２２６９２８６

客户服务电话：

４００－６６６－２２８８

网址：

ｗｗｗ．ｊｈｚｑ．ｃｏｍ．ｃｎ

（

４３

）爱建证券有限责任公司

注册地址：上海市南京西路

７５８

号

２３

楼

办公地址：上海市南京西路

７５８

号

法定代表人：张建华

客户服务电话：

０２１－６３３４０６７８

网址：

ｗｗｗ．ａｊｚｑ．ｃｏｍ

基金管理人可根据有关法律法规的要求，选择其他符合要求的机构代理销售基金，并及时公告。

（三）注册与过户登记人

名称：诺安基金管理有限公司

注册地址：深圳市深南大道

４０１３

号兴业银行大厦

１９－２０

层

法定代表人：秦维舟

电话：

０７５５－８３０２６６８８

传真：

０７５５－８３０２６６７７

（四）出具法律意见书的律师事务所和经办律师

名称：北京市中伦金通律师事务所深圳分所

住所：深圳市深南东路

５０４７

号深圳发展银行大厦

１７

楼

Ｄ

负责人：胡蓉晖

电话：

０７５５－２５８７０８０８

传真：

０７５５－２５８４７０００

经办律师：赖继红、胡晓海、冯江

（五）审计基金财产的会计师事务所和经办注册会计师

名称：利安达会计师事务所有限责任公司

住所：北京朝阳区八里庄西里

１００

号住邦

２０００

一号楼东区

２００８

室

法定代表人：黄锦辉

电话：

０１０－８５８６６８７０

传真：

０１０－８５８６６８７７

联系人：门熹

经办注册会计师：门熹、陈静

四、基金名称

诺安货币市场基金

五、基金类型

契约型开放式

六、基金的投资目标

确保本金的安全性和资产的流动性，力争为投资者提供高于投资基准的稳定收益。

七、基金的投资方向

本基金的投资标的物包括但不限于以下金融工具：剩余期限在

３９７

天以内（含

３９７

天）的国债、金融

债和

ＡＡＡ

企业债等债券，期限在一年以内（含一年）的债券回购、中央银行票据和银行存款（含现金、银

行定期存款、大额存单等）以及中国证监会、中国人民银行认可的其他具有良好流动性的金融工具。

八、基金的投资策略

根据宏观经济、央行货币政策操作及短期资金市场供求情况，判断短期利率的走势，进行自上而下

的整体资产策略配置和资产组合配置；同时，根据定量和定性方法，在个别回购品种、债券品种和市场

时机方面进行主动式选择。

根据公司自有的现金流管理模型和持有人平均持有期限分析， 对组合中各金融产品的流动性、风

险性和收益性特征进行动态配置（本基金资产配置的目标是在充分满足流动性的基础上获得稳定的投

资收益）。 因此，本基金的整体资产策略配置部分，主要包括市场利率预期、基金组合平均剩余期限等

由投资决策委员会根据宏观经济情况及未来资金面来判断决定的事项。本基金的资产组合配置和个券

选择部分，主要包括交易市场和投资品种选择、关键时期的时机选择、回购套利、选择价格被低估的央

行票据和短期债券投资等由基金经理根据当时市场情况、市场环境变化等，充分利用公司研究资源和

金融工程技术调整资产配置比例，以期达到优化配置效果。

１．

决策依据

（

１

） 国家有关法律、法规和本基金合同的有关规定。 依法决策是本基金进行投资的前提；

（

２

）宏观经济发展态势、微观经济运行环境和证券市场走势。 这是本基金投资决策的基础。

２．

决策程序

（

１

）投资决策委员会定期召开会议，决定基金的主要投资原则，并对基金投资组合的资产配置比例

等作出决议。

（

２

）研究部对债券市场的债券或票据进行评级和定价、对宏观经济主要是利率走势等进行分析，提

出分析报告。 基金事务部提供基金申购、赎回的数据，供基金经理参考。

（

３

）基金经理根据投资决策委员会的决议，参考研究部提出的报告和依据基金申购和赎回的情况

控制投资组合的流动性风险，制定资产配置、个债配置和调整计划，进行投资组合的构建和日常管理。

（

４

）中央交易室依据基金经理的指令，制定交易策略并执行交易。

（

５

）监察稽核部负责核查基金的操作是否符合基金合同和有关基金投资的法律、法规；运用风险监

测模型以及各种风险监控指标，对市场预期风险和进行风险测算，负责对基金组合的风险进行评估，提

交风险监控报告。 风险控制办公会定期召开会议，负责监督基金管理组投资方案的执行情况，评估风

险监控报告，并进行投资风险管理。

３

、投资操作流程说明

（

１

）构造组合：分三个层次

１

）组合整体久期研判：结合宏观经济分析，预测利率走势，确定短期债券类资产与现金资产的比

例；

２

）资产组合配置：通过收益

－

方差模型确定；

３

）个券选择：充分考虑流动性和组合整体久期风险，挑选价值相对被低估债券，利用利率期限结构

模型进行价值评估；

（

２

）资产配置流程

１

）研究部固定收益研究人员完成短期资金市场分析报告和资产策略配置测算；

２

）基金经理每季度制定资产配置计划（包括短期债券类资产、现金配置比例、资产组合配置比例）；

３

）投资决策委员会审议资产配置计划；

４

）基金经理执行审定后的资产配置计划，并根据限制条件实施跟踪、调整。

（

３

）交易流程

１

）基金经理以电脑或书面形式向中央交易室下达交易指令；

２

）中央交易室主管组织交易员拟定交易计划；

３

）交易员准确及时执行；

４

）监察稽核部监督交易员完成交易计划；

５

）中央交易室及时反馈市场信息，保持与基金经理的有效沟通；

（

４

）投资和交易监控

１

）风控措施保证投资目标实现和投资限制执行；

２

）风险控制办公会成员、投资总监、交易主管和监察稽核人员实施监督；

３

）必要时启动“刹车”机制；

４

）交易主管有权修正交易员的交易行为；

（

５

）数量分析系统

北方之星开发的

Ａｌｐｈａ

债券分析系统：交易所、银行间个券的利率期限结构定价、个券特征分析和

个券之间的比较分析、债券投资组合分析；

系统的开发者和维护者一直与本基金管理人的债券研究和投资人员保持充分的技术沟通和交流，

以使模型不断完善和确保数据的准确性和及时性；

（

６

）组合调整

１

）短期债券和现金比例调整

●

宏观经济指标是否发生变化

●

市场对利率的预期是否发生变化

●

短期债券组合是否符合久期限制条件

２

）资产组合配置比例调整

●

资产组合比例是否符合投资限制条件

３

）个债调整

●

个债投资流动性如何

●

个债投资比例是否符合投资限制条件

九、基金的业绩比较标准

以当期银行个人活期储蓄利率（税后）作为衡量本基金操作水平的比较基准。

十、基金的风险收益特征

本基金流动性高，风险低并且收益稳定。

十一、基金投资组合报告

本投资组合报告所载数据截止日为

２００９

年

３

月

３１

日，本报告中所列财务数据未经审计。

１

、报告期末基金资产组合情况

序号 项目 金额

（

元

）

占基金总资产的比例

（

％

）

１

固定收益类投资

１

，

４４８

，

６４７

，

０１６．９１ ６２．６６

２

其中

：

债券

１

，

４４８

，

６４７

，

０１６．９１ ６２．６６

３

资产支持证券

０．００ ０．００

４

买入返售金融资产

４３０

，

００１

，

５６５．００ １８．６０

５

其中

：

买断式回购的买入返售金

融资产

０．００ ０．００

６

银行存款和结算备付金合计

４１７

，

０１３

，

８７３．８３ １８．０４

７

其他资产

１６

，

１６２

，

３９８．７７ ０．７０

８

合计

２

，

３１１

，

８２４

，

８５４．５１ １００．００

２

、报告期债券回购融资情况

序号 项 目 金额

（

元

）

占基金资产净值的比例

（

％

）

１

报告期内债券回购融资余额

６

，

１５４

，

７９９

，

１１８．０９ ５．１６

其中

：

买断式回购融入的资金

０．００ ０．００

２

报告期末债券回购融资余额

３４７

，

２９９

，

６２６．３５ １７．７０

其中

：

买断式回购融入的资金

０．００ ０．００

注：本报告期内债券回购融资余额占基金资产净值的比例为报告期内每日融资余额占资产净值比

例的简单平均值。

在本报告期内本基金债券正回购的资金余额未超过资产净值的

２０％

。

３

、报告期基金投资组合平均剩余期限

（

１

）投资组合平均剩余期限基本情况

项 目 天 数

报告期末投资组合平均剩余期限

９９．００

报告期内投资组合平均剩余期限最高值

１０３．００

报告期内投资组合平均剩余期限最低值

５３．００

（

２

）期末投资组合平均剩余期限分布比例

序号 平均剩余期限

各期限资产占基金资

产净值的比例

（％）

各期限负债占基金资

产净值的比例

（％）

１ ３０

天以内

４４．１９ １７．７０

其中

：

剩余存续期超过

３９７

天的浮动利率债

０．００ ０．００

２ ３０

天

（

含

）—６０

天

２０．３９ ０．００

其中

：

剩余存续期超过

３９７

天的浮动利率债

０．００ ０．００

３ ６０

天

（

含

）—９０

天

１１．２０ ０．００

其中

：

剩余存续期超过

３９７

天的浮动利率债

５．０７ ０．００

４ ９０

天

（

含

）—１８０

天

２１．８６ ０．００

其中

：

剩余存续期超过

３９７

天的浮动利率债

０．００ ０．００

５ １８０

天

（

含

）—３９７

天

（

含

） １９．３７ ０．００

其中

：

剩余存续期超过

３９７

天的浮动利率债

０．００ ０．００

合计

１１７．０１ １７．７０

４

、报告期末债券投资组合

（

１

）报告期末按债券品种分类的债券投资组合

序号 债券品种 摊余成本

（

元

）

占基金资产净值比例

（％）

１

国家债券

０．００ ０．００

２

央行票据

６３８，０６５，６５０．００ ３２．５２

３

金融债券

４６９，４７８，０１９．８３ ２３．９３

４

其中

：

政策性金融债

４６９，４７８，０１９．８３ ２３．９３

５

企业债券

０．００ ０．００

６

企业短期融资券

３４１，１０３，３４７．０８ １７．３９

７

其他

０．００ ０．００

８

合计

１，４４８，６４７，０１６．９１ ７３．８３

９

剩余存续期超过

３９７

天的浮动利率债券

９９，３８７，６１７．８４ ５．０７

（

２

）报告期末按摊余成本占基金资产净值比例大小排名的前十名债券投资明细

序号 债券代码 债券名称 债券数量

（

张

）

摊余成本

（

元

）

占基金资产净值

比例

（％）

１ ０９０４０４ ０９

农发

０４ ２，０００，０００．００ １９９，８６１，９０６．９５ １０．１９

２ ０８０１０９２ ０８

央行票据

９２ １，８００，０００．００ １７９，１６８，８６９．１３ ９．１３

３ ０８０１０４３ ０８

央行票据

４３ １，７００，０００．００ １６９，９２６，８６４．０１ ８．６６

４ ０７０４０４ ０７

农发

０４ １，２００，０００．００ １２０，１１１，２０８．４３ ６．１２

５ ０８０１０３７ ０８

央行票据

３７ １，０００，０００．００ ９９，９９６，９９５．１８ ５．１０

６ ０８０１０８７ ０８

央行票据

８７ ６００，０００．００ ５９，７９４，０３９．０８ ３．０５

７ ０８８１１４２ ０８

华侨城

ＣＰ０１ ５００，０００．００ ５０，１６１，６２３．４４ ２．５６

８ ０８０４１０ ０８

农发

１０ ５００，０００．００ ５０，１１７，２８６．６１ ２．５５

９ ０８８１１９５ ０８

南玻

ＣＰ０１ ５００，０００．００ ５０，１１４，１１３．２４ ２．５５

１０ ０８８１１２５ ０８

柳钢

ＣＰ０２ ５００，０００．００ ５０，０５９，７８０．２０ ２．５５

５

、报告期“影子定价”与“摊余成本法”确定的基金资产净值的偏离

项 目 偏离情况

报告期内偏离度的绝对值在

０．２５％

（

含

）

－０．５％

间的次数

４３

报告期内偏离度的最高值

（

％

）

０．２８

报告期内偏离度的最低值

（

％

）

０．２４

报告期内每个工作日偏离度的绝对值的简单平均值

（

％

）

０．２６

６

、 报告期末按公允价值占基金资产净值比例大小排名的前十名资产支持证券投资明细

本基金本报告期末未持有资产支持证券。

７

、投资组合报告附注

（

１

）、本基金采用摊余成本法计价，即计价对象以买入成本列示，按票面利率或商定利率并考虑其

买入时的溢价与折价，在其剩余期限内按实际利率法摊销，每日计提收益。

（

２

）、本报告期内不存在“持有剩余期限小于

３９７

天但剩余存续期超过

３９７

天的浮动利率债券”的摊

余成本超过当日基金资产净值的

２０％

的情况。

（

３

）、本基金本报告期投资的前十名证券中没有发行主体被监管部门立案调查的，或在报告编制日

前一年内受到公开谴责、处罚的证券。

（

４

）、本报告期内没有需说明的证券投资决策程序。

（

５

）、期末其他资产构成情况：

序号 其他资产 金额

（

元

）

１

存出保证金

０．００

２

应收证券清算款

０．００

３

应收利息

１２

，

０８２

，

８９３．７５

４

应收申购款

４

，

０７９

，

５０５．０２

５

其他应收款

０．００

６

其他

０．００

７

合 计

１６

，

１６２

，

３９８．７７

十四、基金的业绩

基金管理人依照恪尽职守、诚实信用、勤勉尽责的原则管理和运用基金资产，但不保证基金一定盈

利，也不保证最低收益。 基金的过往业绩并不代表其未来表现。 投资有风险，投资者在做出投资决策前

应仔细阅读本基金的招募说明书。

一、本基金基金合同生效以来各阶段基金收益率与同期业绩比较基准收益率比较如下表所示：

阶段

净值收益

率

（１）

净值收益

率标准差

（２）

业绩比较基

准收益率

（３）

业绩比较基准

收益率标准差

（４）

（１）－（３） （２）－（４）

２００４．１２．６～２００４．１２．３１ ０．１７９５％ ０．００２１％ ０．０４１０％ ０．００００％ ０．１３８５％ ０．００２１％

２００５．１．１～２００５．１２．３１ ２．４１１３％ ０．００３９％ ０．５７６０％ ０．００００％ １．８３５３％ ０．００３９％

２００６．１．１～２００６．１２．３１ １．９９５６％ ０．００２９％ ０．５７６０％ ０．００００％ １．４１９６％ ０．００２９％

２００７．１．１～２００７．１２．３１ ２．７９１８％ ０．００４１％ ０．６５２０％ ０．０００２％ ２．１３９８％ ０．００３９％

２００８．１．１～２００８．１２．３１ ３．３９６６％ ０．００８８％ ０．６５９６％ ０．０００３％ ２．７３７０％ ０．００８５％

２００９．１．１～２００９．３．３１ ０．３０２７％ ０．００１２％ ０．０８８８％ ０．００００％ ０．２１３９％ ０．００１２％

２００４．１２．６～２００９．３．３１ １１．５５３２％ ０．００５５％ ２．５９３５％ ０．０００３％ ８．９５９７％ ０．００５２％

二、本基金累计净值收益率与业绩比较基准收益率的历史走势对比图

十五、基金的费用

（一） 与基金运作有关的费用

１．

基金管理人的管理费

在通常情况下，本基金的管理费按前一日基金资产净值

０．３３％

的年费率计算，计算方法如下：

Ｈ＝Ｅ×０．３３％÷

当年天数

Ｈ

为每日应计提的基金管理费

Ｅ

为前一日基金资产净值

基金管理人的管理费每日计提， 按月支付，由基金托管人于次月首两个工作日内从基金资产中一

次性支付给基金管理人，若遇法定节假日、休息日等，支付日期顺延。

２．

基金托管人的托管费

在通常情况下，本基金的托管费按前一日基金资产净值

０．１０％

的年费率计算，计算方法如下：

Ｈ＝Ｅ×０．１０％÷

当年天数

Ｈ

为每日应计提的基金托管费

Ｅ

为前一日基金资产净值

基金托管人的托管费每日计算，每日计提，按月支付，由基金托管人于次月首两个工作日内从基金

资产中一次性支取，若遇法定节假日、休息日等，支付日期顺延。

（二）与基金销售有关的费用

１．

本基金的认购、申购、赎回费用均为零。

２．

销售服务费

在通常情况下，本基金的销售服务费按前一日基金资产净值

０．２５％

的年费率计算，计算方法如下：

Ｈ＝Ｅ×０．２５％÷

当年天数

Ｈ

为每日应计提的持续销售费

Ｅ

为前一日基金资产净值

销售服务费每日计算，每日计提，按月支付，由基金托管人于次月首两个工作日内从基金资产中一

次性支付给销售机构，若遇法定节假日、休息日等，支付日期顺延。

３．

转换费

基金管理人已在直销渠道及部分代销机构开通了本基金与基金管理人旗下诺安平衡证券投资基

金（基金代码：

３２０００１

）、诺安股票证券投资基金（基金代码：

３２０００３

）、诺安优化收益债券型证券投资基

金（基金代码：

３２０００４

）、诺安价值增长股票证券投资基金（基金代码：

３２０００５

）、诺安灵活配置混合型证

券投资基金（基金代码：

３２０００６

）及诺安成长股票型证券投资基金（基金代码：

３２０００７

）之间的转换业务，

基金转换费用的收取方法及业务规则请参见基金管理人于

２００８

年

１

月

２２

日发布的 《诺安基金管理有限

公司关于旗下基金在部分代销机构进一步开通转换业务的公告》、

２００８

年

９

月

４

日发布的《诺安基金管理

有限公司关于在直销渠道开通诺安灵活配置混合型证券投资基金转换业务的公告》、

２００９

年

５

月

１５

日发

布的 《诺安基金管理有限公司关于在直销渠道开通诺安成长股票型证券投资基金转换业务的公告》和

其他有关基金转换的公告。

（三）其他费用

１．

基金合同生效后与基金相关的信息披露费用；

２．

基金份额持有人大会费用；

３．

基金合同生效后与基金相关的会计师费和律师费；

４．

按照国家有关规定可以列入的其它费用。

上述费用由基金托管人根据其它有关法规及相应协议的规定，按费用实际支出金额支付，列入当

期基金费用。

（四） 不列入基金费用的项目

基金管理人和基金托管人因未履行或未完全履行义务导致的费用支出或基金资产的损失，以及处

理与基金运作无关的事项发生的费用等不列入基金费用。 基金合同生效前的相关费用，包括但不限于

验资费、会计师和律师费、信息披露费用等不列入基金费用。

（五） 费用调整

基金管理人和基金托管人可磋商酌情降低基金管理费、基金托管费和基金销售服务费，下调前述

费率无须召开基金份额持有人大会。 基金管理人必须最迟于新的费率实施日前

３

个工作日在至少一种

指定媒体上刊登公告。

（六） 基金税收

基金运作过程中涉及的各纳税主体，其纳税义务按国家税收法律、法规执行。

十六、对招募说明书本次更新部分的说明

本招募说明书 （更新）依据 《中华人民共和国证券投资基金法》、《证券投资基金运作管理办法》、

《证券投资基金销售管理办法》、《证券投资基金信息披露管理办法》及其它有关法律法规的要求，对本

基金管理人于

２００９

年

１

月

１４

日刊登的《诺安货币市场基金招募说明书（更新）》进行了更新，主要更新的

内容如下：

１

、在“重要提示”部分，更新了招募说明书内容的截止日期及相关财务数据的截止日期。

２

、在“第三部分 基金管理人”中，更新了基金管理人的董事会成员名单；更新了对历任基金经理的

介绍说明。

３

、在“第四部分 基金托管人”中，更新了基金托管人的基本情况、主要人员情况以及基金托管业务

经营情况。

４

、在“第五部分 相关服务机构”中，增加了浦发银行、国联证券、浙商证券、江海证券、爱建证券等

代销机构的信息，上述事宜已公告；更新了原有代销机构的信息；更新了为本基金审计基金财产的会计

师事务所的信息。

５

、在“第六部分 基金份额的申购、赎回与转换”中，增加了浦发银行、国联证券、浙商证券、江海证

券、爱建证券等代销机构的信息，上述事宜已公告；更新了原有代销机构的信息；对“六、申购和赎回的

数额和价格”和“十五、基金的转换”的内容作了更新说明。

６

、在“第七部分 基金的投资”中，更新了“（八）基金投资组合报告”的内容，数据内容截止时间为

２００９

年

３

月

３１

日。

７

、在“第八部分 基金的业绩”中，补充说明了基金合同生效以来的投资业绩。

８

、在“第十二部分 基金的费用与税收”的“（二） 与基金销售有关的费用”中，对转换费用作了进

一步的说明。

９

、在“第十九部分 对基金份额持有人的服务”中，对本基金的定期定额投资业务情况进行了进一

步说明，相关事宜已公告。

１０

、在“第二十部分 其他应披露事项”中，列举了本基金的相关公告。

十七、签署日期

２００９

年

６

月

６

日

以上内容仅为摘要，须与本招募说明书（更新）正文所载之详细资料一并阅读。

诺安基金管理有限公司

２００９年 ７ 月 ２２ 日

（上接D015版）


