
国内期货品种日成交量(手)

国内期货品种日持仓量(手)

国内期货品种日持仓变动(手)

合约 开盘价 最高价 最低价 收盘价 涨跌 成交量（公斤）

Ａｕ９９９５ ２０９．００ ２０９．００ ２０７．９０ ２０８．２５ ０．４０ ４

，

０９４

Ａｕ９９９９ ２０８．５０ ２０９．６６ ２０８．００ ２０８．２０ ０．４５ １

，

４２７

Ａｕ１００ｇ ２１０．００ ２１０．００ ２０８．１５ ２０８．４９ ０．５８ ８３．２

ＡｕＴ＋Ｄ ２０９．１０ ２０９．６４ ２０７．９０ ２０８．２５ ０．５４ ９

，

４６２

Ａｕ

（

Ｔ＋Ｎ２

）

２０８．２０ ２０８．２０ ２０８．２０ ２０８．２０ １．４０ ２００

Ｐｔ９９９５ ２７３．００ ２７４．００ ２７２．００ ２７４．００ １．８９ ５４

Ａｇ

（

Ｔ＋Ｄ

）

３

，

２２０．００ ３

，

２２０．００ ３

，

１９４．００ ３

，

１９４．００ －１０．００ ３１

，

０４４

国际期货点评

金鹏期货

上海黄金交易所交易行情（7月21日）（单位：元/克）

商品名称 交割月份 开盘价 最高价 最低价 收盘价 结算价 涨跌 成交量 持仓量 持仓量变化

豆一

１００１ ３５７２ ３５７２ ３５４７ ３５５２ ３５５８ －７ ３２１６４ １１１２８６ －３８５０

豆一

１００５ ３５１８ ３５２７ ３４９６ ３５０２ ３５１０ －１１ ７６４１４ ２０２６５０ ６７４０

玉米

１００１ １６１８ １６２１ １６１２ １６１４ １６１５ －３ ３０７５４ ２５１９４２ ４１００

聚乙烯

９０９ １０４６０ １０５００ １０２４０ １０２６０ １０３４０ －２０５ ６２７５０ ３６７７０ －８３９０

聚乙烯

９１１ １０６３０ １０６４５ １０３４５ １０３７０ １０４４０ －２０５ １４９６４２ ４１０００ ３５９８

豆粕

１００１ ２８４７ ２８５３ ２８２６ ２８３２ ２８３７ －２ １１６３２０２ ５９８０５４ －２９６０８

棕榈油

１００１ ５８１８ ５８６０ ５７６６ ５７７６ ５８１０ －３２ ５２３５９６ ２７９７７８ ４６７２

聚氯乙烯

９０９ ７０１０ ７０１０ ６８６０ ６９０５ ６９３０ －１１５ ５５６４８ ５５６７８ －６６８６

豆油

１００１ ７１９０ ７２４６ ７１２０ ７１３２ ７１７４ －３２ ７０６４７６ ３７５４０２ －２６３２

铝

９１０ １３９２０ １３９２５ １３８２０ １３８３５ １３８６５ －２５ ３２８４２ ６５３４２ －４８５２

铝

９１１ １３９５０ １３９７０ １３８３５ １３８５５ １３８９５ －１５ ３１９１２ ５３２２４ －５７４

黄金

９１２ ２０８．０４ ２０８．３８ ２０７．６２ ２０７．７７ ２０７．８９ ０．８３ １８５４２ ３８２００ －８４６

铜

９１０ ４３３００ ４３５４０ ４２８９０ ４３０２０ ４３１３０ ０ ２０１８６０ １５１６４６ －１７６００

铜

９１１ ４３４８０ ４３６８０ ４２９８０ ４３１７０ ４３２３０ －４０ ９０１２８０ ２６２５６６ ４７６５４

燃料油

９１０ ３８００ ３８０８ ３７６９ ３７７６ ３７８６ －１２ １０７０１８ ８４５７６ －２０２８

螺纹钢

９１０ ４０３８ ４０４５ ４０１４ ４０３４ ４０３０ １６ ２５７９３４ ３１３６１８ －１８２０２

天然橡胶

９１１ １６７００ １６７００ １６３８０ １６４３５ １６４９０ －２１５ ５１７０３０ １４５０５０ －１９４１８

天然橡胶

１００１ １７５８０ １７６２５ １７３１５ １７３８０ １７４６５ －１５０ ３９９７８０ ８３５３０ １４６６４

线材

９０９ ３９００ ３９１９ ３９００ ３９１４ ３９０５ ２３ ２５３８ １７４９６ －６５８

锌

９１０ １３９００ １３９１０ １３６８０ １３７１５ １３７５５ －４０ １２９５９２ ９２７２８ －６３３２

锌

９１１ １３９７０ １３９９０ １３７５５ １３７８５ １３８２０ －４０ ７７３６８ ６１８３０ ７０４８

棉花

ＣＦ９０９ １３７４０ １３７８５ １３７３５ １３７６０ １３７５５ １５ ２０４４ ２２５１０ －７８８

棉花

ＣＦ００１ １３５６０ １３６３５ １３５２５ １３５２５ １３５８０ ２５ １４８２６ ３３６０６ －１８６

早籼稻

ＥＲ９０９ ２０３９ ２０４０ ２０３３ ２０３４ ２０３５ －２ ２７１６ １７８８６ ２５４

早籼稻

ＲＯ００１ ７５０８ ７５３２ ７４４６ ７４４８ ７４７８ ２ ３５２７８ ８７４８０ ２７４

白糖

ＳＲ００１ ４１５０ ４１５３ ４０７８ ４０８３ ４１２０ －２３ ２９５９３０ ３３２５６０ １９９３０

白糖

ＳＲ００５ ４２６２ ４２６４ ４１８０ ４１８４ ４２２４ －３５ １４６２２０ １５６７７２ ２００８８

ＰＴＡ ＴＡ９０９ ７２２０ ７３４２ ７２０６ ７２４２ ７２８６ ４６ ４４９８２６ １３５５０４ －１５１８

ＰＴＡ ＷＳ９０９ ２１２９ ２１２９ ２１２４ ２１２７ ２１２６ ０ １４９０ ５０６３８ ２２

强麦

ＷＳ００１ ２１３８ ２１３９ ２１３３ ２１３５ ２１３５ －２ ５７０２ ６７５０８ ７０２

正如夏日不断来袭的热浪， 近期以有色

金属为代表的资源类商品大幅飙升， 并掀起

了股票市场相关板块的一波波涨势。 自身战

略性意义彰显？ 外在流动性推升？ 资源类商品

本轮牛“势”到底因何而起，能延续几时，已经

成为投资者所迫切关注的问题。 为此，本报特

组织“资源类商品系列谈”，以求为读者解答

疑惑提供帮助。

三季度铜价将震荡盘升

□

招商期货 孙敏涛

上半年铜价的上涨动

力主要来自于三个方面，

第一方面是对于

2008

年

4

季度超跌的修正，第二方

面是由于中国的大量进

口，第三方面是由大量的

货币投入和对于美元贬

值担忧造成的 “通胀预

期”。

7

月下旬铜价涨势再

次启动，笔者认为铜价在

四季度前将保持震荡盘

升走势。

宽松货币政策利多铜价

上半年， 中国新增商

业 银 行 贷 款 达 到

7.37

万

亿，截至

6

月中国货币供给

量中，

M0

增加

11.46%

，

M1

增 加

24.75%

，

M2

增 加

28.46%

。 其中

M1

的增速加

快， 说明了资本的供给开

始加速流入实体经济，有

利于实体经济的复苏。 可

以说，宽松的货币政策成

为保障中国经济成功触

底并率先走向持续性复

苏的基础性因素，尽管目

前的货币供给量和信贷

投放速度某种程度上已

经超过了实体经济的需

求量，也给资本市场造成

了些许的泡沫。

笔者认为， 目前整体

市场的泡沫水平并不高，

各国政府大都会在年内保

持宽松的货币政策以刺激

经济的进一步好转， 因此

中短期内资本市场整体泡

沫破灭的风险较小。

废铜进口大减

严重影响中国铜供给

2009

年上半年，全世界

的目光都集中在中国精铜

的大量进口上，

1-6

月中国

进口未锻造铜

188.67

万吨，

同比大增

130%

， 其中六月

份再创历史记录达到

40.13

万吨。 如此高额的进口量

是否导致了中国铜供给的

短期过剩呢？

上半年中国精铜产量

为

193

万吨，相对去年同期

的

181

万 吨 ， 同 比 增 长

6.75%

。应该说国产精铜总

体表现平稳。

6

月份中国进

口废铜

28

万吨， 连续两个

月下降，

1-6

月份中国进口

废铜累计达到

174

万吨，同

比下降

39.79%

。 如果按照

废铜

93%

的含铜量计算 ，

上半年中国铜的总供给量

（废铜进口

+

精铜产量

+

精

铜进口） 为

543.49

万吨，同

比增长率仅为

2.25%

，如果

除去公开消息中声称的国

储进口的

30

万吨。 上半年

中国铜的总供给量同比减

少

3.4%

。

上半年中国铜总供给

量增幅较小， 或者小幅减

少主要的原因是来自于废

铜进口的大幅下降。

2008

年

1-6

月中国进口废铜占

铜的总供给量（废铜进口

+

精铜产量

+

精铜进口）的

50.56%

， 今年上半年进口

废铜在铜的总供给量中占

比下降到

29.77%

。

废铜进口量的大幅下

降主要因为两个方面，一

方面是年初废铜与精铜的

价差较小， 精铜的进口更

为划算 ， 另一方面是

5

月

份以来中国对于废铜进口

的环保检查， 使得废铜进

口放缓， 事实上， 中国在

废铜进口检验政策上的变

动是中短期铜供给的最大

风险。

中游产能扩张较快

在铜产业的中游———铜

材的生产方面，

6

月份中国铜

材产量为

91.44

万吨，再创历

史纪录， 同比增长

23.92%

，

1-6

月产量为

447.63

万吨，同

比增长

17.04%

。

铜材的生产之所以保

持较高的增速，一方面是中

国铜材净进口的减少：上半

年中国铜材进口量为

34.87

万吨，相对去年同期的

50.62

万吨，降幅达到

31.11%

，

1-6

月铜材的出口量为

20.51

万

吨，同比下降

28.5%

，总体铜

材的净进口量为

14.36

万吨，

同比减少

34.52%

；另一方面

则是由于中国铜材加工水

平不断提高和加工产能不

断扩张。

2008

年中国铜材的

加工产能大约为

885

万吨，

预计到

2010

年将接近

1500

万吨。

显然，铜材加工产能的

过快扩张将在中短期内加

剧中国企业对于铜供给资

源的竞争，从而给予铜价格

支撑。

下游复苏开始加速

中国铜材的下游消费

中， 电力电缆的产量占比

最大，

6

月份中国电力电缆

的产量为

206.87

万千米，单

月产量居历史次高， 逼近

2008

年

12

月的历 史纪录

238.35

万千米， 同比增长

11.71%

。 上半年中国电力

电缆的产量达到

1004.06

万

千米，同比增长

21.29%

，有

力地支撑了铜的消费。 与

此配套的变压器、 低压开

关和高压开关等电气设

备产量的上半年同比增

速也各达

17.51%

、

20.81%

和

40.09%

。

结合中国经济的回暖

情况， 预计中国的基础建

设、 电力建设和房地产市

场的需求在

2011

年之前仍

能保持较好的需求， 电力

电缆和电气设备的需求不

会明显减弱。

家电方面， 在彩电、冰

箱、洗衣机和空调的产量方

面， 彩电和洗衣机表现平

稳，上半年同比增速分别为

5.77%

和

3.73%

。 冰箱产量

增长较多 ， 同比增幅为

18.19%

，但用铜量最大的空

调上半年产量为

4701

万台，

同比下降

15.05%

，成为铜消

费最大的障碍。

然而我们看到，正因为

前期空调产量的减产，空调

的库存量相对偏低，

6

月份

空调产量虽然较

5

月份小幅

下滑， 但同比下滑速度从

27.6%

，降低到

1.07%

。

7

月

份由于全国大部分地区高

温天气持续，空调的生产和

销售突然升温。 预计

7-8

月

份空调的产量有望实现正

的增长，对铜的需求继续构

成支撑。

CTA基金空头浮亏较大

7

月中旬铜价突破了

6

月中旬以来的三角形整理

区域 ， 价格再创年内新

高。 纽约铜期货市场上，

CTA

基金的净空单量却仍

然稳定在

2

万多手的历史

高位。

仔细分析

CTA

基金的

持仓状态， 我们看到在去

年

10

月份铜市场暴跌的时

候，这些基金仅仅是在忙

着减持多单 ，并没有增加

空单，而在去年的

11

月中

旬

CTA

基金才开始增加空

单 ， 从

11

月

11

日的空单

21736

手 ，增加到

6

月

23

日

的

40340

手 ， 期间铜价从

3657

美元下跌到

2817 .5

美

元， 再冲高到

5388

美元，

并在

6

月

23

日回落到

4840

美元。 可以说这段时间

CTA

基金的空单大部分时

间都在亏损 ，并且目前的

浮亏已经相当大 。 由于

指 数 基 金 今 年

1

月 上 旬

在铜市建立的多头头寸

目 前 已 有 较 好 的 获 利 ，

而 且

9

月 份 是 铜 的 传 统

消费旺季，期市通常在

8

月初附近开始启动季节

性上涨行情 ， 所以随着

行情的发展 ，

CTA

基金的

空 单 存 在 斩 仓 的 可 能 ，

从而成为本轮上涨行情

的主要动力之一。

国内三家商品交易所主力合约每日行情
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■

资源类商品系列谈之一

流动性因素不可忽视

资源类商品波动风险加大

□

东航期货 王亮亮

近日，大宗商品市场继续演绎整体上

攻行情， 纽约原油连收四阳回升

64

美元

之上，而国内的橡胶、铜、铝和塑料等资

源类品种则先后越过年内新高， 流动性

行情走势背后的微妙变化， 令近期表现

火爆的资源类商品价格波动风险加大。

以金属和能源为代表的资源类商品

是近期行情热点， 国内形成突破的品种

也多集中于此。相比农产品，资源类商品

具备不可再生特征， 经济好转信号出现

后其战略意义明显。 夏季是国内传统金

属的消费淡季，而今年不同以往，金属市

场出现了价格淡季不淡的局面， 国内和

伦敦市场基本处于平水附近上下波动。

这为行情发展增添了想象空间， 因为按

照这样的逻辑推断很可能出现旺季加速

上扬的局面。 原油虽经历了上半月自

70

美元连阴回落，但跌势很快得到了修复。

不过，纽约原油虽库存连续六周下滑，但

库存仍在以往年份均值上方， 而夏季消

费的汽油库存和秋冬季工业用的馏分油

库存也都高于去年同期， 至少美国油品

市场不能用供应紧俏来形容。 尤其是

NYMEX

交割地库欣地区库存回升到

3000

万桶之上， 后市很可能出现理想和

现实的差异， 即再现年初远月和交割月

之间价差拉大的局面。从消费角度来看，

处于美国夏季消费高峰的原油价格表现

逊色于原本处于淡季的金属。

尽管市场对于流动性推升和通胀

预期较强，国内商品整体重心和资金量

也在逐渐抬高，但微妙的是，多数商品

前

20

位主力持仓状况却绝非一边倒的

净多， 事实上除了铜多空大致均衡外，

多数品种均处于空头占优的局面。从技

术面角度，关键位的突破往往意味着市

场扬升，而近期市场的一个典型特征是

突破有效性很差，往往是突破后很快又

回跌，而且有时速率不亚于上涨。 因此

多头持仓承担的波动风险并不小于其

对手盘。与其说有投机资金在推动价格

上涨， 不如说为空头套保力量创造机

会。 流动性行情预期较强，往往体现在

远期合约价差剧烈拉大，而另一个特征

就是与股市联动紧密，与此同时，稍有

风吹草动便有异动风险。 因此，即便流

动性因素将继续推动市场，上扬也不会

一帆风顺，因为预期落差和担忧也会不

时地作用市场，相比之下选择有基本面

支撑的品种会相对稳健。 另外，资金一

些阶段性极端行为创造套利机会也会

多于以往，在交易策略上需加以重视。

废铜进口大减推升铜价

市场 品种 单位 收盘价 涨跌 点评

ＬＭＥ

综合铜 美元

／

吨

５４００ ４９８

美元走软和经济信心改善影响

ＬＭＥ

综合铝 美元

／

吨

１７２０ １０

美经济进一步复苏提振金属需求

ＬＭＥ

综合锌 美元

／

吨

１６６８ １３８

股市上扬及美元走软均利多支撑

ＣＢＯＴ

黄豆连续 美分

／

蒲式耳

１０３３ ２３．４

宏观经济数据良好及投资有所好转

ＣＢＯＴ

玉米连续 美分

／

蒲式耳

３２３．２ １

美元下跌及其他市场收涨支撑

ＮＹＭＥＸ

原油连续 美元

／

桶

６３．９８ ２．４４

股市上扬刺激乐观经济预期带动

ＮＹＣＥ

棉花连续 美分

／

磅

６３．０１ ０．９１

投机买盘推动且及美元下跌支撑

ＣＳＣＥ

糖

１１

连续 美分

／

磅

１７．７４ ０．４４

经济乐观情绪引发的投机买盘推动

ＣＯＭＥＸ

黄金连续 美元

／

盎司

９４８．５ １１．３

商品市场全线反弹助长期价上扬

ＴＯＣＯＭ

橡胶连续 日元

／

公斤

１７２．１ －１．３

原油价格坚挺提振及周边利多推动

抛储之“剑”挥下

农产品市场压力逐步显现

□

本报记者 金士星 上海报道

7

月

21

日，国家开始通过粮食批发市场竞价销售

200

万吨储

备玉米， 并将在

24

日再次通过竞价方式销售

50

万吨储备大豆。

从

21

日的玉米销售情况看， 抛售价格偏高导致成交率偏低，因

此预计短期市场价格并不会受到过度冲击。但进入

8

月份，常规

玉米陆续上市后，抛售对于市场的压力将逐步显现。

玉米市场反应平稳

此次国家临时存储玉米竞价销售交易会从

21

日早上

8

点

30

分开始，在安徽粮食批发交易市场

(

黑龙江、吉林、内蒙古、辽宁

设分会场

)

举行。 本次计划销售玉米

200.50

万吨，实际成交

74.59

万吨，成交率

37.20%

，成交均价

1600

元

/

吨。

国储玉米的竞价销售并没有给当天的期货价格带来太大

影响。 截至收盘时， 大连玉米期货主力

1001

合约仅小幅下跌

0.19%

，报于

1614

元

/

吨。

中银国际期货分析师徐坚对中国证券报记者表示， 本周

抛储

200

万吨玉米的计划即将落实，市场现货价格依然相对坚

挺， 源于抛售价格与东北产区的现货报价基本持平甚至略高

有关，因而市场心态仍保持平稳。 由于当前市场粮源紧张，市

场承接能力较大， 预计拍卖初期现货市场仍有望保持平稳趋

势。但进入

8

月份后，随着常规玉米陆续上市，抛储带来的压力

将逐步显现。

新湖期货的研究员吴秋娟分析认为， 自国家展开拍卖以

后，后期市场供应将依赖国储供给。 由于运输等环节的问题可

能导致局部供给紧张，现货市场价格易涨难跌，但期货市场因

关注度较低，成交低迷，难有大行情出现。

国储大豆趋向牵动人心

除了

21

日竞价出售的

200

万吨储备玉米外， 国家还将在

23

日竞价销售临时存储大豆

50

万吨。销售低价将按收购价加费用

的顺价原则确定。 同样，竞价销售的消息并没有给大豆市场带

来什么冲击，

21

日连豆主力

1005

合约收报

3502

元

/

吨， 下跌

0.31%

，豆粕和豆油主力合约日内跌幅分别为

0.07%

和

0.45%

。

海通期货的一份报告指出，从宏观面来看目前市场资金充

裕，大宗商品陆续成为市场轮番炒作的焦点。 国储选择此时抛

售，更多的是为了增加新季大豆收储库容以及缓解当前东北产

区油厂大豆供应短缺的情况。 短期来看，国储抛售让投资者形

成供给量增加的预期，给大豆市场带来一定的压力。 但从长期

来看，随着

8

月份和

9

月份船期预订量的减少，中国采购步伐将

减缓，加上新年度大豆供应偏紧的格局，高位抛储将成为国内

大豆价格波动的重要平抑力量。

也有分析师表示， 相对于

23

日竞价销售的

50

万吨储备大

豆，投资者更为关心的是国储库此前收储的数百万吨大豆将在

何时进入市场。 据统计，截至今年

5

月底，国家已收及计划收储

的大豆总量达到

725

万吨，占国产大豆总量的

43.9%

。

股指期货第三轮应急演练将启动

□

本报记者 李中秋 上海报道

中国金融期货交易所

21

日发出通知， 将于近期启动股指

期货仿真交易应急演练， 具体演练时间和内容将不会提前通

知。这是自去年

5

月和

6

月连续两轮测试后，中金所启动的第三

轮应急演练，在此之前，中金所刚刚批准

7

家会员单位，会员总

量突破

100

家。

根据中金所通知，此举旨在中国证监会《证券、期货市场

突发事件应急预案》的有关要求，进一步提高交易、结算技术

系统安全保障水平，检验会员单位技术系统异常的应急处理

能力，确保市场安全稳定运行，为检验会员真实的应急处理

能力，演练情况将纳入对会员的考评。 具体演练时间和内容

将不提前通知。

据参与前两轮演练的期货公司相关人员介绍， 一般的演

练内容通常包括：某交易日股指期货仿真交易突然中断，中金

所及其会员单位按照应急预案的要求，迅速排查问题，消除影

响，进行报告；问题排查后即恢复交易。 为检验会员单位真实

的应急处理能力，演练采用完全模拟真实事件的方式，演练前

不进行任何通知。 此外，相关演练情况将纳入对会员的考评。

期市观象台

三品种主导期市行情

豆粕依旧火爆、白糖大幅增仓、沪铜不甘示弱——— 7月21日的国内期货市场完全由上述三品种主导。

成交、持仓继续高踞榜首的大连豆粕，21日走势震荡整并小幅收跌。 从盘面上看，期价反弹乏力，前期获利资金大幅离场，不过市场杀跌动能也显不足 ，一方面，目前国内市场主要受到国储抛售大豆的利空压制，另一方面，豆粕现货市场仍保持稳定，预计大连豆粕短期内仍将以区间震荡走势为主。 从21日持仓变化来看，主力多空双方持仓结构还是较为稳定，盘面因此失去大幅波动的动能。

现货方面，国内豆粕价格受美豆回调的影响略微下跌，此外国家即将抛售大豆的消息也对走势构成压力。 不过，国储抛豆的影响仍有待观察，加上近期国内饲料企业备货需求增加，豆粕现货总体运行趋势仍较为平稳。 由于国储抛大豆利空因素逐渐被市场消化，国内部分地区豆粕现货价格稳定，从中长线看目前豆粕属于筑底阶段 ，短线不排除回调可能，但下跌空间有限 。

21日沪铜表现抢眼 ，全天成交112万余手 ，增仓3万余手，二者均位居次席。 走势上看 ，沪铜高开震荡回落收涨，放量增仓，盘中 43,000元 /吨获得较强支撑，后市前高附近有望进入整理 ，上行趋势未变，在整理3个月之后 ，沪铜选择了突破，为后期上行打开想象空间。

值得注意的是，当前沪铜资金市特征明显 。 总持仓在20日增加3万手之后，21日再度增加 3万余手。 有观点认为，多空双方的对抗正是投机盘与保值盘的较量。 从投机盘的角度看，市场对未来通货膨胀有所预期，所以采取大资金“搏傻”的方式推动价格；保值盘方面，认为消费淡季，单从目前的基本面来看暂不支持伦铜在 5000美元以上的价格。 值得一提的是，农产品和原油已经率先就上半年的“泡沫”进行了向下修正，唯有有色金属价格却仍高高在上。 从沪铜总持仓量高达51万手的情形看，资金推波助澜的作用较为明显。

连续多日减仓的白糖，21日期价破位下行的同时一反常态而大幅增仓。 盘面上看，郑糖收于大阴线，盘中价格刷新了近期新低 ，午后加速下跌，尾盘空方更是放量增仓打压期价，导致盘面大幅跳水。

近期郑糖和桂糖在国家放储因素的影响下，呈现弱势下跌局面。 虽然目前各主产区现货价格基本保持平稳、支撑着糖价，但由于市场缺乏更多的刺激性消息，导致短期盘面多方信心不足 ，处于明显的被动局面，短期有继续向下回落的可能。 从盘后持仓来看，糖价大幅下挫后，长城、万达均大幅增持多单 ，中粮则小幅平空翻多 ，不过珠江空头头寸维持不变，整体形势依旧偏多 。 值得注意的是，主力多头前5名大幅增仓 ，与空头前 5名则大幅减仓形成鲜明对比，短期期价有望止跌企稳，22日可短多 ，后市密切关注主力动向。

就当前持仓格局以及国内糖整体形势考虑，郑糖目前难以改变箱体震荡格局，近期的调整一方面是出于技术上的要求，对于做空动能的释放，另一方面则是资金炒作上的手段，“诱敌深入”，不过从目前来看效果并不明显 。 经过21日尾盘大幅下挫后 ，郑糖技术上调整基本到位，预计将逐步回归上行趋势 。

21日国内产区情况如下，柳州：中间商报价3,765元 /吨，报价基本以持稳为主，上午整体销量一般。 凤糖集团报价维持在3,820-3,830元 /吨，整体成交清淡。 南宁：中间商报价 3,810元 /吨，报价较20日持稳，上午整体成交一般。 南华集团上午报价3,810元 /吨，报价与20日持稳，成交一般 ；南糖硫化糖暂无报价，碳化糖报价 4,250元 /吨，报价没有变化，成交一般；其它集团暂无报价。 贵港 ：中间商报价3,800元 /吨，报价继续以持稳为主，上午成交一般。 （永安期货）

[

表格

][

黄金期货、现货每日价格波动

]

[

表格

][

国际期货点评

]

[

表格

][

国内期市持仓、成交变动

]


