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申通地铁（

600834

） 持续盘整洗清获利浮筹

□

广州运财行

申通地铁是我国一家从事轨

道交通投资经营的上市公司，主

营收入全部来自于一号线运营的

票务收入。 一号线是上海投入运

营最早、 经济效益最好的黄金线

路之一 ，

2007

年日均客流 量为

79.52

万人次。 随着上海世博会的

日益临近及其国际化大都市进程

的加速， 公司将迎来良好的发展

机遇。 另外，从上海市的轨道交通

建设规划来看，上海拟投资

800

至

1000

亿元用于轨道交通建设，到

2010

年上海市将建成

11

条轨道线

路，运营里程达到

400

公里，轨道

交通运输客流量达到

35%

。未来轨

道交通网络的逐步形成， 有望给

公司带来新的发展空间。

二级市场上，该股近期持续

盘整近两个月， 获利浮筹得到

较好的清洗，周二逆市上扬，显

示上攻意愿转强， 投资者可适

当关注。

■

异动股扫描

Special� Scanning

荐股风云榜

(２００9

年

7

月
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日

)

Convocation

■

群英会

股市有风险，请慎重入市。 本版股市分析文章，属个人观点，仅供参考，股民据此入市操作，风险自担。
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品种推荐

■

价值看台

Value

上交所公开交易信息

(２００9

年

7

月

21

日

)

深交所公开交易信息

(２００9

年

7

月

21

日

)

注：可操作性为当日该股收盘价相对于最低价的涨幅。

■

黑马弄潮

Dark�Horse

Warrant

■

窝轮点金

山东海龙 产品差异化利于后续业绩

□

东方证券 杨云 庄琰 王晶

山东海龙（

000677

）公布的

09

年中报显示，公司报告期内实现销

售 收 入

14.30

亿 元 ， 同 比 下 降

8.04%

，实现利润总额

3144.3

万元，

同比下降

61.77%

，实现归属于母公

司的净利润

2352.08

万元，同比下降

61.11%

。 综合来看，公司二季度繁

荣盈利恢复情况好于预期。

根据公司一季报，母公司一季

度亏损

3925.7

万元， 而半年报的净

利润则为

2352.08

万元，说明二季度

母公司净利润在六千万以上，盈利

恢复情况超出此前市场的预期。 我

们认为公司盈利恢复的主要原因

是粘胶短纤的收入超出预期。 虽然

短纤毛利率由上年同期的

19.9％

下

降到

15％

，但考虑到一季度亏损，二

季度粘胶短纤的毛利应该在

25%

以

上。 从粘胶短纤的价格走势来看，

5

月份开始公司的普通粘胶短纤才

真正开始盈利，我们认为上半年粘

胶短纤相对较高的毛利中有相当

一部分来自差异化产品的贡献。

从公司的中报来看，公司的三

项费用有所增加，好在库存商品减

值准备冲回

2097.59

万元。上半年公

司销售费用同比增长

48%

， 管理费

用同比增长

17%

， 合计

1930.88

万

元，库存商品减值则冲回

2097.59

万

元，否则公司上半年盈利可能被大

大压缩。

公司三季度的盈利很可能会

好于二季度。 由于公司的粘胶短纤

产品在质量和销售上有一定优势，

其产品一般有一定溢价。 目前市场

粘胶短纤价格已经由

16000

元

/

吨下

降至

15500

元

/

吨， 但公司的粘胶短

纤产品价格仍维持在

16000

元

/

吨，

其价格的下降速度远远低于预期。

由于三季度后半段粘胶短纤需求

将重新走强，其价格可能将迎来新

一轮的上涨，因此我们认为其盈利

的三季度将好于二季度。

行业的新产能释放对粘胶市

场冲击不大。

2009

年三季度及四季

度、

2010

年一季度，包括山东海龙、

澳洋科技、赛得利、富丽达等在内

的粘胶短纤生产厂家将有近

30

万

吨的新增产能释放。 我们认为新增

产能对市场将有一定影响，但影响

不大。 这主要是目前的纺织出口仍

维持在同比

-10%

左右， 一旦经济

复苏，出口重新转为正值，将在较

大程度上提高如粘胶短纤这一类

的小品种纤维的需求。 棉花种植面

积下降所引起的棉花产量不足及

棉花价格上涨，也将在很大程度上

提高粘胶短纤的需求。

差异化产能对今后业绩的推

动值得关注。

7

月

9

日公司

4.5

万吨的

差异化粘胶纤维生产线已正式开

车， 从公司的在建工程项目来看，

公司还在进行

4.5

万吨黄麻浆纤维

生产线改造项目。 由于差异化纤维

的毛利较高，我们认为，应密切关

注其对公司今后业绩的推动作用。

综合以上分析， 由于粘胶短纤

需求势必先于实体经济复苏， 我们

调高公司

2009

年的业绩预期至

0.25

元，维持公司

2010

年

0.50

元的盈利预

测，并维持公司“买入”的投资评级。

英特集团（000411）

公司作为浙江省医药流通行

业的龙头之一， 正处于快速发展

期， 医改和浙江省医药行业的快

速发展有望为公司提供不断扩容

的消费市场。公司积极应对医改，

因势利导，以药品招标为抓手，推

进药品终端销售， 促进公司经营

良性发展。 公司纯销网络进一步

下移， 重点进行农村和社区网络

建设， 积极寻找能够适合公司发

展的销售模式， 同时引进具有市

场竞争力的新品种。

二级市场上， 该股上升趋势

良好， 近期维持小阴小阳震荡攀

升格局， 后市有望随大盘继续震

荡反弹，投资者可适当关注。（金

证顾问 林艳云）

东方集团（600811）

公司拟以自有资金在黑龙江

哈尔滨设立东方集团粮油食品有

限公司， 注册资本金为

1

亿元，公

司以现金出资， 占被投资公司注

册资本的

100%

。 公司此次投资设

立东方集团粮油食品有限公司，

开展粮食深加工等业务， 有助于

进一步拓宽公司的经营领域和经

营能力。 公司控股的东方家园则

是我国较大的仓储式建材家居连

锁超市， 目前已在全国开设多家

分店，发展势头较好。

二级市场上， 该股近日除权

后走势较为稳健，放量有所放大，

后市一旦大盘转暖， 有望酝酿填

权行情，投资者可适当关注。（广

东百灵信）

正虹科技(000702)

公司是国内知名的饲料生产

企业，市场占有率较高，被认定为

农业产业化重点龙头企业和农产

品加工业示范企业。

"

正虹牌

"

饲

料是我国饲料行业名牌产品之

一。 公司积极推进农业产业化经

营，形成科研、生产、加工、销售一

体化的产业链。

走势上， 该股近期持续震荡

上行，短期攻击力较强，投资者可

适当关注。 （西南证券 罗栗）

厦门信达（000701）

目前公司已形成以电子信息

产业为主体，商业贸易、房地产开

发为两翼的产业架构， 成长为以

信息产业为核心的大型高新技术

企业。 公司表示电子信息业务发

展重点将进一步转向光电子领

域， 做大

LED

应用产品的规模和

收益。 公司去年实现营业收入

66.89

亿元，

09

年一季度的营业收

入则超过

18

亿元， 表明公司的营

业收入增长态势良好。

走势上， 该股周二阴线并未

从根本上破坏其近期的上升通

道，后市一旦大盘企稳，有望酝酿

超跌反弹， 投资者可逢低关注。

（九鼎德盛 肖玉航）

■

专家在线

Online

问：以

11.60

元买入天奇股份

（

002009

），后市如何操作？

华西证券 罗旭阳：公司主要

生产物流输送及仓储系统、 风电

零部件和房地产，

2008

年分别占

收入的

50%

、

2%

和

26%

。二级市场

上，该股大箱体整理，下方支撑位

在

9

元附近， 上方压力位在

12.80

元附近，可高抛低吸，波段操作。

问：八一钢铁（

600581

）后市

还有上涨空间吗？

华西证券 罗旭阳：公司是新

疆地区较大的钢铁企业， 主营产

品可分为板材和长材（螺纹钢、高

速线材和普通线材）。 总体来看，

公司的绩效水平处于行业中等水

平。二级市场上，部分机构预测其

2009-2011

年

EPS

分别为

0.35

元、

0.66

元、

1.04

元， 给予估值溢价在

14

元附近，目前股价接近该区域，

可逢高减仓。

问 ： 高位买入常 山股 份

（

000158

），后市如何操作？

英大证券 叶志刚： 公司是一

家集生产、科研、贸易为一体的大

型纺织上市公司，虽然受到国际金

融危机的拖累，纺织行业前期面临

较多的困难，但公司整体经营还不

错。该股近日对一些夸大报道进行

了澄清，短期股价难免受到一定拖

累， 不过目前仍处强势上升轨道

中，相信调整仍属短暂，可先持股，

后市会有解套机会。

问： 以

10.66

元买入鹏博士

（

600804

），后市如何操作？

英大证券 叶志刚：公司目前

形成电信增值服务、 城市安防监

控、 网络传媒三大业务为主的格

局， 使公司转型为以网络基础和

电信增值服务为主的高科技公

司。公司是全光纤网络，不存在线

路改造的难题。 公司的宽带介入

业务集中在经济发达的北京地

区，已在区域市场上占得先机。二

级市场上，该股在持续涨停后，近

日进行技术整理， 后市仍有上升

空间，建议持有。

问： 以

8.12

元买入民生银行

（

600016

），后市如何操作？

上证联 陈晓阳：该股是行业

优质个股， 下半年息差将会见底

回升， 银行业盈利预期将会逐步

增强，可考虑中线持有，在良好预

期下调整空间基本不会太大。

问： 以

9

元买入铁龙物流

（

600125

），后市如何操作？

上证联 陈晓阳： 该股基本

面还可以，主要受制于经济周期

调整，公司业务大量缩水，货物

运输量明显下降，导致股价表现

一直不太理想， 建议先持有，近

期或有补涨机会，然后再考虑换

股操作。

问 ： 高 价买入力合股份

（

000532

） 和复旦复华（

600624

），

如何操作？

上证联 陈晓阳：由于创投类

个股主要受相关利好消息刺激，

短线快速上涨属于题材炒作，短

线逢技术反弹宜考虑出局。

实时解盘，网上答疑，请登录

中证网（http://www.cs.com.cn）

专家在线栏目

安阳钢铁（

600569

） 充分洗盘后仍有上行可能

□

九鼎德盛 朱慧玲

公司具有比较雄厚的实力，是

我国排名靠前的钢铁企业。 公司可

生产中厚板、薄板、高速线材、无缝

钢管等多个品种和规格的钢材产

品。公司拥有

100t

电炉、

100

吨转炉、

高速线材轧机、

2.8m

中板轧机和即

将建成的

100

吨级转炉

－

炉卷轧机

及其配套的

2200M3

高炉、

360M2

烧

结机、

6M×55

孔焦炉等具有国内先

进技术水平的装备。

二级市场上，该股经过四个多

月的箱体整理后，进入七月份开始

快速放量上行，近日进入获利回吐

期，在震荡中逐步清洗浮码，预计

经过充分的洗盘后仍有继续上行

的可能，投资者可逢低关注。

文山电力（

600995

） 稳步上扬 填权意愿较强

□

北京首证

公司地处西南边陲云南省文

山州， 是已上市公司中少数拥有

“厂网合一”电网企业，区域竞争

优势比较明显。 文山州境内水能

蕴藏量丰富， 随着经济的高速发

展，电力需求不断增长。 公司积极

引进外来资金到文山参与电力开

发，加快电源点建设步伐。 随着前

期公司募集资金投资的两个电站

相继投产发电， 公司的发电量将

大幅上升。 同时，公司网内负荷增

长较快，供电量、售电量均以较大

幅度增长。 随着近年来文山州内

电站相继投产， 有望为公司带来

比较可观的收入。

走势上，该股近期在除权后稳

步上扬，填权意愿较强，随着量能

的温和放大，仍有继续震荡走高的

潜力，投资者可适当关注。

TCL

集团（

000100

） 国内市场增长势头良好

□

杭州新希望

公司是目前国内较大的消费

类电子集团之一。 公司的液晶电视

销量今年前

6

个月销量达

293.12

万

台，同比增长

93.1%

，已超过

08

年全

年销售量的

70%

。 在产业升级需求

旺盛以及“家电下乡”和“以旧换

新”等扩大内需政策拉动下，公司

在国内市场延续了数月以来的强

劲增长势头 ，

1 -6

月销售量劲升

249%

，远高于行业增长速度。

二级市场上，该股整理时间长

达

5

个月之久， 长时间的盘整使其

风险得到较好的释放，进一步调整

的空间比较有限，随着技术图形趋

于转强， 后市有望逐步震荡上行，

投资者可适当关注。

江铜

CWB1

权证火爆受益正股大涨

受近日江西铜业大涨的有力

带动，江铜

CWB1

（

580026

）继

7

月

20

日上涨

13.79%

后，

7

月

21

日再度大

涨

16.44%

，并在以上两个交易日持

续跑赢其正股。 在大盘大幅下挫之

际， 江铜

CWB1

的异军突起令权证

板块大放异彩。

7

月

15

日江西铜业在伦铜期货

企稳反弹的刺激下放量启动，随后

走出一波

5

连阳的上攻行情。 至

7

月

21

日， 江西铜业累计上涨

33.29%

，

期间于

7

月

20

日出现一个涨停。 江

西铜业的走强对江铜

CWB1

形成强

劲的刺激。 对比江铜

CWB1

的走势，

可以发现两者启动的时间点基本

一致 。

7

月

15

日江铜

CWB1

上涨

4.81%

，当日江铜

CWB1

的成交量达

到

2113

万手， 而前一交易日仅约

741

万手。 此后，伴随着交投的日益

活跃， 江铜

CWB1

的涨幅呈现放大

趋势，在江铜涨停的

7

月

20

日当天，

江铜

CWB1

大涨

13.79%

， 为该权证

品种在近期首度跑赢正股。

除去正股的提振外， 江铜

CWB1

的吸引力还在于负溢价、高

杠杆和较长的存续时间。 截至

7

月

21

日， 江铜

CWB1

的溢价率为

-

20.41%

，价格为

4.929

元，正股价格

为

44.12

元， 以

15.40

元的行权价和

1

：

0.25

的行权比例计算， 目前江铜

CWB1

的内在价值为

7.18

元。权证价

格由内在价值和时间价值两部分

组成。 江铜

CWB1

到期日为

2010

年

10

月

9

日， 是目前两市存续时间最

长的权证。 因此加上时间价值，江

铜

CWB1

的价格应大于

7.18

元。

有分析人士指出，即便不考虑

时间价值，如果投资者长期看好正

股走势 ， 以当前价格买入江铜

CWB1

，可能享受两部分收益，一部

分为负溢价的收益，另一部分为正

股上涨带来的杠杆收益。 目前江铜

CWB1

折价约

20%

， 这意味着只要

到明年

10

月正股价格跌幅不超过

20%

，权证行权就可获得套利收益。

江铜

CWB1

目前的实际杠杆倍数为

2.133

倍，如果正股大幅上涨，权证

的收益将会呈现倍数放大。 在经济

复苏和通胀预期双重背景下，江西

铜业这种资源型公司仍然被市场

多数投资者看好，从长期投资角度

来看， 江铜

CWB1

也在一定程度上

被认为是较好的长线投资标的。

不过，负溢价和高杠杆并不必

然意味着高收益，投资者也需要注

意其中的风险。 因为负溢价的缩小

不仅可通过权证大幅上涨这一条

路径来实现，也可能会通过正股下

跌来完成。 也就是说，负溢价在一

定程度上也反映了投资者对于正

股后市走势不确定性的担忧以及

对权证市场信心的减弱。 由于江铜

CWB1

的杠杆倍数较高， 如果正股

下跌，权证下跌速度和这种负溢价

带来的安全边际相比，仍将使投资

具有较高风险。 （张勤峰）

排名 证券代码 证券简称 机构名称

涨跌幅

（

％

）

相对大盘区间

涨跌幅（

％

）

可操作性

（

％

）

１ ６００３０５．ＳＨ

恒顺醋业 九鼎德盛 肖玉航

２．０８ ３．７２ １．６２

２ ６００２４３．ＳＨ

青海华鼎 金证顾问 林艳云

０．５９ ２．２３ ０．５９

３ ００００９９．ＳＺ

中信海直 北京首证

－０．２４ １．４１ ０．２４

４ ６０１９３９．ＳＨ

建设银行 杭州新希望

－１．６３ ０．０２ ０．１７

５ ６０００７８．ＳＨ

澄星股份 九鼎德盛 朱慧玲

－１．６４ ０．００ １．４５

６ ６００７３６．ＳＨ

苏州高新 广东百灵信

－１．６５ －０．０１ １．１８

７ ６００４００．ＳＨ

红豆股份 西南证券 罗栗

－３．８５ －２．２０ ０．３３

８ ６００６３６．ＳＨ

三爱富 广州运财行

－４．４０ －２．７６ ０．７１

最新评级 目标价区间 研究机构 研究员 日期

持有 国金证券 张斌

２００９－７－１６

中性

６．９

国泰君安 任静

２００９－７－１６

谨慎推荐 东北证券 邵振华

２００９－７－１６

买入

７．８

中银国际 陈恬

２００９－７－１６

买入

１０

东方证券 杨云

２００９－６－３０

推荐

８．００－１０．００

国信证券 方军平

２００９－６－１

中性 申银万国 王立平

２００９－４－１６

增持

６

安信证券 方峻

２００９－４－１６

憧憬业绩激增

留意国寿认购证

□

香港智远投资咨询

周二恒生指数强势整理，平收于

19502

点，成交额

增加至

800

亿港元。 恒指短期整体表现趋强，投资者逢

低吸纳的意愿较强，市场交投转旺，预计恒指高位整

理后将继续走高，有望突破

20000

点关口。

据市场消息，内地保险公司上半年利润总额为

261

亿元人民币， 同比增长

98%

。 在如此强劲的业绩增长

下，各大行近期纷纷加入唱多中资保险股的行列。高盛

上调中国人寿

(02628.HK)

及中国平安

(02318.HK)

的目

标价，因今年以来

A

股市场强劲攀升，促使保险股的股

权投资收益有非常可观的增长。 另外，由于

M2

增长令

保险业的新业务价值增长维持强劲， 相信保险股下半

年业绩有望延续高增长。 中国平安和中国人寿

H

股周

二皆创出本轮反弹新高，分别收于

66.15

及

33.4

港元。

在中期盈利增幅可能不俗的憧憬下，投资者可关

注业务发展较稳定及市场占有率最大的中国人寿

H

股。 该股继周一强势突破前期反弹高位

31.35

港元后，

股价呈加速上攻， 周二盘中创出去年

5

月以来的新高

33.8

港元。 从技术上看，国寿周二出现跳空缺口，短线

强势难改，有望挑战

35

港元关口。

衍生品投资方面，投资者若继续看好国寿，可留

意认购证

17303

，行使价

34.4

港元，

09

年

12

月

18

日到期；

如看淡，则可留意认沽证

16820

，行使价

26

港元，

09

年

11

月

20

日到期。 不过，提醒广大投资者，权证投资风险

巨大，可能导致本金的全部损失。

迪康药业（

６００４６６

）

涨幅偏离值

１１．６８％

成交金额

２４１７８．７３

万元

买入席位名称 合计金额（元）

机构专用

２２５０７８２５．００

机构专用

１２２９３６９５．５７

国金证券 上海中山南路

９１３１７１２．０９

第一创业 佛山季华四路

８５７１３５４．２５

安信证券 北京远大路

７７６８０８０．００

卖出席位名称 合计金额（元）

国泰君安 广州黄埔大道

１０８０９９３０．８４

联合证券 深圳侨香路

８３９３６９４．０２

民族证券 上海羽山路

６３１６１１０．００

渤海证券 深圳福中路

４７３５１２６．０１

红塔证券 昆明青年路

４１５６８９５．８７

西昌电力（

６００５０５

）

涨幅偏离值

１１．６７％

成交金额

２５４４５．３３

万元

买入席位名称 合计金额（元）

联合证券 成都南一环路

５８６６８４０．３５

安信证券 广州昌岗东路

５６０８５３３．０３

财通证券 杭州杨公堤

３９７５７７２．０２

广发证券 上海中山西路

３７５５７８４．０２

海通证券 上虞百官镇

３６７１８０１．０５

卖出席位名称 合计金额（元）

机构专用

１０４１９４６３．５４

国信证券 长春解放大路

５２４７３６８．７１

德邦证券 上海浦东南路

４５０２８０３．３９

华泰证券 成都南一环路

２８９９７９４．９９

国泰君安 长春西安大路

２６６４１０６．９７

鄂尔多斯（

６００２９５

）

换手率

２５．５８％

成交金额

７９０５９．２１

万元

买入席位名称 合计金额（元）

机构专用

６４２２０３５８．４３

机构专用

４５７２６８２７．４０

机构专用

３２６６２４４０．９１

机构专用

２５７１４０３１．９０

国泰君安 上海江苏路

１９２９４１６４．８９

卖出席位名称 合计金额（元）

东方证券 上海肇嘉浜路

１１２７１１１８４．３８

国泰君安 上海江苏路

３３０３５４７８．１６

机构专用

３２３５７６３６．０３

中信证券 总部（非营业场所）

８８６１８３４．９９

中金公司 深圳福华一路

８７５５９９０．４９

同力水泥（

０００８８５

）

涨幅偏离值

１２．０２％

成交金额

２５３４３

万元

买入金额最大的前

５

名 买入金额（元） 卖出金额（元）

机构专用

１１４２５８４１．９０ ０．００

招商证券 上海陆家嘴东路

７４００２７１．１３ ０．００

银河证券 杭州解放路

６１４３７６５．００ ０．００

光大证券 杭州庆春路

４５６５７４８．３５ ０．００

国元证券 深圳深南大道凤凰大厦

４１８５０００．００ ０．００

卖出金额最大的前

５

名 买入金额（元） 卖出金额（元）

世纪证券 深圳深南大道中

０．００ １１３０２０９３．０７

中原证券 郑州经三路

１００５２７．７０ ４１７１５１１．５０

广发证券 肇庆黄塘路

８３４２．００ ３９６８２５８．００

广发证券 肇庆端州五路

９６２７３．０１ ３６５８０６１．６０

国联证券 宜兴人民南路

１８３０４０．００ ３３８５２６５．９７

仁和药业（

０００６５０

）

振幅值

１５．６１％

成交金额

１８１０５

万元

买入金额最大的前

５

名 买入金额（元） 卖出金额（元）

机构专用

５１０００００．００ ０．００

太平洋证券 温州汤家桥路

３５４５３６１．８３ ０．００

方正证券 长沙留芳岭

３１１１６１０．２６ ２２９２００．００

海通证券 上海香港路

３０７１９０６．８８ ０．００

宏源证券 上海长寿路

２８６８６８５．３３ ０．００

卖出金额最大的前

５

名 买入金额（元） 卖出金额（元）

机构专用

０．００ １１９４１２７６．００

申银万国 上海陆家嘴环路

０．００ ７３３８４６７．００

世纪证券 深圳深南大道中

４５６３６０．００ ６３５２１２２．８２

机构专用

０．００ ４４８３９９８．６０

广发证券 肇庆黄塘路

２３２７７８．５０ ４２４１７８９．００

利尔化学（

００２２５８

）

涨幅偏离值

１３．０１％

成交金额

３５８９２

万元

买入金额最大的前

５

名 买入金额（元） 卖出金额（元）

海通证券 哈尔滨中山路

５１６０５５１．００ ５５５８３．００

招商证券 深圳布吉罗岗路

４２２１５８７．１５ ３４６０７８．００

国信证券 深圳泰然九路

４２１３７８５．４０ １６４５４８６．６４

申银万国 上海吴中路

３８４６５６６．００ ０．００

方正证券 长沙劳动路

３７８５８５４．５０ ３０７４．４０

卖出金额最大的前

５

名 买入金额（元） 卖出金额（元）

机构专用

０．００ ３７４９１３１５．０９

机构专用

０．００ ２６２７５４３８．３０

机构专用

０．００ １７８８４１４８．０４

机构专用

０．００ ８１１５９５４．８４

东莞证券 东莞虎门

２３９９７３．００ ６２２２５４９．００


