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香港国企指数成份股２００９． ０７． ２１
代码 名　 　 称 收盘涨跌％ 成交量市盈率收益率％
０２８６６ 中海集运 ２． ４１ ４． ７８ ２． ８０ 亿 ６０２． ５
００９３９ 建设银行 ６． ０２ － ０． ８２ ２． ７９ 亿 １３． ３８ ３． ６５
０１３９８ 工商银行 ５． ３６ － ０． ７４ ２． ４５ 亿 １４． ２２ ３． ４９
０３９８８ 中国银行 ３． ７３ － ０． ８０ ２． ３２ 亿 １２． ９５ ３． ９７
００３８６ 中国石油化工股份 ６． ３９ － ０． ９３ １． ６８ 亿 １６． ３８ ２． １３
０２３２８ 中国财险 ５． ９３ ３． ４９ １． ２６ 亿 １１８６
０２６２８ 中国人寿 ３３． ４ １． ８３ １． ０８ 亿 ３９． １１ ０． ７８
００８５７ 中国石油股份 ８． ７９ ０． ４６ １． ０７ 亿 １２． ３８ ３． ６４
００７２８ 中国电信 ４． ０６ ０． ２５ １． ００ 亿 ３３８． ３３ ２． ０９
００３５８ 江西铜业股份 １５． ２４ ２． ４２ ７． ２４ 千万 １７． ７６ ０． ６０
０２６００ 中国铝业 ８． １８ － ０． ９７ ６． ８４ 千万 ８１８０ ０． ７２
０１９１９ 中国远洋 １０． ２８ － １． ３４ ６． ６６ 千万 ７． ９６ ３． ２０
００９０２ 华能国际电力股份 ５． ５１ １． ２９ ６． ６５ 千万 ２． ０５
０２７２７ 上海电气 ３． ６１ － ２． １７ ５． １３ 千万 １４． ９８ １． ９１
０３３２８ 交通银行 ９． ２９ ０． ８７ ４． ９９ 千万 １４． １２ ２． ４５
０１８９８ 中煤能源 ９． ９８ ２． １５ ４． ６０ 千万 １６． １８ １． ７５
００９９８ 中信银行 ５． ４８ １． ６７ ４． １１ 千万 １４． １２ １． ７７
０２８９９ 紫金矿业 ７． ５３ １． ８９ ３． ８８ 千万 ３０． ４９ １． ５０
００３３８ 上海石油化工股份 ３ ０． ６７ ３． ７３ 千万
０１８００ 中国交通建设 ９． ７１ － ０． ４１ ３． ２０ 千万 ２０． ８８ １． １４
００４８９ 东风集团股份 ８． ６８ － １． ２５ ３． ２０ 千万 １６． ３２ ０． ５９
０３９６８ 招商银行 １７． ３８ － １． ２５ ３． １１ 千万 １３． ８９ ０． ５０
００３４７ 鞍钢股份 １４． ８ ０． ８２ ２． ９５ 千万 ３１． ４９ １． ６１
００３９０ 中国中铁 ６． ６４ － ０． ６０ ２． ７４ 千万 ９２． ２２
０２７７７ 富力地产 １６． ９８ ０． ００ ２． ６９ 千万 １５． ３８ １． ８７
０１１７１ 兖州煤业股份 １０． ９ － ０． ３７ ２． ６８ 千万 ７． ２８ ４． １７
００３２３ 马鞍山钢铁股份 ５． ４ ０． ５６ ２． ４２ 千万 ４５． ７６
００７５３ 中国国航 ４． ４２ ０． ００ ２． ４０ 千万
０１０８８ 中国神华 ２９． １ － ０． １７ ２． ３７ 千万 １９． １４ １． ７９
００５５２ 中国通信服务 ４． ８６ － １． ２２ ２． ３６ 千万 １８． ４８ ２． １４
０２３１８ 中国平安 ６６． １５ ０． ９９ ２． ３６ 千万 １６１３． ４１ ０． ３４
００９９１ 大唐发电 ４． ８ ０． ００ ２． ２３ 千万 ６４． ８６ ２． ６０
０２８８３ 中海油田服务 ８． ５２ － １． ６２ ２． ０２ 千万 １０． ８８ １． ８７
０３９９３ 洛阳钼业 ５． ７９ １． ５８ １． ７６ 千万 １５． １６ ３． ０９
０１１３８ 中海发展股份 １１． １４ － １． ９４ １． ５８ 千万 ６． １９ ３． ０６
０３３２３ 中国建材 １７． １６ ０． ００ １． ４９ 千万 ２２． ０８ ０． ３０
０１１８６ 中国铁建 １１． ６ － ０． ８６ １． ４３ 千万 ３１． ５２ ０． ９８
００６９４ 北京首都机场股份 ５． ３１ － ２． ５７ １． ２９ 千万 ２３０． ８７
００５７６ 浙江沪杭甬 ７． ６ － ３． ０６ ９． ７０ 百万 １５． ３５ ４． ６３
０１１３３ 哈尔滨动力股份 ８． ２５ － １． ９０ ８． ４５ 百万 ９． ６ １． ０３
００１７７ 江苏宁沪高速公路 ６． １１ － ２． ４０ ２． ３４ 百万 １７． ０２ ５． ０１
００９１４ 安徽海螺水泥股份 ５５． ４ １． ２８ １． ８４ 百万 ３１． ５１ ０． ６１
００１６８ 青岛啤酒股份 ２７． ４ － ０． ７３ １． ６２ 百万 ４５． １４ １． ０４
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中国建筑股份有限公司是中国最大的建筑

房地产综合企业集团、中国最大的房屋建筑承包

商、发展中国家最大的跨国建筑公司以及全球最

大的住宅工程建造商。 多年来，公司在全国乃至

全世界树立了一座座建筑业的杰作，一系列“高、

大、精、尖”的代表性项目无不闪耀着“中国建筑”

的风采，贯穿了中国经济的发展。 公司在

2009

年

公布的“世界

500

强”企业排名中位列第

292

位，

较

2006

年排名跃升

194

位； 连续两年在 《财富》

“全球最受赞赏公司”评选中，被评为“中国地区

最受赞赏”的五家企业之一，是中国地区唯一获

此殊荣的建筑类企业。

作为中建总公司的资本运作平台和旗舰企

业，中国建筑将依托资本市场，再绘蓝图，再创佳

绩。值此中国建筑登陆中国

A

股资本市场之际，笔

者有幸采访了中国建筑股份有限公司董事长孙

文杰先生。

问：从招股书我们看到，中国建筑的主营业

务不仅仅是承建建筑工程，还涉及房地产开发投

资、基础设施建设和国际工程承包等领域，请您

谈一下中国建筑的主营业务板块的经营状况如

何，行业地位如何？

答：如您所说，我们的业务包括房屋建筑工

程、基础设施建设与投资、国际工程承包、房地产

开发与投资及设计勘察五个板块。中国建筑是我

国建筑业仅有的一家拥有房建、市政、公路三类

特级总承包资质的企业，也是我国各类高等级专

业资质及特级资质最多的建筑企业集团。中国建

筑一直致力于为境内外客户提供各种特大型与

大型复杂工程项目的一站式综合服务。

在房屋建筑领域，我们是全球最大的住宅工

程建造商和中国最大的房屋建筑承包商。包括有

“中国第一高楼” 之称的上海环球金融中心、被

美国《时代》杂志选为“建筑奇迹” 的中央电视

台新址，华北第一高楼天津津塔等都是我们完成

的。我们也是这届北京奥运会比赛场馆最主要的

建设者，承接了如国家游泳中心“水立方” 等7座

奥运会标志性场馆。我们的工程项目获中国建筑

业最高奖鲁班奖125项，获奖数目与同行业第2至

第4名所获得奖项的总和相当。 在2007年度世界

著名品牌500强排行榜中，“中国建筑” 是中国内

地入选的32个世界知名品牌中唯一的建筑品牌。

在国际工程承包领域，我们长期位居中国对外

工程承包业务首位，在国际权威杂志《工程新闻记

录》（ENR） 对全球225家最大国际承包商的排名

中，中国建筑近二十年来长期位居中国公司榜首。

在房地产领域， 我们是中国综合实力居于首

位的房地产企业集团， 拥有可开发土地储备面积

约3,427万平方米。 旗下的中国海外是中国房地产

行业的领军企业， 曾连续三年名列国内房地产百

强企业综合实力第一名，公司打造的“中海地产”

是中国最具价值的房地产品牌之一。目前，公司正

依托八大工程局和七大设计院的资源网络、 建筑

地产业务一体化以及有效控制成本保证质量的优

势发展中建地产，开发大众精品住宅。 2008年度，

公司房地产开发和投资业务贡献的利润占比已经

达到48%。

在基础设施建设领域，我们依托多年来积累

的大型工程项目承包经验、 领先的科技实力，已

经成功地进入了铁路、特大型桥梁、高速公司以

及城市轨道交通等市场，例如承接了具有广泛影

响力的哈大高速客运专线铁路、 太中银铁路、武

广客运专线武汉火车站、 陕西蓝商高速公路、天

津永定新河特大桥等。我们已经成为基础设施建

设领域内成长速度超常的企业。

在勘察设计领域，我们是中国最大的综合建

筑、市政勘察设计企业集团之一，在中国建设标

准规范、设计原创、科技创新等方面为行业发展

做出了积极贡献。 去年，我们承接的赤道几内亚

吉博劳新城设计咨询项目合同额高达6.2亿欧元，

是新中国成立以来最大的对外设计咨询项目。

问：请问董事长，我们看到建筑业务和房地

产业务占公司业务的比例较大，您如何评价我国

建筑行业和房地产行业的发展，您对这两个行业

的未来发展前景是怎么看？

答： 建筑业和房地产行业都是我国国民经济

的重要支柱产业，市场化程度较高。 我认为，建筑

业具有显著的结构性特征：对于大型项目、技术含

量高的项目领域， 竞争程度相对较低， 利润率较

高。 其次，我国建筑行业的发展空间很大，目前行

业内专业化分工不足， 专业化建筑企业比例远低

于发达国家水平。在这种形势下，大型专业的建筑

企业的竞争优势十分明显。 而房地产行业的特点

是政策敏感性、地域性以及土地资源稀缺性。目前

房地产投资已成为拉动固定资产投资和促进国民

经济发展的重要力量。 中国城市化进程的不断推

进，城市可出让的土地总量越来越少，加上近年来

商品房市场需求强劲， 推动了房地产行业持续发

展。随着房地产行业日趋规范和集中度不断提高，

将有利于房地产企业扩大市场份额。

中国宏观经济回暖以及我国4万亿投资等一

系列经济刺激政策实施，为建筑行业和房地产行

业创造了良好的经济环境，将给建筑业带来了巨

额业务。 从国际市场看，中国的建筑企业也正越

来越多地参与到国际工程承包市场的竞争，并获

得了越来越大的市场份额。 房地产市场长期向

好，未来10多年中，预计中国城市化水平将保持

年均一个百分点的增长速度， 约有3亿农村人口

转为城镇人口，将带来大量新增的住房需要。 此

外，我国人均住宅面积也远远达不到欧洲国家的

水平，住宅需求仍将保持比较旺盛的态势。

问：如董事长刚才的介绍，我们了解了公司

各项业务的行业地位以及发展状况，公司在各业

务板块都有着非常突出的行业优势，特别想请问

董事长，面对如此庞大的业务结构，公司各个业

务板块间是否具有协同效应？

答：您的这个问题非常好，这涉及到了我们

公司最核心的竞争能力和企业经营内涵。经过多

年的经营管理，中国建筑已经形成了“五个一体

化” 的经营格局，产业链完备，价值链完善，协同

效应显著。

我们的五个一体化是指：

“房屋建设与房地产开发一体化” ：下属的

中国海外在国内树立起了“中海地产” 的品牌形

象，该品牌与“中国建筑” 品牌以及正在发展中

的中建保障性住宅开发业务相辉映，形成了房屋

建设与房地产开发一体化经营的竞争优势。 房屋

建设与房地产开发两个主营业务间的客户资源

可以充分共享， 在经营源头上实施一体化经营，

例如自行设计、开发、建设房地产项目等。

“国内与国际一体化” ：我们作为实行国内

外一体化经营的企业集团，以将在国内积累的项

目施工管理及成本控制的丰富经验与海外先进

管理理念相结合，也能够根据国内国际市场变化

灵活调配资源。

“规划、勘察、设计、施工一体化” ：我们以勘

察、设计、施工、建造一体化起家，具有较强的协

调和整合集团资源的能力，能够为客户提供一站

式的综合服务，同时设计与施工专业技术优势的

互补提高了工程总承包的技术壁垒，形成差异化

竞争优势。

“基础设施工程承包与投资运营一体化” ：我

们坚持“以融投资带动工程总承包”的基本思路，

利用自身的行业竞争优势， 积极建立融资平台，

把资本和核心竞争力有机地结合起来，形成了基

础设施工程承包与投资运营一体化的竞争优势。

“生产经营与资本经营一体化” ：我们积极

拓展各种融资渠道，通过资本市场获得了迅速扩

大业务规模、 加速实现产业结构升级所需的资

金。此外，我们通过资本运营，以投资带动工程承

包业务，也取得了良好的效益。

得益于一体化优势， 使公司获得了四方面的

能力：分别是提供特大型、高精尖项目的“一站

式”优质服务的能力；确保产品优质、安全、可靠的

能力；扩大业务收入与降低经营成本的能力；以及

降低经营风险、实现盈利可持续发展的能力。以此

为依托中国建筑创造了优异的经营业绩， 我们是

建筑类仅有的一家连续四年被国家评为中央企业

年度经营业绩考核A� 级的企业，并获得第一任期

（2004-2006年）“业绩优秀企业”称号。

问： 在目前国内外日新月异的发展环境中，

中国建筑拥有良好的发展基础和巨大的发展空

间，公司发展壮大是必然的，我们充满期待。请问

董事长， 中国建筑本次发行

A

股对公司有哪些战

略上的意义？

答：广大投资者朋友都知道，中国建筑是承

接了中建总公司整体业务相关的经营性资产和

多年在建筑行业丰富的经验积累。 中国建筑的战

略目标是“一最两跨” ，我们将为“一最两跨” 的

战略目标注入新内涵，即“跨入世界500强前150

强” ，以及尽快实现国际建筑地产企业集团市值、

营业收入和利润领先的战略目标。

本次A股发行上市将进一步巩固我们的行业

龙头地位。 首先将为我们募集发展所需资金，改

善经营结构，加大投资力度，构建一体化的业务

链条，实现产业结构升级。 其次，将拓展我们的融

资渠道，优化资本结构。 第三，将进一步提高中国

建筑及下属系列品牌的国际影响力，有利于进一

步拓展国际业务，提高国际市场份额，第四，将促

进中国建筑进一步改善法人治理结构，逐步建立

市场化的激励机制。因此本次发行对中国建筑实

现其战略目标具有重要意义。

问：立足长远，公司“一最两跨”的战略目标

将如何实施？

答：如前面所说，我们的战略发展目标是“一

最两跨” ， 我们将进一步发挥和扩大公司的品牌

优势，做强做大房屋建筑工程、国际工程承包、基

础设施建设与投资、房地产开发与投资、设计勘

察等公司核心业务， 提高公司在国内外建筑、地

产市场的占有份额，着力拓展高端市场，适当兼

顾中端市场，逐步退出低端市场。

具体而言，我们房建业务向高端转型：重点

承接超高层、大跨度、结构复杂和技术领先的高

端房建筑工程；同时推进区域化经营。 对于房地

产业务，一方面，中海地产继续拓展中高端市场，

弘扬“中海地产” 的品牌优势；另一方面，依托现

有建筑业务优势和区域布局将中建地产打造成

为中国最具竞争力的保障性住宅供应商。基建业

务开拓新市场：以融资带动总承包，成立专业化

公司，着力打造中建基础设施业务品牌，重点突

破铁路、路桥、市政几个领域，提升品牌形象和市

场占有率， 成为这些领域最有竞争力的公司之

一。 国际工程承包业务继续开拓新的战略市场，

加强海外已有业务国家的市场纵向和横向拓展、

创新海外经营的发展模式。 对于设计勘察业务，

我们将加强资源整合，培育统一的“中建设计”

品牌，加强设计与工程总承包业务的互动。

我们将通过品牌战略、国际化战略、区域化

战略、专业化战略和科技化战略等多项分项战略

的综合运作来实现战略目标。

依靠广大投资者朋友的支持， 依靠A股资本

市场平台，我们也将更加努力。 我们相信，在不久

的将来，一个崭新的、更具发展实力的、问鼎全球

行业龙头的中国建筑一定将呈现在投资者朋友

的面前。

投资中国建筑 共享财富成长

———访中国建筑股份有限公司董事长孙文杰先生

香港恒生指数成份股 2009.07.21

香港国企指数成份股 2009.07.21

书书书

香港恒生指数成份股２００９． ０７． ２１
代码 名　 　 称 收盘涨跌％ 成交量市盈率收益率％
００９３９ 建设银行 ６． ０２ － ０． ８２ ２． ７９亿 １３． ３８ ３． ６５％
０１３９８ 工商银行 ５． ３６ － ０． ７４ ２． ４５亿 １４． ２２ ３． ４９
０３９８８ 中国银行 ３． ７３ － ０． ８０ ２． ３２亿 １２． ９５ ３． ９７
００３８６ 中国石油化工股份 ６． ３９ － ０． ９３ １． ６８亿 １６． ３８ ２． １３
０２６２８ 中国人寿 ３３． ４ １． ８３ １． ０８亿 ３９． １１ ０． ７８
００８５７ 中国石油股份 ８． ７９ ０． ４６ １． ０７亿 １２． ３８ ３． ６４
００８８３ 中国海洋石油 １０． ２４ ０． ２０ ９． ４４千万 ９． ０７ ３． ９１
０２６００ 中国铝业 ８． １８ － ０． ９７ ６． ８４千万 ８１８０ ０． ７２
０２０３８ 富士康国际 ５． ７５ ８． ７０ ６． ２９千万 ４３． ２３
００００５ 汇丰控股 ７１． ８ １． ９２ ５． ４５千万 ２１． ３１ ６． ４０
００７６２ 中国联通 １１． ２４ － ２． ９４ ５． ４５千万 ６． ９３ ２． ０２
０３３２８ 交通银行 ９． ２９ ０． ８７ ４． ９９千万 １４． １２ ２． ４５
００９４１ 中国移动 ７７． １ － ２． ５３ ３． ２７千万 １２． ０７ ３． ５６
００６８８ 中国海外发展 １７． ０６ － ２． ２９ ２． ９５千万 ２６． ３３ ０． ７６
０１０８８ 中国神华 ２９． １ － ０． １７ ２． ３７千万 １９． １４ １． ７９
０２３１８ 中国平安 ６６． １５ ０． ９９ ２． ３６千万 １６１３． ４１ ０． ３４
００２６７ 中信泰富 １７． ９ ４． ８０ ２． ０７千万 １． ６８
０００１７ 新世界发展 １５． ９ ３． ５２ １． ８５千万 ６． １３ ２． ７０
０２３８８ 中银香港 １５． ２ ０． ９３ １． ３６千万 ４８． １ ２． ８８
０００８３ 信和置业 １４． ６８ １． ９４ １． ２７千万 ９． １１ ２． ７２
０１１９９ 中远太平洋 １０． ５８ １． ９３ １． ２１千万 １１． １６ ３． ６０
００１４４ 招商局国际 ２５． ８５ １． ３７ １． １４千万 １６． ９ ２． ６３
００３８８ 香港交易所 １３１ － ０． ４６ １． １３千万 ２７． ３９ ３． ２７
００７００ 腾讯控股 １００． ５ － ５． ６３ ９． ７１百万 ５７． ０４ ０． ３５
００８３６ 华润电力 １７． ７ － １． ４５ ９． ２０百万 ４３． ６ ０． ７２
００００３ 香港中华煤气 １６． ３６ － ２． ３９ ９． １１百万 ２５． ３３ ２． １４
００４９４ 利丰 ２３． ６ ３． ２８ ７． ８５百万 ３４． ０５ ２． ４２
００００６ 香港电灯 ４２． ２ ０． １２ ６． ８７百万 １１． ２２ ５． ００
００００４ 九龙仓集团 ３５． ７ ２． ８８ ６． ８７百万 １５． ６９ ２． ２４
００００１ 长江实业 ９７ － ０． ５６ ６． １５百万 １４． ４８ ２． ５３
０００６６ 港铁公司 ２６． ６５ １． ７２ ６． ０２百万 １８． １２ １． ８０
０００１６ 新鸿基地产 １０８． ９ １． ２１ ５． ８７百万 １０． ０２ ２． ３０
０００１３ 和记黄埔 ５３． ４ ０． ７６ ５． ７８百万 １２． ８９ ３． ２４
００３３０ 思捷环球 ５４． ６５ ０． ９２ ５． ７２百万 １０． ４９ ７． ６９
００１０１ 恒隆地产 ２５． ９５ － ３． １７ ５． ４５百万 ８． １７ ２． ５４
０００２３ 东亚银行 ２４． １ ０． ２１ ４． ５５百万 １１４７． ６２ ０． ９４
００２９１ 华润创业 １９ ０． ６４ ４． １４百万 １９． ５５ ２． １１
００００２ 中电控股 ５２． １５ ０． ３９ ４． １２百万 １２． ０５ ４． ７６
０００１２ 恒基地产 ４６． ９５ １． ７３ ３． ９６百万 ６． ２３ ２． ３４
００２９３ 国泰航空 １１． ５２ ０． ００ ３． ５０百万 ０． ２６
０００１１ 恒生银行 １１２ ０． ４５ ２． ９８百万 １５． １９ ５． ６３
０００１９ 太古股份公司 Α ８６． ０５ － ０． ３５ ２． ３６百万 ２２． ０４ ２． ７７

伯南克称

美联储将延长实行宽松货币政策时限

货币政策将继续为刺激经济服务

□

本报记者 高健

美国联邦储备委员会主席伯

南克

21

日表示，由于美国经济仅仅

显示出“暂时的稳定迹象”，美联储

将延长宽松货币政策的实施时间。

不过， 他认为， 美国经济有望在

2010

年逐步复苏。

伯南克强调了收紧货币政策

对于抑制通胀高企的重要意义，并

对实施经济刺激措施 “退出机制”

可能采取的办法进行了阐释。 伯南

克承诺，美联储已经掌握了退出策

略的必要工具。

伯南克是当日在美国国会众

议院金融服务委员会进行半年货

币政策证词陈述时作出相关表态

的。 他表示，“美国经济衰退速度已

经显著减慢；不过，在实体经济走

势并不明确且通胀压力有限的情

况下，货币政策还将以刺激经济复

苏为主要目标”。

上述决定也意味着，在金融危

机中遭受沉重打击的全球各主要

经济体在延长刺激措施这一点上

达成了一致，也间接表明了全球经

济复苏前景并未达到外界的普遍

预期。 此前在本月

15

日，日本央行

决定延长包括直接购买商业票据

和公司债以及专项贷款方案等在

内的临时流动性措施，以缓解该国

二战以来最大规模的经济衰退；而

欧洲央行也在

3

日承诺， 将推进该

行此前制定的旨在支持该区域经

济复苏的

600

亿欧元资产担保债券

购买计划。

不过， 伯南克在证词中并未指

明结束低利率状态的时间， 尽管该

时间向后拖延的趋势显而易见。 彭

博社调查显示， 多数经济学家认为

美联储将在明年第三季度开始其加

息进程，而就在一个月前，相同调查

的结果还是“今年第四季度之后”。

之前在

20

日，伯南克在为《华

尔街日报》 撰文时表达了同样的

观点。 他在文章中表示，美联储将

极有可能在“更长的时间里”继续

实行现有的宽松货币政策。 他同

时指出，“一旦美国经济的复苏前

景得到确定， 美联储就需要转而

采取紧缩的货币政策， 以防止复

苏过程中高通胀问题的出现”；而

美联储对于自身抑制高通胀的能

力“有信心”。

在

21

日作证时，伯南克具体阐

述了美联储退出现行宽松货币政

策的计划。 具体方式包括：提高美

联储储备利率吸引金融机构将资

金存放在美联储；美联储向金融机

构出售债券、商业票据、存储资金

以及出售部分长期债权的方式控

制资金的流量。

美国媒体指出， 在对美国未

来出现高通胀的担忧广泛存在和

美国失业率居高不下的背景下，

伯南克作出上述表态是及时和必

要的。 而明确退出机制，将为美国

联邦政府在金融和实体经济领域

实施的刺激措施， 争取更多发挥

作用的时间。

此外，伯南克在听证会上，还

对美联储的独立性、 作为金融监

管机构职责的提升以及美国经济

中的劳工、 住宅和就业等问题作

出回答。

日本央行认为

日本经济有望于未来数月企稳

□

本报记者 黄继汇

日本央行

21

日公布的

6

月议息

会议纪要显示，该行政策理事会成

员均认为日本经济已停止恶化并

有望于未来数月企稳。另外鉴于日

本经济与市场持续动荡，政策理事

会成员一致赞成将购买企业债和

商业票据等有助企业融资的临时

流动性措施延长至

12

月底。

经济企稳迹象显现

纪要显示，政策理事会成员在

6

月

15

日至

16

日的议息会议上一致

认为日本经济已停止恶化，经济企

稳迹象将在未来数月显现。日本央

行连续第二个月对其经济评估作

出上调，该行称“在经历大幅恶化

之后，经济形势已开始停止恶化。”

这一判断与日本政府作出的评

估类似。日本内阁府

7

月份发布的报

告上调了对整体经济的评估， 称出

口和工业产出正在复苏， 个人支出

也出现了好转的迹象， 这是日本政

府连续第三个月上调经济评估。

月度经济报告中称，虽然形势

依然严峻，但经济近期已出现复苏

迹象。展望未来，日本政府表示，随

着制造商完成清理库存，并开始提

高产量，预计经济将在未来数月内

复苏。在对经济的各个组成部分进

行评估时，日本政府上调了对出口

的预期，称作为日本经济主要驱动

力的出口正在回升。日本政府还上

调了对个人消费的评估，称占国内

生产总值

(GDP)55%

的个人消费近

期也出现了好转迹象。

日本央行今年

7

月发布的日本

经济和物价预期中，将

2009

财政年

度的

GDP

预期中值下调至萎缩

3.4%

，

4

月 份时预期 值 为 萎 缩

3.1%

。 日本央行还将核心消费者

价格指数

(CPI)

预期上调至下降

1.3%

，之前预期为下降

1.5%

。

延长临时流动性措施

在

7

月份的议息会议上，日本

央行政策委员会决定， 维持无担

保隔夜拆款利率在

0.10%

不变。另

外鉴于日本经济与市场持续动

荡，临时流动性措施还将被延长。

这些措施旨在金融危机之际扩大

流动资金规模， 其中包括商业票

据和公司债购买方案以及专项贷

款方案等。 这些临时流动性措施

原定于

9

月底到期，目前已被延期

至

12

月底。

会议纪要还显示，政策理事会

成员在临时流动性措施问题上存

在分歧，其中一名理事表示：“企业

融资整体紧张度已经下降，因此央

行应开始考虑具体方法来终止临

时性和特殊措施。 ”

瑞银证券：中国经济今年将增长

8.2%

瑞银证券中国首席经济学家汪

涛

21

日在北京接受媒体采访时表示，

对中国

2009

年实际

GDP

增长预期由

原先的

7.5%

上调至

8.2%

，

2010

年增长

预期则从

7.5%

上调至

8.5%

。

汪涛认为， 中国经济虽然从周

期性角度上看非常依赖出口，但从结

构上来说依赖度并不大，因此中国经

济并非外界认为的那样是出口导向

型。不过她警告说，尽管出口状况在

7

月出现反弹，但前景仍不容乐观。

她表示， 房地产投资的持续复

苏是支持国内需求的关键。 目前房

地产市场不存在全国性的供给过

剩，但在高端市场有供给过剩现象。

针对通胀预期，汪涛判断

6-9

个

月内的通胀压力很小，但流动性泛滥

恐将引发资产泡沫。信贷扩张已大大

提高了通胀预期，而部分信贷的“财

政化”也提高了中期的通胀风险。 她

认为中国的货币政策已接近“拐点阶

段”，未来将从“上规模”转为“调结

构”， 全年新增贷款将超过

9

万亿元，

但今年不会加息。（陈晓刚）

何晶将继续执掌淡马锡

新加坡淡马锡控股有限公司

21

日宣布，其已与顾之博达成协议，后

者将不会出任公司总裁。 该决定将

于

8

月

15

日起生效，现任淡马锡执行

董事兼总裁何晶已同意继续留任。

顾之博今年

2

月

1

日被任命为

淡马锡董事，后于

3

月

1

日被任命为

拟任总裁。 按原计划，他将于今年

10

月

1

日接替何晶就任淡马锡总

裁。 但据淡马锡方面提供的信息，

双方开始交接工作

4

个月后， 淡马

锡董事会和顾之博了解到双方在

部分战略问题上存在不同意见，且

难以达成统一，双方均认为中止管

理层的交接以及取消对顾之博的

任命符合相互利益。 （杨博）


