
名称 ＡＨ

价格比
Ａ

股价格
（元）

Ｈ

股价格
（港元）

Ｈ

股价格
（元）

中国铁建
０．９６８３ １０．２６ １２．０２ １０．５９５５

海螺水泥
０．９８４５ ４３ ４９．５５ ４３．６７７８

中国平安
１．０２４３ ４８．１７ ５３．３５ ４７．０２７５

中国人寿
１．０９５ ２７．７５ ２８．７５ ２５．３４２８

马钢股份
１．１１８７ ４．９８ ５．０５ ４．４５１５

建设银行
１．１５１３ ６．１３ ６．０４ ５．３２４２

中兴通讯
１．１５５ ２８．１ ２７．６ ２４．３２９１

鞍钢股份
１．１６８８ １３．６ １３．２ １１．６３５７

工商银行
１．１７４６ ５．５６ ５．３７ ４．７３３６

中国中铁
１．１８５９ ６．６８ ６．３９ ５．６３２７

中国神华
１．１８７ ２９．８２ ２８．５ ２５．１２２５

交通银行
１．２２２２ ９．０５ ８．４ ７．４０４５

青岛啤酒
１．２３９３ ２６．６ ２４．３５ ２１．４６４３

宁沪高速
１．２９５４ ６．４４ ５．６４ ４．９７１６

中国南车
１．３２２７ ５．２７ ４．５２ ３．９８４３

中信银行
１．３８１９ ６．０３ ４．９５ ４．３６３４

皖通高速
１．４１１６ ５．４５ ４．３８ ３．８６０９

中国银行
１．４１５ ４．５９ ３．６８ ３．２４３９

中海发展
１．４５２６ １３．２４ １０．３４ ９．１１４６

招商银行
１．４５６５ ２２．７５ １７．７２ １５．６２

中煤能源
１．５１９１ １２．４４ ９．２９ ８．１８９

晨鸣纸业
１．５２８２ ７．８４ ５．８２ ５．１３０３

东方电气
１．５５７８ ３９．４８ ２８．７５ ２５．３４２８

广深铁路
１．５９１９ ５．２２ ３．７２ ３．２７９１

潍柴动力
１．６３７９ ３６．９６ ２５．６ ２２．５６６１

紫金矿业
１．６４１４ ９．９４ ６．８７ ６．０５５８

中国远洋
１．６４５１ １３．８２ ９．５３ ８．４００６

华能国际
１．６５６３ ８．０３ ５．５ ４．８４８２

兖州煤业
１．６７９５ １５．９３ １０．７６ ９．４８４８

广船国际
１．７３５ ２１．８７ １４．３ １２．６０５３

中国铝业
１．８１１２ １２．０７ ７．５６ ６．６６４１

深高速
１．８１８８ ５．９ ３．６８ ３．２４３９

中国石油
１．８９８２ １４．４４ ８．６３ ７．６０７３

大唐发电
１．９７７５ ８．２８ ４．７５ ４．１８７１

重庆钢铁
２．００５６ ５．４１ ３．０６ ２．６９７４

中国国航
２．０９８ ７．１２ ３．８５ ３．３９３７

中国石化
２．１００３ １０．５９ ５．７２ ５．０４２１

中海油服
２．１１７９ １６．１３ ８．６４ ７．６１６１

广州药业
２．１７８２ ７．９３ ４．１３ ３．６４０６

中海集运
２．３７９７ ４．５１ ２．１５ １．８９５２

华电国际
２．３８８３ ５．２ ２．４７ ２．１７７３

北辰实业
２．４９６５ ６．１４ ２．７９ ２．４５９４

昆明机床
２．５９８３ １０．４９ ４．５８ ４．０３７２

＊ＳＴ

东电
２．６５１２ ４．２３ １．８１ １．５９５５

江西铜业
２．７５８５ ３２ １３．１６ １１．６００４

南方航空
２．７８２２ ５．４２ ２．２１ １．９４８１

AH

股价比（

6

月
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日）
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■ A+H

监测站
A+H

消息面淡静短线港股或继续盘整
□

财华社

上周五美股小幅调整， 本周一
亚太区股市普遍呈现盘整态势，在
内外消息面均较为淡静的背景下，

港股也借外围股市小幅调整。 不过
一方面， 半年结前大户仍会粉饰账
面，另一方面，上周五香港金管局再
次入市干预， 表明资金仍继续流入
香港， 预计短线港股将继续维持盘
整走势。

蓝筹集体顺势调整
恒生指数周一低开低走， 全日

维持窄幅震荡走势， 收市下跌
71.75

点，跌幅为
0.39%

，报收
18528.51

点；

国企指数全日下跌
49.57

点， 跌幅为
0.45%

，报收
10987.57

点。 大市全日
成交

500.40

亿港元， 成交大幅萎缩，

显示市场观望气氛浓厚。

蓝筹股集体走低，本地地产股如
新世界发展、信和置业全日分别下跌
2.75%

及
1.64%

；资源股如中国铝业、

洛阳钼业及江西铜业全日跌幅也均
在
2%

以上。 分析人士表示，这些板块
周一集体调整，主要还是借大市调整
消化前期的获利盘，尤其是本地地产
股。 目前加息忧虑已基本消除，新盘
销情畅旺以及楼价逐步调升均证实
本地楼市已开始回暖，同时，上周五
香港金管局再度沽售

62

亿港元以捍
卫联系汇率制，令银行体系总结余升
至
2177

亿港元，这也说明目前资金继
续流入香港，从而令香港利息率保持
于低位，并对本地地产股构成长期利

好，预计该板块在经历小幅调整后仍
有望继续向上。新世界发展执行董事
梁志坚表示，由于上半年香港楼市新
盘不多，故显得较为淡静，但香港市
场对楼宇需求仍存在，故楼价能够企
稳，相信下半年楼价仍有

10%

的上升
空间。瑞银财富管理亚太区证券研究
部主管何伟华表示，香港楼市今年自
低位已反弹

16%

， 仍较去年高位低
8%

，反弹速度较慢。 至于未来香港楼
市的走势，则要视资金流向的情况而
定，并不一定能达到去年高位，他对
香港经济前景保持审慎态度，预测今
年本地生产总值收缩

5.5%

。

近日持续表现抢眼的中资银
行股则相对强势 ，仅工行 、交行及
建行全日分别小幅下跌

1.47%

、

0.24%

及
0.17%

， 招行及中信银行

则仍维持涨势 。 摩根大通发表研
究报告表示 ，进入

09

年下半年 ，投
资者较少担忧

09

年内地银行业前
景 ，不过

2010

年则仍具变量 。 该报
告指出 ， 数据显示内地经济正改
善 ， 信贷增长放慢并非意味着政
府将会收紧政策 ， 该行预测短期
内中央不会出现重大政策上的变
动 。 而银行业正受惠于流动资金
的涌入 ， 这些涌入资金也将促使
形成资产再膨胀 ， 而这不仅能令
贷款量增长 ， 同时也有助降低不
良贷款风险 ； 还会通过资金来源
组合和孳息曲线的变化 ， 对银行
净息差带来正面的影响 。 摩通将
中资银行股今明两年的盈利预测
调升

3%

及
8%

，新的利润预测较市
场共识高出

7%

及
20%

， 同时将中

资银行股目标价平均上调
18%

，并
认为 ， 中资银行股年内已平均上
升

74%

， 但其估值仍较具吸引力 ，

市盈率为
10

倍 ， 盈利年复合增长
为

29%

。 个股方面 ，摩根大通给予
中行及交银 “确信增持 ”的评级 ，

目标价分别
5

港元及
11.2

港元 。

短线或维持盘整态势
周一港股窄幅调整， 同时大市

成交大幅萎缩，成交水平回到
3

月下
旬的低位， 这表明期指结算日市场
观望气氛较为浓厚， 而短线内外市
场消息面均较为淡静， 预计在此背
景下，港股本周将维持盘整态势，下
跌空间不会很大。

首先，资金仍继续流入，充沛的
资金量将支撑港股继续保持高位震
荡。 上周五纽约汇市香港金管局再
次出手卖出

62

亿港元以捍卫联系汇
率制，但美元

/

港元仍处在强方兑换
保证水平附近盘旋， 这表明资金持
续流入香港， 部分原因可能也源于
近期新股发行活跃。

其次， 在环球经济均出现复苏
的背景下，香港本地经济也逐步跟
随有回暖迹象，从而一定程度上支
撑大市。 摩根大通发表报告，将香
港

2009

年
GDP

预期从原先的下降
5.5%

调高至下降
4.0%

， 将
2010

年
GDP

预期从原先的增长
3.5%

调高至
增长

4.8%

。 该行称，香港经济可能
继续受下列因素支撑：下半年外部
需求的强劲反弹、中国内地私人消
费的复苏（尤其是包括赴港旅游在

内的非必需消费品）、 进一步的跨
境经济及金融一体化 。 该行补充
说 ，最近本地股市的上扬 、房地产
价格的上涨、地区贸易流的复苏以
及进一步的财政刺激推动了近期
的经济增长，提振了本地投资者的
信心。 尽管企业可能会继续对资本
支出和人员招聘持谨慎态度，但在
全球经济出现复苏希望的情况下 ，

劳动力市场已经显现出令人鼓舞
的持稳迹象， 而在这种背景下，自
去年底以来急剧下降的消费者信
心也会开始稳步反弹。

而瑞银财富管理亚太区证券
研究部对本港经济前景则保持审
慎态度，并预测今年本地生产总值
收缩

5.5%

， 虽然经济前景暗淡，但
该行于亚洲市场仍偏重

ＭＳＣＩ

香港
股票，理由是充裕的热钱将于下半
年继续支持本港股市，而港股估值
并算过高，该行首选受惠内地强劲
内需及稳健增长的行业，而本港银
行业为其中之一，该行还认为公用
股的吸引力有所提高，可以对冲市
场的短期调整。 此外，瑞银财富管
理亚太区研究部主管兼亚太区首
席策略师浦永灏则预料未来一至
两个月港股或会有调整，因基金经
理放假，但其预期下半年香港股票
市场仍然向好 ， 料不会低于

16000

点以下的水平 。 至于内地股市方
面 ，他指出 ，内地股市估值并不太
昂贵 ，加上实体经济改善 ，预期坏
帐不会太多，故其认为中港两地市
场向上空间仍较大。

短期调整风险加大
□

盛润投资张春志蔡敏玉

周一港股未能承接上周涨势 ，

上冲动力明显减缓， 全日波幅仅为
235

点，短期市场缺乏方向。 恒指收
市微跌

72

点至
18529

点，大市成交仅
500.4

亿港元。 港股近期成交量严重
萎缩表明，当前市场观望气氛浓厚；

另外，周二的基金半年结完成后，大
户托市的意愿将随之降低， 故港股
短期面临调整的风险将大幅增加。

恒 指 成 份 股 中 ， 中 信 泰 富
（

00267.HK

）表现最佳，因被高盛纳
入确信买入名单， 大幅上扬

6.68%

。

另外，大摩料裕元（

00551.HK

）制造
业务的销售今年有

1.5%

的增幅，受
此提振，该股也上扬

4.04%

。 而表现
最弱的为中国联通 （

00762.HK

），联
通由于上周累计涨幅过大， 周一稍
做调整下跌

2.77%

。

短期家电板块有望成为短期热
点，有消息称家电 “以旧换新”政策
有望于近两周正式出台， 目前该政
策的

9

个试点城市已基本制定好了
区域性的“以旧换新”细则。其中，上
海市将在国家补贴基础上， 再追加
地方补贴。 周一家电股中的创维数

码 （

00751.HK

）和海尔电器 （

01169.

HK

） 率先领涨， 分别上扬
6.71%

及
1.79%

。 另外，投资者不妨关注上周
刚复牌的家电龙头股国美电器
（

00493.HK

）， 因国家对家电的补贴
政策将对国美形成长期利好， 预计
待该股企稳

2

港元关口后，有望再展
升势。

本周将有
3

只新股挂牌上市，招
股反应最为热烈的霸王（

01338.HK

）

将于本周五上市，必将成本周焦点。

而
361

度 （

01361.HK

） 及中国秦发
（

00866.HK

）将分别于本周二及周五
挂牌上市。 今日上市的

361

度，若以
4.35

港元上限定价的话， 其
09

年度
预测

PE

为
13.9

倍， 而同类型公司李
宁 （

02331.HK

）、安踏 （

02020.HK

）及
中国特步（

03818.HK

）则分别为
24.1

倍、

20.22

倍及
18.51

倍，相对而言
361

度估值并不算贵， 投资者不妨关注
其上市后的表现。

美国方面， 道琼斯指数上周四
触底反弹，大幅收复上周跌幅，截至
周五收市 ， 道指全周仅跌

1.2%

至
8438.39

点。 本周美国将有一系列重
要经济数据需要公布， 其中主要的
焦点为周四公布的

6

月份失业率，市

场预期为
9.6%

。 虽然前期有很多的
经济数据皆显示美国经济的衰退速
度在放缓甚至有复苏的迹象， 但接
近两位数的失业率不得不让投资者
清醒地意识到目前经济情况依然很
糟糕。若失业率数据符合市场预期，

预计美股本周走势将较为平稳，反
之则可能出现较大幅度的调整。

内地方面，沪深两市盘中再创反
弹新高，两市股指持续上攻，上证更
是以全日最高位收市， 收于

2975.31

点。中国政法大学教授刘纪鹏日前透
露国资委将很快就约束国有企业第
一大股东减持、规范资产重组和约束
可转换债抛售出台三个文件，而这将
有利于股市的长期发展。从当前的政
策环境看，

A

股短期仍有上升空间，突
破
3000

点关口指日可待。

而尽管
A

股强势依旧，但从近期
港股的表现来看， 港股对此反应较
为冷淡。 但若美国周四公布的失业
率不尽如人意的话， 料港股跟随美
股走弱的可能性较大。同时，当前如
此低迷的成交量也难以支撑港股持
续走高。综合而看，港股在基金半年
结完成后，调整压力将大幅增加，投
资者应小心谨慎。

麦格理预期高端零售商将强劲反弹
□

阿斯达克网络信息有限公司

麦格理周一发表研究报告表
示， 跟据中港两地零售商及其业内
消息， 零售业在

3

月至
4

、

5

月普遍出
现了销售增长及存货水平改善的情
况， 其中运动服饰零售店及中端百
货店的改善情况较为温和， 而高端
百货店则改善较为显著， 据此该行
看好高端零售商的盈利前景， 建议
选择性地换码，首选为金鹰（

03308.

HK

）及利福（

01212.HK

）。

6

月前两周零售销售增长再次
疲弱，且目前零售业进入淡季，零售
商也开始缩减促销活动。 根据零售
商及行业专家的观点， 市场普遍预
计行业表现将较为反复， 最快到第
四季才可持续复苏。

麦格理认为， 在上半年业绩公
布期间， 其证据显示由于激烈价格
及折扣竞争， 零售商的毛利率将持
续受压，特别是大众市场。而价格竞
争加剧主要是由周末需求及服饰鞋
类产能过剩所引发， 而过剩乃因大
量出口产能转为主攻本地市场，最
终令零售层面存货过多。

据悉，第三季为零售业淡季，麦
格理一方面预期存货水平将进一步
下降，且恢复至正常水平，从而令零
售商提供折扣压力下降， 而节假日
较少也无需零售商推出大型促销活
动。 另一方面，自去年

11

月开始，零

售商促销及折扣持续出现， 从而形
成通缩的预期， 加上经济改善程度
不足以令消费及失业率持续改善，

导致当零售商收缩促销活动时，消
费意愿也出现下降的危机。

而自
2

月以来，房产买卖及汽车
销售强劲反弹， 从而令零售业复苏
较预期快的乐观看法出现， 但至今
除高端市场外， 两个行业的反弹对
一般零售业产生很少的溢出效应。

该刺激措施对房产及汽车业的作用
较直接，且滞后较少，但对零售及本
地消费的界别则会产生影响。

麦格理偏好高端市场， 因在下
行周期时， 高端零售商相对低端同
业有较高且稳定的毛利率， 通常高
端零售商提供折扣一般较有纪律，

且较少面对过度存货的问题。 麦格
理预期， 高端零售商将出现较强反
弹， 建议选择性换码， 首选为金鹰
（

03308.HK

）及利福（

01212.HK

）。

麦格理将利福评级由 “落后大
市”调高至“优于大市”，将其目标价
由
5.9

港元调升至
12.5

港元。 基于香
港业务前景较佳，及改变开店计划，

利福今明两年盈利预测分别获提升
8%

及
10%

。 麦格理料利福的高端香
港百货店业务将受惠股市及房产市
场的显著复苏， 料今明两年业务盈
利分别增长

7%

及
8%

，而内地业务今
年销售增长预测也由

7%

上调至
9%

。

同时 ， 麦格理则将中国动向

（

03818.HK

）评级由 “中性 ”调高至
“优于大市”，将其目标价由

3.3

港元
上调至

6

港元。麦格理将中国动向今
年盈利预测下调

3%

，但将明年盈利
预测提升

6%

，分别较市场共识高
1%

及
6%

。 麦格理早前忧虑中国动向零
售存货增加，且积极给予折扣，但其
第二季存货周转率及零售折扣均有
改善， 虽然两项数据在

5

月份仍较
高， 但改善趋势给予麦格理更多信
心。

麦格理维持金鹰“优于大市”评
级，将其目标价由

6.3

港元上调至
9.2

港元。 麦格理将金鹰今年盈利预测
上调

4%

， 而维持明年预测不变，均
与市场共识相若。 金鹰首季同店销
售增长

14%

，

4

月为
6%

，

5

月有可能改
善至

20%

，优于该行预期。 金鹰并购
转趋积极， 除今年应可完成多项收
购外，接近锁定明年收购江苏、山东
及安徽三家有盈利的店铺， 料涉资
达
4

亿元。

此外 ， 麦格理将百丽 （

01880.

HK

） 今明两年盈利预测分别上调
1%

及
4%

， 并将其目标价由
4.8

港元
上调至

6.8

港元， 虽然前景改善，但
维持该股“中性”评级，因未来

12

个
月上升空间有限。百丽

4

月鞋类销售
增长维持于

3%-4%

， 但
5

月强劲攀
升， 主要因去年发生地震令基数较
低，麦格理对

5

月升势能否持续至第
三季持审慎态度。

A50

中国基金权证及牛熊证
成交约

1.9

亿港元
□

麦格理资本证券亚洲股份有限公司

恒指周一轻微低开后便掉头回升，升幅曾一
度扩大至超过

200

点，接近
18600

点水平，全日收
报
18528

点。 港股成交大幅萎缩至约
504

亿港元，

权证及牛熊证成交额则约为
109

亿港元， 占大市
总成交约

21.6%

。

沪深两市方面， 内地上证综合指数周一曾
升穿

2900

点 ，收市稳企于其上 ，收报
2975

点 ，升
幅约为

1.6%

。 受内地
A

股持续上扬带动，

A50

中
国基金

(02823.HK)

周一也反复上升 ，曾见
13.96

港元的本年高位 ，收市升约
0.87%

；其相关权证
及牛熊证成交额约

1.9

亿港元， 占权证及牛熊证
总成交约

1.8%

。

据资金流向显示，恒指熊证上周五有约
5368

万港元资金流入，为当日五大资金流入牛熊证之
首，多于上周四的

7839

万港元；另外，市场上周五
也有约

3296

万港元资金流向恒指认沽证。

港交所或面临调整
留意相关认股证
□

香港智远投资咨询

周一为期指结算日，恒生指数并没有像以往
结算日那样剧烈震荡，相反交投极为清淡，全日
波幅仅

235

点，大市严重缺乏方向。 虽然
A

股强劲
拉升，但受日韩股市低收以及大市成交低迷的影
响，港股并没有跟随

A

股走高，最终以下跌
72

点收
盘，恒指收于

18529

点，大市成交大幅萎缩至
500

亿港元。

近期， 金管局持续向香港市场注资港元，可
见有资金继续流入香港市场。 而从新股认购火热
的情况看， 预计这部分热钱主要投向新股认购，

并没有流入二级市场。 港股近期的成交量也没有
因热钱流入而激增， 相反呈现出逐日递减的迹
象。 受大市成交量大幅萎缩的负面影响，港交所
（

00388.HK

） 周一走势偏软， 最终下跌
1.18%

至
125.2

港元。 从近期日成交量不足
700

亿港元的情
况看，港交所仍有调整空间，短期支撑位为

5

日线
121.98

港元。

若投资者看好港交所调整后有望反弹，可留
意认购证

17306

， 行使价为
132

港元，

2009

年
12

月
底到期；若看淡则可留意认沽证

17071

，行使价为
112

港元，

2010

年
1

月
15

日到期。 提醒投资者，权证
投资风险巨大，可以导致本金的全部损失。

煤炭类
A

股显著跑赢
H

股

□

本报记者董凤斌

周一内地
A

股及香港
H

股市场走
势出现分歧，内地上证综指大幅扬升
1.61%

， 而香港国企指数则回调
0.45%

；恒生
AH

溢价指数反弹
1.87%

。

纵观
56

至
A+H

股整体表现，

A

股普遍跑赢相应
H

股 ，其中 ，煤炭
类

A

股跑赢幅度最高， 中国神华、

中煤能源
AH

涨幅偏离值分别达到
5.92%

和
4.9%

。

煤炭类
A

股大幅跑赢
H

股主要
由于上周五煤炭

A

股表现平淡，而
相应

H

股则全线走高， 故周一煤炭
A

股有补涨需求；另外，出于基本面
的改善，市场人士普遍看好煤炭类
AH

股后市表现。 华泰证券分析师
指出，

6

月份发电量同比有望转为
正增长，

5

月份大中型钢厂年内首
现盈利，均显示下游需求出现回暖
迹象， 这将有利于拉动煤炭消费。

经历前期的调整后，该板块
09

年动
态市盈率约

22

倍，低于大盘整体估
值， 加上流通盘规模中等偏大，适
合大资金介入，均使得该板块再度
受到资金青睐；尽管下游行业的回
暖能否持续仍存疑问，但相对估值
优势可能会推动该板块短线走强。

海外大行也一致看好煤炭股，

高盛日前将神华及兖煤
H

股纳入
“确信买入”名单，理由是煤炭股已
出现多项推动因素， 包括发电量有
回升迹象、小型煤矿倒闭，以及煤价
看升等。高盛上调

2010

年煤价预测，

将现货煤价升
20%

， 将合约煤价升
15%

，上升周期有两至三年。 同时，

该行还将煤炭股
2009-2011

年盈利
预测调升

2%-41%

，将神华及兖煤
H

股评级由“中性”升至“买入”，均列
入“确信买入”名单；将神华

H

股目
标价由

28

港元升至
35

港元， 将
A

股
目标价由

30.2

元升至
36.5

元；将兖煤
H

股由
9.4

港元升至
13.2

港元，将其
A

股目标价由
13.6

元升
49%

至
20.3

元。

此外， 该行还将中煤
H

股目标价由
8.3

港元升至
9.7

港元，维持“中性”评
级；并将其

A

股由
9.5

元升至
11.2

元，

评级由“沽售”升至“中性”。

此外， 苏格兰皇家银行
(RBS)

也将神华
H

股评级由 “持有 ”升至
“买入”，目标价由

19

港元上调至
28

港元。该报告指出，尽管需求疲弱，

但神华今年产量维持强劲增长，前
五个月同比升

17%

，远高于行业平
均增长

7%

。 随着高耗能工业恢复
生产，

RBS

预期下半年煤炭需求改
善 ， 估计神华今年产量增长达
14%

，储量支持长远增长。

■

投资评级
Valuation

野村调低华润电力评级至“中性”

野村周一发表研究报告，将华
润电力

(00836.HK)

评级从 “买进 ”

调低至 “中性”， 将其目标价升至
20.3

港元。 该行将其评级调低，主
要是因其股价驱动力逐渐减弱，包
括发电容量的强劲增长、作为中外
合资企业所享有的税收优惠以及

新建项目较高的上网电价。

但 野 村 仍 将 其 目 标 价 从
19.10

港元调高至
20.30

港元 ，因
为煤炭现货价格较低 ，煤炭合同
的定价能见度较高 ，该行将中国
2010

年
GDP

增长预期从
8.5%

调
高至

10.0%

。

高盛维持联想“确信买入”评级
高盛周一发表研究报告，维持

联想集团
(00992.HK)

“确信买入”

评级 ，目标价为
4.00

港元 ，理由是
在内地的市场占有率上升和毛利
润率提高的趋势对联想更加有利。

该行指出， 内地市场占联想
2009

年第一季度收入的
44%

， 是该
公司最重要的市场； 海外用户在
2009

年第一季度收入只占
6%

。在该

行看来， 内地市场需求稳健将抵消
美国

/

欧洲消费者电脑需求疲软的
影响， 预计联想能够达到该行的预
测， 即

2009

年第二季度收入比上年
下降

26%

、比上季度上升
13%

、并在
第三季度达到盈亏平衡。 该行补充
说，联想发行

A

股的市盈率将高于
H

股， 因为不如联想优秀的个人电脑
业
A

股市盈率是联想
H

股的两倍。

代码 股票名称 股价
（港元） 涨跌幅 市盈率

６８８－ＨＫ

中国海外发展
１９ ２．８１％ ２９．３２

１０８８－ＨＫ

中国神华
２８．５ １．９７％ １８．６８

４－ＨＫ

九龙仓集团
３２．３ １．８９％ １４．１７

７００－ＨＫ

腾讯控股
９４．５５ １．６７％ ５３．４５

１０１－ＨＫ

恒隆地产
２６．９ １．３２％ ８．４６

１９－ＨＫ

太古股份公司
Ａ ７７．７ １．２４％ １９．９２

２９３－ＨＫ

国泰航空
１０．２８ １．１８％ ０

３９８８－ＨＫ

中国银行
３．６８ ０．５５％ １２．９１

２３８８－ＨＫ

中银香港
１３．２６ ０．４５％ ４１．９４

９４１－ＨＫ

中国移动
７９ ０．３８％ １２．３１

１１－ＨＫ

恒生银行
１１０．８ ０．３６％ １５．０３

３８６－ＨＫ

中国石油化工股份
５．７２ ０．３５％ １４．７４

１２－ＨＫ

恒基地产
４４．９ －０．１１％ ５．９５

２９１－ＨＫ

华润创业
１５．７６ －０．１３％ １６．２５

９３９－ＨＫ

建设银行
６．０４ －０．１７％ １３．２５

３３２８－ＨＫ

交通银行
８．４ －０．２４％ １２．７１

２－ＨＫ

中电控股
５１．５ －０．２９％ １１．８９

５－ＨＫ

汇丰控股
６５．２５ －０．３８％ １７．８

８５７－ＨＫ

中国石油股份
８．６３ －０．５８％ １２．０２

１６－ＨＫ

新鸿基地产
９９．０５ －０．６５％ ９．１１

６－ＨＫ

香港电灯
４３．３５ －０．８０％ １１．５３

４９４－ＨＫ

利丰
２１．８５ －０．９１％ ３１．５３

１－ＨＫ

长江实业
９２．３５ －０．９１％ １３．７８

２６２８－ＨＫ

中国人寿
２８．７５ －１．０３％ ３３．６３

６６－ＨＫ

港铁公司
２３．８ －１．０４％ １６．１９

２０３８－ＨＫ

富士康国际
５．３４ －１．１１％ ３９．８５

３８８－ＨＫ

香港交易所
１２５．２ －１．１８％ ２６．１９

３－ＨＫ

香港中华煤气
１６．４６ －１．２０％ ２５．５２

２３－ＨＫ

东亚银行
２３．９ －１．４４％ １１９５

投资评级
野村将华 润电力 评级从 “买进 ”调低 至 “中性 ”

野村周一 发表研 究报告 ，将华润电 力 (00836.HK)评级 从 “买进 ”调低至 “中性 ” ，将其 目标价 升至 20.3港 元 。 该行将 其评级 调低 ，主 要是因 其股价驱 动力逐 渐减弱 ，包括发 电容量的 强劲增 长 、作为 中外合资 企业所 享有的 税收优 惠以及新 建项目 较高的 上网电 价 。

但野村仍 将其目 标价从 19.10港元调高 至 20.30港元 ，因为煤 炭现货 价格较低 ，煤炭合 同的定 价能见度 较高 ，该 行将中 国 2010年 GDP增 长预期从 8.5%调高至 10.0%。

野村称 ，该 行设定 的目标 价相当于 2009财年价 格与帐 面价值 比 2.4倍 ， 2010财年 价格与 帐面价 值比 2.2倍 ，接 近该公 司在 2006-2007财 年周期 中部的估 值水平 。 而该行 指出 ，独 立电力生 产商类 股的平 均价格与 帐面价 值比为 0.7-1.7倍 。

高盛维持 联想 “确 信买入 ”评级
高盛周一 发表研 究报告 ，维持联想 集团 (00992.HK)“确 信买入 ”评级 ，目 标价为 4.00港 元 ，理由 是在内 地的市场 占有率 上升和 毛利润 率提高的 趋势对 联想更 加有利 。

该行指出 ，内地市 场占联 想 2009年第一 季度收 入的 44%，是 该公司 最重要的 市场 ；海 外用户 在 2009年第一 季度收 入只占 6%。 在该行 看来 ，内地 市场需 求稳健 将抵消 美国 /欧洲 消费者 电脑需 求疲软的 影响 ，预 计联想 能够达 到该行的 预测 ，即 2009年第二 季度收 入比上年 下降 26%、比 上季度 上升 13%、并在 第三季 度达到 盈亏平 衡 。 该行补 充说 ，联 想发行 A股的市 盈率将高 于H股 ，因 为不如 联想优秀 的个人 电脑业 A股市盈 率是联想 H股的两 倍 。

表格 ：各行 业指数 相对恒 指涨跌幅 表格 :恒指 成分股 市场表 现表格 ：AH股价 比
表格 ：恒指 成分股 市场表 现


