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【要 点】

◇

新能源股票估值泡沫蕴含系统性风。

2008

年年底以来， 新能源板块在流动性推动及政策刺

激的双重作用下大幅上涨， 相对底部涨幅达

129%

，超出同期上证指数涨幅

59

个百分点。 目前

光伏、风电、核电的板块滚动市盈率分别为

89

、

75

、

55

倍，

2009

年动态市盈率分别为

52

、

45

、

34

倍，部分

个股如拓日新能的

2009

年动态市盈率高达

90

倍。

◇

政策及题材对股价的号召力逐步递减。 在

经历了 “四万亿投资拉动行情”、“十大产业振兴

规划行情”之后，市场对政策的前瞻性极大提升，

目前尚未正式出台的 “新能源振兴规划”、“节能

环保行业振兴规划”、“低碳经济振兴规划” 已被

广为流传。 人气和政策作为新能源此轮行情的重

要推动力量，对

A

股参与者的号召力正逐级减弱。

当市场从狂热冷静下来，价值终将回归，新能源

个股的盈利能力将被重新审视。

◇

太阳能电池行业增量不增收。 目前多晶硅

市价最低已跌至

60-80

美元

/

公斤，仅为

2008

年均价

300

美元

/

公斤的

24%

。

2009

年底多晶硅行业又将迎

来一轮新增产能投产，

2010

年的多晶硅价格可能

看低至国内平均成本

45-50

美元

/

公斤。在上游原材

料价格下跌的同时， 电池片价格同样延续下跌态

势，目前组件报价约为

2

美元

/

瓦，相对

2008

年高点

下跌

40%

。虽然二季度以来全球光伏市场相对一季

度明显回暖， 且

2009

年的出货量预计将在欧美金

融市场恢复信贷后仍维持正增长， 但产品价格的

下跌抵消了出货量的增加，

2009

年的行业收入预

计同比下降

20-30%

，且利润向龙头公司略有集中。

◇

风电设备制造业洗牌渐行渐近。 在成本降

低及政策推动下， 中国风电行业规模迅速扩张。

与此同时，产业混战日趋激烈，风电制造业正进

入全面竞争阶段。 由于政策大力扶持，我们毫不

怀疑风电制造业仍处于成长阶段，但制造领域产

能过剩所导致的市场化洗牌渐行渐进，预计风机

制造业的整体毛利率将持续走低，直至洗牌结束

后形成寡头垄断格局。

◇

新能源个股面临大幅回调风险。 估值水平

下降和盈利预测调低将压低股价，建议回避。

太阳能电池

增量不增收

2008

年四季度以来，受欧美信贷冻结导致需

求不振的影响， 国内光伏企业出货量急剧下降，

电池组件价格迅速下跌。 同时， 多晶硅价格自

2008

年四季度以来跳水，导致光伏电池企业记提

大量存货跌价准备。

2009

年以来，价格下跌的趋

势延续， 多晶硅从年初的

150

美元

/

公斤跌至目前

约

70

美元

/

公斤， 电池片价格继续从年初约

2.5

美

元

/

瓦下跌至最近约

1.6

美元

/

瓦。

多晶硅企业的单季盈利急剧下滑。 国内首家

千吨级多晶硅生产商新光硅业

2008

年三季度单季

盈利

3.6

亿元，而四季度盈利急剧下滑至

0.98

亿元。

下游太阳能电池厂商在产品价格大幅下跌

和原材料同步下跌的夹缝中求生存。 国内电池

领军企业无锡尚德

2008

年四季度单季毛利率仅

0.6%

， 单季亏损

6590

万美元 （

-0.42$/Ads

）；至

2009

年一季度单季毛利率回升至

17.8%

，单季盈

利

180

万美元（

0.01$/Ads

）。 天威英利

2008

年四季

度单季毛利率

13.2%

， 净利润

1470

万美元；

2009

年一季度单季毛利率回升至

15.3%

， 单季净利

润

-2070

万美元。

自

2009

年二季度以来，全球光伏行业回暖明

显，国内光伏企业出货量明显增加。 由于欧美信

贷恢复融资供能，电池组件价格下跌之后催生的

潜在需求喷薄而出，预计

2009

年出货量仍将维持

正增长。 从具体企业来看，无锡尚德

2009

年的预

计出货量为

600-700MW

，相对

2008

年的

497.5MW

同比增加

20-40%

； 天威英利

2009

年预计出货量

为

450-500MW

， 相对

2008

年

281.5MW

同比增加

60-78%

。不过，由于电池片价格下跌约

40%

，出货

量须同比增加

60%

才能抵消收入的减少。 总体

上，我们预计

2009

年国内太阳能电池行业出货量

将增加

20%

， 但主营收入将减少

30%

———增量不

增收。

在买方市场格局下，有质量和声誉的龙头企

业市场份额将提升。 利润方面， 预计无锡尚德

2009-2010

年每股收益为

0.3

和

0.7

美元；英利绿色

能源

2009-2010

年每股收益分别为

0.5

和

1.1

美元

（贡献天威保变

1.7

亿、

3.7

亿元投资收益）。

政策仍将密集发布

新能源概念股边际效应递减

□长城证券 周涛 宁子夏 徐超

考虑到新能源振兴规划尚未推

出，但其内容早已妇孺皆知，且板块

估值压力渐显， 我们下调新能源行

业评级至“中性”。 我们认为，目前时

点， 新能源泡沫继续疯狂的可能性

较小， 提醒投资者注意泡沫破灭带

来的股价下挫风险。

提升至战略高度

在能源危机、 金融危机以及环

境危机的影响下， 世界各国政府相

继出台了针对新能源的扶持政策以

及远景规划， 拟通过发展新能源拉

动经济和就业， 并力求在中长期摆

脱对化石能源的依赖。

自

2009

年以来， 我国政府对于

新能源（特别是太阳能）的态度发生

了积极变化，从之前的“积极引导”

提升为“战略高度重视”。

3

月

26

日，

财政部携城乡建设部联合出台 “太

阳能屋顶计划”；

3

月

21

日，发改委主

导的敦煌并网光伏

10MW

发电项目

曝出

0.69

元低电价并于近期定调

1.09

元；至

5

月份以来，《新能源产业

振兴规划》开始酝酿出台，而后续还

可能有 “节能环保产业振兴规划”、

“低碳经济产业振兴规划”等。

在中央政府的政策带领下，以

江苏、山东、上海为代表的地方各省

市纷纷出台了激进的新能源振兴规

划。 江苏规划至

2011

年将太阳能电

池产能扩张至

10GW

（

1000

万千瓦），

湖南和江西也分别计划在未来

2-3

年打造千亿规模的光伏产业。 相较

而言，青海、宁夏、内蒙古等资源大

省更侧重新能源的应用。

展望

2009

年下半年的新能源政

策， 主要包含国内和国际两条主线。

国内是围绕着《新能源振兴规划》，相

关的配套规章将陆续公布，地方政府

的振兴规划实施细则也会随后推进，

进一步还可能出台《节能环保振兴规

划》、《低碳经济振兴规划》。国际政策

主线主要围绕着

2009

年全球气候谈

判的一系列磋商和谈判，以及在争论

中不断推进的美国

ACES

法案。

估值水平偏高

自

2008

年

1664

点大底以来，新

能源板块涨幅高达

129%

，远超同期

上证指数涨幅（

+70%

）和深圳成指

涨幅（

+94%

），仅次于有色、地产、综

合类指数。 新能源的核心子板块太

阳能板块、风电板块、核电板块相对

底部的涨幅分别为

176%

、

167%

、

201%

。 目前新能源板块的平均滚动

市盈率

PE

（

TTM

）为

73

倍，

2009

年动

态市盈率为

44

倍。 部分新能源龙头

股票的

2009

年动态市盈率高达

50-

100

倍，估值压力明显。

政策边际效应递减

新能源行业本身目前挑战大于

机遇，合理引导此轮资本市场泡沫是

关键！ 企业需要注重技术研发（或跟

进）和商业模式的创新，而不是盲目扩

大产能； 政府需要注重建立和完善游

戏规则，搭建更开放的资本、科技、资

讯平台， 而不要借有形的行政之手参

与指挥市场。新能源作为新兴行业，技

术更新非常快，行业发展日新月异。在

新能源领域， 市场和竞争在推动行业

发展方面起到更重要的作用。

资本市场方面， 在经历了

2009

年上半年的狂热之后， 未来政策对

股价刺激的边际效应呈现递减态

势。

A

股市场在经历了

4

万亿投资、新

增天量信贷、 十大产业振兴规划等

系列利好之后， 已开始出现利好疲

惫症。 利多出尽是利空，这将影响后

续出台的新能源振兴规划对市场的

提振力度。

当人气和政策退居其次时，上

市公司的业绩和估值将更受关注。

恰恰新能源上市公司的利润并不乐

观，多晶硅、电池片价格大幅回落，

风机制造毛利呈下降趋势。

而一系列新能源振兴规划不仅

不会带给上市公司如预期中的业绩

增长， 相反部分区域性振兴规划致

力于上马更大的产能， 这意味着投

资新能源的总体边际收益率呈下降

趋势。 新能源板块大幅调整不可避

免。 我们建议投资者静待新能源个

股泡沫破灭，放弃可能的反弹利润，

远离风险。

主要经济体可再生能源占全部能源的目标

风电设备行业洗牌渐行渐进

世界风电总装机容量已经连续

10

年保持

20%

以上的增长。 截至

2008

年底， 世界风电总装机达到了

12119

万千瓦

,

相比

2005

年的

5902

万

千瓦已经达到了翻倍的水平，其中，

仅

2008

年就增加了

2726

万千瓦

,

增

幅达到了

29%

。 美国新增

835

万千

瓦， 总装机超越德国， 排名世界第

一，中国新增

630

万千瓦，超越印度，

跃居亚洲第一。

在我国目前的电力体制和政策

扶持力度下， 我们毫不怀疑我国未

来风电发电装机的继续高速增长。

结合以龙源为代表的风电公司的发

展规划， 预计

2009

年我国风电新增

装机在

1000-1200

万千瓦，

2010

年以

后的年均新增装机有望维持在

1000-1200

万千瓦， 乐观的话，至

2020

年装机可达

1.5

亿千瓦。

随着我国风机制造业的迅速崛

起，国内厂商的市场份额迅速扩大。

外资厂商与国内厂商的份额比已经

从

2006

年的

1:1

下降至

2008

年的

1:3

。

与此同时， 国内风机制造业的竞争

逐步加强，国内前

5

大生产商的市场

份额从

2006

年的

90%

下降到

2008

年

的

75%

。

最近的第六期风电特许权招标

结果显示， 我国风电制造业的竞争

已很激烈。 相比第五期的招标，华

锐、金风、东汽仍占据主要份额，但

是湘电股份、 广东明阳等新进企业

也占据了部分份额。迫于竞争压力，

第六期招标各厂商的中标价格与第

五期相比明显降低。 比如金风科技

本次的中标价格平均为

809.86

元

/

台，与

2008

年第五期中标价格相比，

下降

16%

， 远超过其原材料的下降

幅度（

6.5%

左右）。 按照德国、西班

牙等市场的经验，市场必将洗牌，最

终排名靠前的几家风机制造商将占

据绝大部分的市场份额。 第六期特

许权招标的结果， 预示着国内风机

行业洗牌已渐行渐进。 激烈的价格

战必然导致未来几年风机整机制造

业毛利率走低。

叶片方面的产业格局也发生

了显著变化。 国内企业迅速赶超

外资企业， 而中复连众迅速赶超

保定中航惠腾。 尽管新增叶片生

产厂商众多， 但大多数仅限于概

念炒作， 实际进行大规模生产的

企业数量非常有限。 随着整机功

率的提升， 叶片的尺度也逐渐向

大型化发展。 从

2008

年开始，单片

长度为

38

米左右的

1.5MW

叶片成

为主流。 而中国三类风区众多，估

计从

2009

年开始， 市场对大尺度

叶片的需求将明显增加。 另外，从

2010

年开始将出现对单片长度约

50

米的

3.0MW

叶片的需求。 随着

叶片尺度的增加， 其设计和制造

难度将剧增， 没有技术优势的企

业很难参与竞争。

风电产业已进入全面竞争阶

段，今后将更加残酷。随着风机的大

型化，对载荷和控制的要求提高，研

发和制造的难度都将急剧上升，缺

乏资本实力和技术实力的企业很难

跟上产品更新换代的步伐， 最终必

将被淘汰出局， 寡头垄断的局面不

可避免。

高质量的零部件将继续成为行

业的瓶颈。 预计

2009

年主要零部件

的供应仍然偏紧， 特别是高质量的

零部件，如大尺度和高效率的叶片、

高可靠性的变速箱等仍然稀缺，部

分要求较高的零部件，如主轴、主轴

轴承、变浆轴承、控制系统等仍要依

赖进口。

技术更新快 下游整合忙

———太阳能产业技术与商业模式之变

金融危机的爆发挤去了光伏

产品的高价泡沫，实际上有利于行

业的长远健康发展。

2008

年的卖方

市场下，只要能生产出产品就不愁

卖，企业没有千方百计压缩成本改

进工艺的动力。 而

2009

年的买方市

场直接促进了产品质量的提升，促

进了企业苦练内功，促进了行业淘

汰洗牌。 目前太阳能行业正在两个

方向发生深刻的变化：技术方面突

飞猛进

,

商业模式上向下游延伸。

技术方面，晶体硅电池的转化

效率继续以每年一个百分点的速

度递增。 截至

2009

年一季度，国内

主流太阳能电池厂商的电池转化

效率已经达到了

16%

， 相对

2008

年

的

15.5%

提升

0.5

个百分点。 其中，

尚德宣布其

Pluto

多晶硅电池转换

效率达到

17.2%

； 南京中电宣布其

选择性发射结单晶硅电池的转换

效率达到

17.8%

； 昱晶基于传统制

造工艺的多晶硅电池转换效率达

到

16.2%

；英利、林洋、阿特斯、中轻

太阳能等电池厂商基于传统工艺

的多晶硅电池效率也基本接近或

超过

16%

。

在晶体硅太阳能电池技术迅速

提升的同时，薄膜、聚光两种技术路

线也在迅猛发展。 目前薄膜的三种

主流技术品种：非晶硅、碲化镉、铜

铟锡， 都已经能够将太阳能电池成

本降至

1

美元

/

瓦 （代表企业分别是

新奥、

first solar

、

nano solar

）。 聚光

发电主要分为聚光光热和聚光光

伏， 其中聚光光热又分为槽式、塔

式、碟式等技术路线。目前聚光光热

（

CSP

）在西班牙和美国发展极为迅

猛；截至

2009

年

4

月，全球

CSP

的在建

项目已达到

1.2GW

， 另有

13.9GW

项

目工程到

2014

年之前会宣布开工

（代表企业为

esolar

）。 薄膜和聚光之

外， 其他一些新兴技术也可能对整

个光伏产业带来挑战，如

Innovalight

的纳米硅墨水技术路线。此外，太阳

能追踪系统因为能够提升发电比例

约

30%

， 也越来越受到业内的重视

（代表企业

RayTracker

）。

总体而言，由于太阳能发电领

域的相关技术日新月异，盲目投资

低转化效率电池产业，蕴含着极大

的风险。 现有的国内部分太阳能电

池生产商存在几年以后被淘汰的

风险。 我国政府在出台相关太阳能

扶持政策时， 有必要重视这一点。

高转化率的晶体硅电池、高转化率

的薄膜电池是发展趋势；同时聚光

光热在并网光伏发电方面的竞争

力不容忽视（除成本低以外，该技

术路线可以和生物质、天然气发电

互为补充，做到连续稳定供电）。

金融危机给太阳能行业还带

来了商业模式之变。 在

2008

年初的

卖方市场格局下，业内“拥硅者为

王”， 向上游发展多晶硅是业内企

业的首选。 时过境迁，多晶硅在未

来的

2-3

年的供给将非常充裕，而

金融危机冲击下的产品销售成为

企业面临的最大问题，这推动了太

阳能电池行业向下游整合。 目前整

个下游产业链有从目前卖电池向

未来卖系统、卖电站、甚至卖电的

发展趋势。 代表性的事件为

LDK

和

Q-cells

联合进军光伏发电，以及无

锡尚德在青海签订建设

5000MW

光

伏电站的大单。

LDK

是全球第一大硅片生产

商，

Q-cells

是全球第一大太阳能电

池生产商。

2009

年

4

月

8

日，

LDK

和

Q-cells

宣布成立合资公司，共同进

军欧洲及中国的并网发电领域。 目

前欧洲地区的并网光伏发电上网

电价约

1.8

元

/

千瓦时， 我国的并网

光伏上网电价约

1.09

元

/

千瓦时。 而

晶体硅太阳能电池领域预计到

2012

年能够将成本降低至

1.0

元

/

千

瓦时，这给了

LDK

进军下游的信心。

无锡尚德

(STP)

是我国第一大、

全球第二大太阳能电池生产商。

６

月

６

日，无锡尚德与青海省签订了乌兰

县

5000MW(500

万千瓦

)

并网光伏发

电项目的战略合作协议。 项目选址

在茶卡镇，规划建设面积

125

平方公

里， 建设容量共约为

500

万千瓦，项

目分

3

期建设

,

其中

2010-2012

年建设

50

万千瓦

,2013-2015

年建设

150

万千

瓦

,2016-2020

年建设

300

万千瓦，采

用晶体硅太阳能电池作为光电转换

装置， 同时根据建设相应的配置接

入系统。 项目主要包括光电转换系

统、直流系统、逆变系统、交流升压

系统等，项目总投资

800

亿元。

在民用及建筑光伏领域， 在

3

月

26

日财政部出台“太阳能屋顶计

划”后，需求市场正式启动。 由于之

前国内缺乏需求，相关的太阳能系

统安装、运营、服务行业几乎要从

零开始。 太阳能电池及组件制造商

目前充当了国内太阳能项目安装、

运营的主角，其产业链也正逐步从

制造业向下游安装、服务、乃至运

营延伸。
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编号：临

２００９－２５

号

南京纺织品进出口股份有限公司

２００８

年度利润分配实施公告

本公司董事会及全体董事保证本公告内容不存在任何虚假记

载、误导性陈述或者重大遗漏，并对其内容的真实性、准确性和完整

性承担个别及连带责任。

重要内容提示：

●

本次利润分配每

１０

股派发现金红利

０．１５

元（含税）；每股派发

现金红利

０．０１５

元（含税）；

●

本次利润分配扣税前每股现金红利

０．０１５

元；扣税后每股现金

红利

０．０１３５

元。

●

股权登记日：

２００９

年

７

月

３

日

●

除息日：

２００９

年

７

月

６

日

●

现金红利发放日：

２００９

年

７

月

１０

日

一、通过分配方案的股东大会届次和时间

南京纺织品进出口股份有限公司

２００８

年度股东大会于

２００９

年

５

月

１１

日在南京市鼓楼区云南北路

７７

号南泰大厦

１９

楼会议室召开，会

议审议通过了《关于

２００８

年度利润分配的预案》等

１５

项议案。 本次股

东大会决议公告刊登在

２００９

年

５

月

１２

日的《中国证券报》、《上海证券

报》及上海证券交易所网站（

ｗｗｗ．ｓｓｅ．ｃｏｍ．ｃｎ

）上。

二、分配方案

１

、发放年度：

２００８

年度

２

、本次分红以

２００８

年末股本总额

２５８

，

６９２

，

４６０

股为基数，向全

体股东每股派发现金红利

０．０１５

元（含税），每

１０

股派发现金红利

０．１５

元（含税），共计派发现金红利

３

，

８８０

，

３８６．９０

元。

３

、对于无限售条件的流通股个人股东，公司按照财政部、国家

税务总局有关文件规定按

１０％

税率代扣个人所得税后，实际发放的

现金红利为每股

０．０１３５

元； 对于有限售条件的流通股法人股东和无

限售条件的流通股机构投资者，实际派发现金红利为每股

０．０１５

元。

４

、分派对象

截止

２００９

年

７

月

３

日（

Ａ

股股权登记日）下午上海证券交易所收市

后，在中国证券登记结算有限责任公司上海分公司登记在册的全体

股东。

三、实施日期

１

、股权登记日：

２００９

年

７

月

３

日

２

、除息日：

２００９

年

７

月

６

日

３

、现金红利发放日：

２００９

年

７

月

１０

日

四、分配实施办法

１

、法人股股东南京市国有资产经营（控股）有限公司、南京商厦

股份有限公司、南京斯亚实业有限公司、中国外运江苏公司及江苏

弘业股份有限公司红利由公司直接发放。

２

、 社会公众股的红利委托中国证券登记结算公司上海分公司

通过其资金清算系统向股权登记日登记在册并在上海证券交易所

各会员单位办理了指定交易的股东派发。 已办理全面指定交易的投

资者可于红利发放日在其指定的证券营业部领取现金红利，未办理

指定交易的股东红利暂由中国证券登记结算公司上海分公司保管，

待办理指定交易后再进行派发。

五、有关咨询办法

咨询机构：南京纺织品进出口股份有限公司董事会秘书办公室

地址：南京市云南北路

７７

号

１６

楼

联系人：冉芳、王海英

电话：

０２５－８３３３１６０２

、

８３３３１６３４

传真：

０２５－８３３３１６３９

六、备查文件

南京纺织品进出口股份有限公司

２００８

年度股东大会决议及公

告

南京纺织品进出口股份有限公司

董 事 会

２００９

年

６

月

３０

日

证券代码：

６００８０６

证券简称：昆明机床 公告编号：临

２００９ －０１４

沈机集团昆明机床股份有限公司

２００８

年

Ａ

股利润分配实施公告

本公司及董事会全体成员保证公告内容的真实、准确和完整，对公告的虚假记

载、误导性陈述或者重大遗漏负连带责任。

重要内容提示：

●

扣税前与扣税后每股现金红利

单位：元

每股现金红利

（

扣税前

） ０．０９４３０

每股现金红利

（

扣税后

） ０．０８４８７

●

股权登记日

股权登记日

２００９

年

７

月

３

日

●

除权（息）日：

２００９

年

７

月

６

日

●

现金红利发放日

现金红利发放日

２００９

年

７

月

１３

日

一、通过分配方案的股东大会届次和时间

于

２００９

年

６

月

１９

日召开的公司

２００８

年年度股东年会审议通过。

二、分配方案

１

、发放年度：

２００８

年度

２

、发放范围：

截止

２００９

年

７

月

３

日（

Ａ

股股权登记日）下午上海证券交易所收市后，在中国证券

登记结算有限责任公司上海分公司登记在册的“昆明机床”全体

Ａ

股股东。

３

、

２００８

年度根据中国会计准则，我公司实现净利润

２７６

，

５６４．９０

千元。 根据公司

章程规定，公司实现的净利润首先提取盈余公积金

２６

，

６９５．８５

千元后，可供股东分配

利润

４１４

，

２４６．９５

千元。 其中，母公司实现净利润

２６６

，

９５８．５１

千元，累计未分配利润

３５１

，

３６４．８２

千元；根据香港会计准则，公司实现净利润

２７６

，

５６５

千元，提取盈余公积

金

２６

，

６９６

千元后， 可供股东分配利润

４１２

，

５９８

千元。 可供股东分配利润为按中国会

计准则的

３５１

，

３６４．８２

千元。

２００８

年度利润分配方案：按现有股本总额

４２４

，

８６４

，

８８３

股为基数，每

１０

股派送

人民币

０．９４３

元现金红利（含税），派送现金

４０

，

０６４．７６

千元。

相关内容已于

２００９

年

６

月

２０

日刊登在指定媒体：《中国证券报》、《上海证券报》、

《证券时报》；

ｈｔｔｐ

：

／／ｗｗｗ．ｓｓｅ．ｃｏｍ．ｃｎ

、

ｈｔｔｐ

：

／／ｋｍｔｃｌ．ｃｏｍ．ｃｎ

、

ｈｔｔｐ

：

／／ｗｗｗ．ｈｋｅｘ．ｃｏｍ．ｈｋ

上。

４

、分派对象

截止

２００９

年

７

月

３

日（

Ａ

股股权登记日）下午上海证券交易所收市后，在中国证券

登记结算有限责任公司上海分公司登记在册的“昆明机床”全体

Ａ

股股东。

三、实施日期

１

、股权登记日

股权登记日

２００９

年

７

月

３

日

２

、除权（息）日：

２００９

年

７

月

６

日

３

、现金红利发放日

现金红利发放日

２００９

年

７

月

１３

日

四、分红、转增股本实施办法

１

、根据财政部、国家税务总局《关于股息红利个人所得税有关政策的通知》（财

税［

２００５

］

１０２

号）规定，对持有本公司

Ａ

股股份的个人股东所获分配的红股和现金红

利，本公司按照

１０％

的税率代扣个人所得税，扣税后实际派发现金红利为每股人民

币

０．０８４８７

元。

２

、对于持有本公司

Ａ

股股份的合格境外机构投资者（

ＱＦＩＩ

），根据

２００８

年实施的

《中华人民共和国企业所得税法》以及《中华人民共和国企业所得税法实施条例》的

规定， 由本公司委托中国证券登记结算有限责任公司上海分公司按照扣除

１０％

企

业所得税后的金额派发，即每股派发现金红利人民币

０．０８４８７

元。该类股东如能在本

公告后的

１０

个工作日内向本公司提供相关合法证明文件如：（

１

）以居民企业身份向

中国税务机关缴纳了企业所得税的纳税凭证；（

２

）以居民企业身份向中国税务机关

递交的企业所得税纳税申报表；（

３

）该类股东虽为非居民企业，但其本次应获得分

配的股利属于该类股东在中国境内设立的机构、场所取得的证明文件。 由本公司核

准确认有关股东属于居民企业股东后，则安排不代扣代缴

１０％

企业所得税，并由本

公司向相关股东补发相应的现金红利款每股人民币

０．００９４３

元。 如果该类股东未能

在规定的时间内提供证明文件， 则本公司将按照

１０％

税率代扣代缴

ＱＦＩＩ

股东的红

股、现金红利所得税。

３

、 除

ＱＦＩＩ

以外的其他法人股东和其他机构投资者所得税自行缴纳， 实际派发

现金红利为每股人民币

０．０９４３０

元（含税）。

４

、有限售条件的流通股

Ａ

股股东的现金红利由公司直接发放。 其中包括：

１

）沈阳机床（集团）有限责任公司

２

）云南省国有资产经营有限责任公司

５

、 其他无限售流通股

Ａ

股股东的现金红利委托中国证券登记结算有限责任公

司上海分公司通过其资金清算系统向股权登记日登记在册并在上海证券交易所各

会员单位办理了指定交易的股东派发。 已办理全面指定交易的投资者可于红利发

放日在其指定的证券营业部领取现金红利， 未办理指定交易的股东红利暂由中国

证券登记结算有限责任公司上海分公司保管，待办理指定交易后再进行派发。

五、有关咨询办法

咨询联系：本公司董事会办公室

地址：昆明市茨坝路

２３

号

电话：

＋８６

（

８７１

）

６１６６６１２

或

＋８６

（

８７１

）

６１６６６２３

传真：

０８７１－６１６６２８８

六、备查文件

２００８

年度股东大会决议及公告

沈机集团昆明机床股份有限公司

董事会

日期：２００９年６月２９日


