
交强险两年半盈余

6.9

亿 费率暂不调整

□

本报记者 丁冰

中国保险行业协会

29

日公布

的交强险经营报告显示， 自

2006

年

7

月

1

日实施至

2008

年年末的两

年半时间内， 交强险共收保费

1309.8

亿元，已赔付

670.6

亿元，经

营费用

412.7

亿元。 累计承保亏损

37.4

亿元，与投资收益

44.3

亿元相

抵后，结余为

6.9

亿元。

中保协相关人士表示，费率

调整要看长期趋势而不能只看

一时盈亏，未来交强险经营压力

仍然很大。 保险业专家则建议，

建立统计代理制度是完善交强

险费率形成机制的治本之策。

整体实现盈利

数据显示，

2008

年度交强

险共收保费

553.4

亿元， 赔付

370.8

亿元，赔付率

66.4%

，经营

费用

177.3

亿元，费用率

31.7%

。

全年实现经营利润

17.6

亿元，

其中承保利润

10.3

亿元， 投资

收益

7.3

亿元。

按照交强险 “不盈不亏”经

营原则， 盈利时是否就该降价？

对此，中国保险行业协会交强险

工作组成员张海波表示，尽管交

强险开办两年半的数据显示整

体结余

6.9

亿元， 去年实现经营

利润

17.6

亿元，但是自去年

2

月

1

日责任限额和费率调整之后，去

年下半年交强险赔付率上升到

了

74%

， 整体经营亏损

15.7

亿

元，行业经营压力仍然较大。

他还指出，按照规定，对于

连续三年未发生交通事故的机

动车， 交强险费率可下浮

30%

。

从目前情况判断，

7

月

1

日后将有

超过

60%

的车主可享受

30%

的费

率下浮，这将降低交强险保费收

入，对下一步经营造成压力。

中国保险行业协会副秘书

长伊生表示， 从目前掌握的数

据来看，今年前

5

月交强险经营

状况也不太理想。 交强险经营

结果受到道路交通安全状况、

资本市场波动等不确定因素影

响，在经营过程中，必然会出现

阶段性的盈利或亏损。

他指出，尽管赔付支出大幅

上升，但由于

2007

年投资收益贡

献较高，因此交强险仍整体实现

盈利，资本市场波动对交强险影

响很大。 数据显示，

2006

年至

2008

年交强险投资收益分别为

2.4

亿元、

34.6

亿元、

7.3

亿元，不

确定性明显。 因此，交强险责任

限额和费率的调整要看长期趋

势而不能只看一时盈亏。

进一步完善费率形成机制

保监会相关负责人表示，

今后一个时期， 保监会将继续

采取有效措施完善交强险制

度， 一是继续加大对交强险的

监管力度， 严肃查处保险机构

违法违规行为， 有效保护投保

人和被保险人合法权益； 二是

继续加强交强险核算管理，督

促行业进一步加强交强险经营

成本控制； 三是进一步简化交

强险理赔手续， 指导保险业统

一并简化交强险索赔单证标

准、向社会公开承诺理赔时限、

完善交通事故抢救费垫付和预

付机制； 四是进一步完善信息

披露方式， 建立交强险信息共

享机制， 逐步实现投保人自助

查询交强险承保理赔记录，并

完善交强险的投保提示机制，

提高交强险信息的透明度。

社科院保险与经济发展研

究中心研究员阎建军建议，从交

强险长期发展的角度来看，建立

统计代理制度是完善交强险费

率形成机制的治本之策。统计代

理制度可以保证交强险数据的

准确、完备和透明。 政府监管部

门可以委托中国保险行业协会

作为第三方统计代理人，由协会

发起设立中国保险数据公司，承

担起保证交强险数据准确和完

备的责任，尽快建立交强险业务

的行业数据平台。
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看不清晰的回暖

(上接A01版)广东省肇

庆高新区招商局对外联络

部部长张骞也感觉到经济

形势的某些变化。 他说：“从

5

月初开始我们的招商情况

有所好转。 ”

6

月

26

日，

2009

中国（深圳）国际投资贸易

洽谈会举行，前来参会的张

骞一上午就接待了近十家

前来咨询的企业。 张骞说，

招商情况好转的原因一方

面是肇庆运营成本远低于

广州、深圳、东莞等地，一些

企业希望能从这些城市搬

到肇庆；另一方面是大环境

有所好转，投资实业的意向

增加。

离张骞的展台数十米

处，敦品家饰国内部业务工

作人员邓检丽正在登记客

户资料。 “我们的订单已排

到了八九月份”，她说，公司

产品有八成销往以色列、韩

国、土耳其等海外市场。 去

年下半年开始销量有所下

降， 但从今年

4

月以来销量

上升了约

20%

，年初老板还

增加了人手。

不过，相比邓检丽的乐

观，李亮心里还是没谱。 去

年下半年开始，他的客户几

乎都不能正常付款，回款周

期一再拖长，原因是客户的

客户不能正常付款，其中不

乏在香港上市的国际知名

企业。 “如果说经济真的回

暖了，为什么现在货款还是

收不回来呢？ ”李亮感到非

常无奈。

“恐怕是某些行业回

暖， 比如房地产及相关行

业，其他行业的许多中小企

业实际上仍在苦熬”， 驰奔

德精机（香港）有限公司总

经理武良对经济数据有自

己的解读。他的一些朋友都

是中小企业主，现在面临的

共同问题是能收到订单，但

客户付款并不及时。企业需

要周转资金，但从银行得不

到贷款，为了维持运转现在

只敢接少量订单。 武良认

为，中小企业的经营困境没

有改变就谈不上回暖。

26

日，武良在

2009

中国

（深圳）国际投资贸易洽谈

会上走了一圈， 并未找到

满意的投资项目，“经济前

景还不明朗， 我还是等等

再说”。

李荣融：社保基金

转持国有股需进一步细化

国务院国资委主任李荣融

29

日指出，社保

基金转持国有股的事情还需进一步细化。 他认

为，现在已经定下来要划转的部分，就要划过

去，国资委还在为此做准备。

李荣融说， 由于现在国有企业的类型众

多，并非都是单一的国有独资公司，还包含大

量的股份公司，因此这件事情并不简单。 此外，

中国证券报记者了解到，一份“规范上市国有

股东行为”的文件即将在近期出台。

李荣融

29

日在接受国资委网站和新华网在

线访谈时指出，国资委今明两年将按原计划推进

重组。 国资委也很欢迎其他所有制企业来参加

国企的重组。 对于如何调整到

８０－１００

户，李荣融

表示，调整要有规划，规划的基础是要有前期的

咨询报告，国资委对此已经做了大量调研。

李荣融透露，到目前为止，成立新资产管理

公司的条件已基本具备。 李荣融还鼓励央企上

市公司多分红。 他也强调，在分红问题上，一方

面需要考虑留给企业发展的资金， 另一方面要

处理好历史遗留问题。目前，有不少企业在上市

的时候有一部分存续企业， 还需要留一部分资

金解决这些企业的改革成本问题。 (王婷)
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2009年半年报7月10日起披露

控股股东在半年报披露前

30

日内不得转让其解除限售存量股份

□

本报记者 周松林 吴铭

沪深证券交易所

6

月

29

日发布通

知，要求做好沪深主板及中小企业板

上市公司

2009

年半年报披露工作。

通知要求，在半年报披露前

30

日

内、半年度业绩预告或业绩快报披露

前

10

日内，上市公司不得公布股权激

励计划、向激励对象授予股票期权和

限制性股票或办理股票期权的行权，

上市公司董事、监事和高管人员不得

买卖本公司股票，上市公司控股股东

应当遵守中国证监会规定，在本次半

年报披露前

30

日内不得转让其解除

限售存量股份。

沪深交易所将根据均衡披露的

要求安排本次半年报披露。 其中，原

则上每日分别安排不超过

50

家、

30

家

主板上市公司披露半年报，深交所鼓

励半年报预约披露时间在

2009

年

8

月

的中小板公司在

2009

年

7

月

31

日前披

露半年度业绩快报。 兴发集团已向上

交所预约于

7

月

11

日披露半年报，将

成为沪市首家披露半年报的公司。 华

东数控预约于

7

月

10

日披露半年报，

将成为深市首家披露半年报的公司。

通知要求，上市公司应密切关注

外部环境、行业发展趋势以及自然灾

害对公司的影响，并在半年报“董事

会讨论与分析”部分充分披露导致报

告期内经营业绩变动的具体因素及

影响数， 说明公司面临的主要问题、

风险以及下半年的业务发展计划和

风险应对措施。 上交所鼓励报告期业

绩出现净利润为负值或与上年同期

相比发生大幅变动的上市公司及时

发布业绩预告。

此外，上市公司应当在半年报“重

要事项” 中增加披露持股

30%

以上股

东在报告期提出或实施股份增持计划

（如适用）、报告期证券投资、公司参股

非上市金融企业、重大合同等情况。发

行公司债券的上市公司也应按要求在

半年度报告中增加披露相关内容。

通知还称，本次半年报披露前如

出现业绩提前泄漏或因业绩传闻导

致公司股票及其衍生品种交易异常

波动的，上市公司应当及时披露

2009

年半年度相关会计数据。 深交所规

定，上市公司发布业绩预告或业绩预

告修正公告的时间最迟不得晚于

2009

年

7

月

15

日。

此外， 上市公司如无法在今年

8

月

31

日前完成本次半年报披露工作

的，应当在

8

月

15

日前提交书面说明，

并公告未能如期披露的原因及延迟

披露的最后期限，交易所将自

9

月

1

日

起对该公司股票及其衍生品种实施

停牌，并将对公司及相关责任人员予

以公开谴责。

上交所严厉打击

操纵开盘价行为

上海证券交易所近期加强了对涉嫌操纵

开盘价的违规行为的监管力度。 同时，针对一

张姓股民的账户今年以来多次在开盘集合竞

价期间发生频繁申报和频繁撤销申报的异常

交易行为，上交所对其账户采取了限制交易一

个月的纪律处分措施。

上交所介绍，随着今年以来证券市场的逐

步活跃，部分游资大户通过虚假申报撤单手法

短线操纵股价的行为时有发生，其中一种行为

就是在集合竞价期间频繁申报和频繁撤销申

报以试图操纵开盘价格。 上交所在加大对涉嫌

短线操纵行为监控力度的同时，对于严重违规

的证券账户， 通过限制账户交易等监管措施，

加大及时制止力度。

上交所已要求相关会员切实履行客户交易

行为管理职责，发挥协同监管的合力作用，共同

维护证券交易秩序。上交所表示，将始终保持对

包括打击操纵开盘价等在内的各类短线操纵行

为的高压态势，一经发现，将重拳出击，严厉打

击。同时，上交所提醒广大中小投资者要进一步

认清游资大户炒作行为的本质和危害， 注意防

范交易风险，不要盲目跟风。 (周松林)
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，

２７３．９０ １７

，

６９５

，

２７６．３４

应付利息

－ － －

应付股利

－ － ３２０

，

０００．００

其他应付款

１４３

，

６０３

，

７２３．９４ ５７

，

６７３

，

１０６．２３ ４３

，

７１３

，

１３０．１０

一年内到期的非流动负债

－ － －

其他流动负债

－ １

，

０６９

，

４４４．７１ ２

，

６４４

，

２０２．８６

流动负债合计

９４０

，

９７１

，

０１０．９２ ６９３

，

８０４

，

８４５．５８ ８８２

，

６４４

，

４２４．６４

非流动负债

递延收益

１３

，

１７２

，

３９６．２５ ８

，

１６３

，

８０９．０２ ４

，

９６７

，

４８６．５９

长期借款

１００

，

０００

，

０００．００ １００

，

０００

，

０００．００ －

应付债券

－ － －

长期应付款

４

，

２４３

，

４６７．０６ ４

，

３０３

，

４６７．０６ ５

，

０９３

，

２８７．０６

专项应付款

－ － －

预计负债

－ － －

递延税项负债

－ － －

其他非流动负债

－ － －

非流动负债合计

１１７

，

４１５

，

８６３．３１ １１２

，

４６７

，

２７６．０８ １０

，

０６０

，

７７３．６５

负债合计

１

，

０５８

，

３８６

，

８７４．２３ ８０６

，

２７２

，

１２１．６６ ８９２

，

７０５

，

１９８．２９

股东权益

股本

１４４

，

０００

，

０００．００ １４４

，

０００

，

０００．００ １４４

，

０００

，

０００．００

资本公积

７２

，

８６４

，

３１９．９０ ７２

，

８６４

，

３１９．９０ ７２

，

８６４

，

３１９．９０

减

：

库存股

－ － －

盈余公积

４２

，

０１４

，

８４３．５３ ３０

，

０７１

，

９６６．８６ ２０

，

９６２

，

１１７．１８

未分配利润

２１９

，

４７１

，

０２２．２３ １４０

，

１２７

，

３５２．７４ １２２

，

３７１

，

３８６．０８

归属于母公司股东权益合计

４７８

，

３５０

，

１８５．６６ ３８７

，

０６３

，

６３９．５０ ３６０

，

１９７

，

８２３．１６

少数股东权益

３

，

２５４

，

７７８．５６ ３

，

０８９

，

９６８．８４ ２

，

９４８

，

１３８．９４

股东权益合计

４８１

，

６０４

，

９６４．２２ ３９０

，

１５３

，

６０８．３４ ３６３

，

１４５

，

９６２．１０

负债和股东权益总计

１

，

５３９

，

９９１

，

８３８．４５ １

，

１９６

，

４２５

，

７３０．００ １

，

２５５

，

８５１

，

１６０．３９

２

、合并利润表

单位

：

元

项 目

２００８

年度

２００７

年度

２００６

年度

一

、

营业收入

２，２１９，３４３，２６３．２７ １，６３５，５７２，７９１．０７ １，６６４，６８８，３１５．５３

减

：

营业成本

１，７５６，４４５，７１７．２４ １，３２５，２０４，０３５．０２ １，３４６，０３９，２７０．９６

营业税金及附加

２６，０９２，７１１．０６ １４，５７２，９４６．３５ １１，７２６，５０７．２２

销售费用

１２５，３９７，３１４．２４ ８７，３１９，６３１．０６ ９４，５２１，３３９．４３

管理费用

１３７，４２６，９７５．３７ ８１，４９４，３８７．６２ １１１，８３２，２９９．２２

财务费用

１０，４２２，８１２．３３ １０，３７４，７８２．５４ １３，８９０，３５９．１７

资产减值损失

２，２１１，００２．８６ －１，３４９，８６７．１５ ２，４４０，８９５．４３

加

：

公允价值变动收益

（

损失以

“－”

号填列

）

－ － －

投资收益

（

损失以

“－”

号填列

） ６０８，２０９．１０ ８，５６３，３６３．４４ １１７，７３６，０１９．１４

其中

：

对联营企业和私营企业

的投资收益

６０８，２０９．１０ ３，４７２，１６７．５４ ２，１６７，２１５．２４

二

、

营业利润

（

损失以

“－”

号填列

） １６１，９５４，９３９．２７ １２６，５２０，２３９．０７ ２０１，９７３，６６３．２４

加

：

营业外收入

２４５，１３８．１６ １０，０９０，０６０．８０ ５４８，８００．９４

减

：

营业外支出

２，０２０，３８３．０９ １，６９３，５３２．９９ ４，９７８，７３２．３６

其中

：

非流动资产处置损失

１，３９５，２７４．５０ ５０９，１４２．９５ １，６２９，２３３．４４

三

、

利润总额

（

损失以

“－”

号填列

） １６０，１７９，６９４．３４ １３４，９１６，７６６．８８ １９７，５４３，７３１．８２

减

：

所得税费用

３９，９２８，３３８．４６ ４３，１０９，１２０．６４ ４６，０５８，９４２．５６

四

、

净利润

（

损失以

“－”

号填列

） １２０，２５１，３５５．８８ ９１，８０７，６４６．２４ １５１，４８４，７８９．２６

归属于母公司所有者的净利润

１２０，０８６，５４６．１６ ９１，６６５，８１６．３４ １４４，７３７，０１９．１１

少数股东损益

１６４，８０９．７２ １４１，８２９．９０ ３１４，７４２．６６

被合并方在合并前实现的净利润

－ － ６，４３３，０２７．４９

五

、

每股收益

（

一

）

基本每股收益

（

元

／

股

） ０．８３ ０．６４ １．０２

（

二

）

稀释每股收益

（

元

／

股

） ０．８３ ０．６４ １．０２

３

、合并现金流量表

单位

：

元

项 目

２００８

年度

２００７

年度

２００６

年度

一

、

经营活动产生的现金流量

销售商品

、

提供劳务收到的现金

２，７２８，７０７，４２９．３４ １，９８５，４６４，４６４．１９ １，８４７，１２９，９６８．４６

收到的税费返还

－ － －

收到的其他与经营活动有关的现金

３，２９９，４９８．１１ ３１１，０８６，６９７．６１ ３４５，４７１．１０

经营活动现金流入小计

２，７３２，００６，９２７．４５ ２，２９６，５５１，１６１．８０ １，８４７，４７５，４３９．５６

购买商品

、

接受劳务支付的现金

２，０２２，１４４，７６８．９１ １，６２７，８０３，１２３．０８ １，２８５，３４２，１７９．７４

支付给职工以及为职工支付的现金

８０，６８２，７３４．７４ ５９，９８４，６８２．８６ ６６，８９５，９９４．８５

支付的各项税费

１６０，１４２，２６０．９９ ９３，５５６，４５１．４１ ８５，００９，２５４．２４

支付的其他与经营活动有关的现金

９６，５９１，７５６．５７ ６５，７１８，７５７．７１ ３４２，１８３，６７８．０４

经营活动现金流出小计

２，３５９，５６１，５２１．２１ １，８４７，０６３，０１５．０６ １，７７９，４３１，１０６．８７

经营活动产生的现金流量净额

３７２，４４５，４０６．２４ ４４９，４８８，１４６．７４ ６８，０４４，３３２．６９

二

、

投资活动产生的现金流量

收回投资所收到的现金

４００，０００．００ ２９，８９７，２３０．０７ ９４，１５０，３７７．６９

取得投资收益所收到的现金

３，８９７，５９１．８８ ６，２３５，１９５．９０ ９，４３９，９２９．０３

处置固定资产

、

无形资产和

其他长期资产所收回的现金净额

１３５，６１３．１１ ５４，５７６．２３ ８７，１６７．９９

处置子公司及其他营业单位收到的现

金净额

－ － －

收到的其他与投资活动有关的现金

１４，３９４，５８７．７８ －

投资活动现金流入小计

１８，８２７，７９２．７７ ３６，１８７，００２．２０ １０３，６７７，４７４．７１

购建固定资产

、

无形资产

和其他长期资产所支付的现金

２３５，９９６，７４３．０７ １６８，１４７，３０５．５０ １５，９２２，２２１．４１

投资所支付的现金

－ － ４，３６７，９３８．５０

取得子公司及其他营业单位支付的现

金净额

－ － －

支付的其他与投资活动有关的现金

－ － －

投资活动现金流出小计

２３５，９９６，７４３．０７ １６８，１４７，３０５．５０ ２０，２９０，１５９．９１

投资活动产生的现金流量净额

－２１７，１６８，９５０．３０ －１３１，９６０，３０３．３０ ８３，３８７，３１４．８０

三

、

筹资活动产生的现金流量

吸收投资收到的现金

－ － ２３，８０２，０００．００

其中

：

子公司吸收少数股东投资收到的

现金

－ － －

取得借款收到的现金

４０，０００，０００．００ ２９４，０００，０００．００ ３５３，０００，０００．００

收到的其他与筹资活动有关的现金

－ － －

筹资活动现金流入小计

４０，０００，０００．００ ２９４，０００，０００．００ ３７６，８０２，０００．００

偿还债务所支付的现金

５８，０００，０００．００ ４３０，０００，０００．００ ５２７，４００，０００．００

分配股利

、

利润或偿付利息支付的现金

３９，２２２，８１２．３３ ７５，４９４，７８２．５４ ５３，１７２，２８４．２２

其中

：

子公司支付给少数股东的股利

、

利润

－ － ９，３５７，９７９．５２

支付的其他与筹资活动有关的现金

－ － １，５９１，６２０．００

筹资活动现金流出小计

９７，２２２，８１２．３３ ５０５，４９４，７８２．５４ ５８２，１６３，９０４．２２

筹资活动产生的现金流量净额

－５７，２２２，８１２．３３ －２１１，４９４，７８２．５４ －２０５，３６１，９０４．２２

四

、

汇率变动对现金现金等价物的影响

－ － －

五

、

现金及现金等价物净增加额

９８，０５３，６４３．６１ １０６，０３３，０６０．９０ －５３，９３０，２５６．７３

加

：

期初现金及现金等价物余额

３１４，２８６，７１８．０４ ２０８，２５３，６５７．１４ ２６２，１８３，９１３．８７

六

、

期末现金及现金等价物余额

４１２，３４０，３６１．６５ ３１４，２８６，７１８．０４ ２０８，２５３，６５７．１４

（二）非经常性损益

单位

：

元

项 目

２００８

年度

２００７

年度

２００６

年度

（

１

）

非流动资产处置损益

－１

，

３２１

，

７４６．６７ －３１９

，

８２１．１１ １１０

，

６９８

，

１４２．８４

（

２

）

计入当期损益的政府补助

，

但与公司业务密切相关

，

按

照国家统一标准定额或定量享受的政府补助除外

（

３

）

越权审批

，

或无正式批准文件

，

或偶发性的税收返还

、

减

免

（

４

）

计入当期损益的政府补助

，

但与公司正常经营业务密切

相关

，

符合国家政策规定

、

按照一定标准定额或定量持续享

受的政府补助除外

（

５

）

计入当期损益的对非金融企业收取的资金占用费

５

，

５３２

，

６８４．１６ ９

，

０３１

，

３９８．０３

（

６

）

企业取得子公司

、

联营企业及合营企业的投资成本小于

取得投资时应享有被投资单位可辨认净资产公允价值产生

的收益

（

７

）

非货币性资产交换损益

（

８

）

委托他人投资或管理资产的损益

（

９

）

因不可抗力因素

，

如遭受自然灾害而计提的各项资产减

值准备

（

１０

）

债务重组损益

（

１１

）

企业重组费用

，

如安置职工的支出

、

整合费用等

（

１２

）

交易价格显失公允的交易产生的超过公允价值部分的

损益

（

１３

）

同一控制下企业合并产生的子公司期初至合并日的当

期净损益

６

，

４３３

，

０２７．４９

（

１４

）

与公司正常经营业务无关的或有事项产生的损益

（

１５

）

除同公司正常经营业务相关的有效套期保值业务外

，

持有交易性金融资产

、

交易性金融负债产生的公允价值变

动损益

，

以及处置交易性金融资产

、

交易性金融负债和可供

出售金融资产取得的投资收益

（

１６

）

单独进行减值测试的应收款项减值准备转回

（

１７

）

采用公允价值模式进行后续计量的投资性房地产公允

价值变动产生的损益

（

１８

）

根据税收

、

会计等法律

、

法规的要求对当期损益进行一

次性调整对当期损益的影响

８

，

９８０

，

１６６．３３

（

１９

）

受托经营取得的托管费收入

（

２０

）

除上述各项之外的其他营业外收支净额

－４５３

，

４９８．２６ ８

，

７１６

，

３４８．９２ －２

，

９６７

，

１４７．８２

（

２１

）

其他符合非经常性损益定义的损益项目

小 计

－１

，

７７５

，

２４４．９３ ２２

，

９０９

，

３７８．３０ １２３

，

１９５

，

４２０．５４

减

：

所得税影响

－４２６

，

７１１．２３ ７

，

５５６

，

７４１．０６ ３８

，

５８９

，

２９８．０２

少数股东损益影响数

－２５５

，

１８６．１９ ３０

，

８４４．７５ －１８９．２７

应扣除非经常性损益合计

－１

，

０９３

，

３４７．５１ １５

，

３２１

，

７９２．４９ ７８

，

１７３

，

２８４．３０

归属于母公司所有者的净利润

１２０

，

０８６

，

５４６．１６ ９１

，

６６５

，

８１６．３４ １４４

，

７３７

，

０１９．１１

扣除非经常性损益后归属于母公司所有者的净利润

１２１

，

１７９

，

８９３．６７ ７６

，

３４４

，

０２３．８５ ６６

，

５６３

，

７３４．８１

非经常性损益占归属于母公司所有者的净利润的比例

－０．９１％ １６．７１％ ５４．０１％

（三）主要财务指标

财务指标

２００８

年

２００７

年

２００６

年

１

、

期末流动比率

０．６０ ０．８１ ０．７７

２

、

期末速动比率

０．５４ ０．７４ ０．７１

３

、

期末资产负债率

（

母公司

，

％

）

６８．６８ ６７．５７ ７１．５９

４

、

应收账款周转率

７３．２２ ５５．３６ ８８．０５

５

、

存货周转率

３４．３９ ２８．０７ １５．４２

６

、

息税折旧摊销前利润

（

万元

）

２２

，

０３１．３１ １６

，

５５７．３５ ２２

，

８９８．２４

７

、

利息保障倍数

１５．３１ １７．５５ １９．２５

８

、

每股经营活动的现金流量

（

元

）

２．５９ ３．１２ ０．４７

９

、

每股净现金流量

０．６８ ０．７４ －０．３７

１０

、

期末无形资产

（

土地使用权

、

水面养殖权和采

矿权等除外

）

占净资产的比例

（

％

）

０．３５ ０．２８ ０．３１

（四）管理层对公司近三年财务状况和经营成果的讨论和分析

１

、财务状况分析

百货零售行业经营特点决定了流动资产在资产结构中所占比例较高，本公司的资产结构符合行业

特点，

２００８

年末流动资产所占比例较低，主要是由于募投项目建设致使非流动资产大幅增加。公司

２００７

年

１２

月

３１

日资产总额相对于

２００６

年末下降了

４．７３％

， 主要是流动资产偿还流动负债所致；

２００８

年

１２

月

３１

日资产总额较

２００７

年末增加

２８．７２％

，主要是募集资金投资项目建设使非流动资产增加所致。

报告期内，公司的流动资产构成突出反映百货零售行业的特点，即以货币资金、预付账款、其他应

收款和存货为主，近三年末其合计占流动资产的比重均在

９３％

以上。 同时由于转让家润多超市

８０％

股

权后公司的经营模式主要以联销经营为主，决定存货在流动资产中所占比例较低，以及商品销售主要

以现金交易为主，应收账款比例也较低。

２

、盈利能力分析

（

１

）主营业务收入的变化趋势

报告期内，公司主营业务收入稳定增长。 由于

２００６

年

２

月起家润多超市不再纳入合并范围，剔除该

因素的影响，报告期内公司主营业务收入逐年增长，主要是得益于国内经济持续走好，居民人均可支配

收入稳定增长，消费能力逐步提高以及公司门店的扩张。其中百货营业收入增长趋势更加明显，

２００７

年

较

２００６

年增长

１４．７８％

，

２００８

年较

２００７

年增长

４０．８３％

。

２００７

年主营业务收入较

２００６

年增加

１４

，

１６５．０８

万

元，增长

９．６６％

，其中百货销售增长

１７

，

９７３．７７

万元，增幅为

１４．７８％

；家电下降

３

，

８０８．６９

万元，降幅达到

１５．１８％

。

２００８

年公司实现主营业务收入较

２００７

年增加

５５

，

０１９．２４

万元，增幅为

３４．２０％

，其中百货销售增

长

５６

，

９９５．６８

万元， 增幅为

４０．８３％

， 增幅较大的主要原因是友谊商店整体改造完成及家润多百货朝阳

店、郴州店等新店开业分别增加收入

２６

，

０１８．１９

万元、

１４

，

４１０．４１

万元和

１０

，

３１６．０７

万元。

（

２

）毛利率及其变化趋势

报告期内，本公司毛利率指标如下：

项 目

２００８

年度

２００７

年度

２００６

年度

主营业务综合毛利率

１８．６４％ １７．６３％ １７．２０％

其中

：

百货零售毛利率

１９．９５％ １９．５７％ ２０．５６％

家电销售毛利率

５．３２％ ４．９３％ ４．６９％

生活超市毛利率

－ － １１．２４％

报告期内，公司百货经营比较稳定，其毛利率也相对保持稳定，这为公司盈利的持续性和稳定性提

供了保障。 由于公司在百货经营方面主要采用联销的经营模式，利用自身的区域规模优势、品牌影响

力以及据此形成的较强的议价能力，公司在与供应商签订的联销合同中处于有利的位置，拿到更多的

分成比例，保证了公司的盈利能力，使公司在同行业内长期保持竞争优势。

报告期内，公司家电销售毛利率一直维持在

５％

左右，符合家电行业的特点。 公司在家电经营方面

主要采用经销的模式，由于家电商品市场竞争激烈，报告期内家电毛利率一直相对较低。

２００６

年公司生活超市的毛利率保持在

１１％

左右，相对较低，考虑到超市未来竞争趋势以及公司发

展战略，

２００６

年

２

月公司转让了控股子公司———家润多超市

８０％

的股权。

与同行业样本上市公司相比，本公司最近三年的百货零售毛利率高于行业平均水平，处于同行业

前列，主要原因请见本摘要本节“四、发行人主营业务情况 （四）发行人行业竞争情况及发行人在行业

中的竞争地位

２

、公司的竞争优势”。

３

、现金流量分析

报告期内，经营活动现金净流量连续为正数，累计实现

８８

，

９９７．７８

万元。 公司的现金流入主要是经

营活动带来的大量现金流入，持续稳定的现金流入为公司的日常运作和按期偿还债务提供了必要的保

证，一定程度上保证了公司经营规模持续扩张。

２００６

年公司经营活动产生的现金流量净额小于当期净

利润，主要是由于当年转让控股子公司———家润多超市

８０％

的股权，获得

１１

，

１９６．８８

万元的转让收益，

致使当年净利润有大幅提升。

本公司的经营现金流入主要来自营业收入；现金流出主要包括货款结算、员工工资、水电费、租赁

费、业务宣传及广告样品费、业务招待费、修理费、运杂费等。

２００６

年，公司经营活动产生的现金流量净

额为

６

，

８０４．４３

万元，每股经营性现金流量为

０．４７

元。

２００７

年，公司经营活动产生的现金流量净额为

４４

，

９４８．８１

万元， 每股经营性现金流量为

３．１２

元， 主要是收回了友阿公司及家润多超市其他应收款。

２００８

年，公司经营活动产生的现金流量净额为

３７

，

２４４．５４

万元，每股经营性现金流量为

２．５９

元，主要是新店

开业及现有门店改扩建使销售收入有大幅提升所致。

４

、财务状况和盈利能力的未来趋势分析

公司管理层认为，公司资产质量良好，资产负债结构合理、主营业务突出、盈利能力强，经营活动现

金流量充足，预计公司未来仍将继续保持持续稳定的增长，公司通过规模扩张和加强管理，有能力进一

步扩大市场占有率，加强在湖南省百货零售业的龙头地位。

（

１

）财务状况发展趋势

①

资产运营持续良好

本公司的资产主要为货币资金、应收账款、存货、固定资产、无形资产和长期待摊费用。本公司目前

流动资产占总资产比例合理，由于公司募集资金投资项目主要是对现有门店的更新改造，待建成运行

后，将大幅提高固定资产和长期待摊费用。 货币资金、应收账款和存货等流动资产将随着资产总额和

销售收入的增长而保持合理水平。 公司的预收账款、应付账款和其他应付款一起构成了公司流动负债

的主体，预计此种负债结构仍将保持。

②

资本结构更趋合理

本次发行募集资金到位后，将大幅增加公司的净资产，降低公司资产负债率，提高公司的抗风险能

力，使公司的资本结构更加合理。 公司未来将根据生产经营需要，使用部分银行借款，保持合理的资产

负债结构。

③

所有者权益稳步增加

随着公司在长沙成熟商圈营业面积的大幅增加，公司盈利将出现较大增长，使所有者权益进一步

增加。 本次募集资金到位后也将极大地提高所有者权益。

（

２

）发行人未来的业绩预期

公司管理层认为，公司经过多年的发展，已经积累了丰富的百货店经营管理经验、品牌形象、良好

信誉、人才队伍、供应商渠道、资金实力等优势资源。 公司自有物业面积较大，下属各门店所处的地理

位置优越，多层次百货的市场定位清晰坚定，这些都足以确立公司在未来具备很强的竞争实力。 公司

资产、负债结构相对稳定、未发生重大变化，主要经营指标与行业发展特性相符。 公司营业收入稳步增

长、主营业务突出、百货零售毛利率处于同行业前列。 公司销售回款及时，应收账款周转速度较快，存

货周转率较高。 在募集资金项目完成运行后，公司将大幅扩大营业面积，营业收入不断增加，盈利能力

相应提高。 因此，在宏观经济持续趋好、国家对行业的政策扶持背景下，完成本次股票发行上市后，预

计公司财务状况和盈利能力将持续向好发展。

（五）股利分配情况及股利分配政策

１

、股利分配政策

本公司在股利分配方面实行同股同权、同股同利的原则，按各股东所持股份数分配股利。股利分配

采取现金、股票二者之一或二种形式。 在无重大投资计划等情况下，每年以现金方式分配的利润不少

于当年实现的可分配利润的百分之十。 在分派股利时，本公司按有关法律、法规代扣股东股利收入的

应纳税金。 公司股东大会对利润分配方案作出决议后，公司董事会须在股东大会召开后两个月内完成

股利（或股份）的派发事项。

２

、公司近三年股利分配情况

经公司于

２００６

年

２

月

２８

日召开的

２００６

年第一次股东大会决议审议通过， 公司以

２００５

年

１２

月

３１

日的

总股本

１２

，

８１３．２０

万股为基础，对股东实行每

１０

股派发现金红利

２．００

元（含税），共计向股东分配股利

２５

，

６２６

，

４００

元。经公司于

２００７

年

４

月

２０

日召开的

２００６

年度股东大会决议审议通过，公司以

２００６

年

１２

月

３１

日的总股本

１４

，

４００

万股为基础，对股东实行每

１０

股派发现金红利

２．５０

元（含税），共计向股东分配股利

３６

，

０００

，

０００

元。经公司于

２００７

年

６

月

２０

日召开的

２００７

年第一次临时股东大会决议审议通过，公司以

２００６

年

１２

月

３１

日的总股本

１４

，

４００

万股为基础，对股东实行每

１０

股派发现金红利

２．００

元（含税），共计向股东

分配股利

２８

，

８００

，

０００

元。经公司于

２００８

年

２

月

１５

日召开的

２００７

年度股东大会决议审议通过，公司以

２００７

年

１２

月

３１

日的总股本

１４

，

４００

万股为基础，对股东实行每

１０

股派发现金红利

２．００

元（含税），共计向股东

分配股利

２８

，

８００

，

０００

元。

经公司于

２００９

年

２

月

５

日召开的

２００８

年度股东大会决议审议通过， 公司以

２００８

年

１２

月

３１

日的总股本

１４

，

４００

万股为基础，对股东实行每

１０

股派发现金红利

３．００

元（含税），共计向股东分配股利

４３

，

２００

，

０００

元。

３

、滚存利润分配政策

截至

２００８

年

１２

月

３１

日，公司滚存的未分配利润为

２１９

，

４７１

，

０２２．２３

元。 根据公司于

２００９

年

２

月

５

日召

开的

２００８

年度股东大会通过的关于

２００８

年度利润分配及发行前滚存利润分配的决议，本公司

２００８

年度

按每

１０

股

３．００

元（含税）进行现金股利分配，合计分配现金红利

４３

，

２００

，

０００

元。 本次利润分配已于

２００９

年

２

月

１２

日实施。

实施

２００８

年度现金分红后，滚存的未分配利润余额为

１７６

，

２７１

，

０２２．２３

元。 根据公司

２００８

年度股东

大会决议，前述滚存的未分配利润及至本次发行前所产生的可供股东分配的利润，由发行后的新老股

东共享。

（六）发行人控股子公司或纳入合并会计报表的企业基本情况

截至本招股意向书摘要签署日，本公司控股企业仅湖南家润多家电超市有限公司（本摘要中简称

“家润多家电”）一家，其情况如下：

注册资本：人民币

１

，

０００

万元

实收资本：人民币

１

，

０００

万元

成立日期：

２００２

年

９

月

１７

日

股权结构：公司持有

８０％

的股权，家润多超市持有

２０％

的股权

主要管理人员： 孔小平

主营业务：家用电器连锁销售。

基本财务状况：经南方民和会计师事务所有限公司审计，截至

２００８

年

１２

月

３１

日，该公司总资产为

６

，

３９９．９４

万元，所有者权益为

１

，

６２７．３９

万元，

２００８

年实现主营业务收入

１９

，

１０５．６４

万元，净利润

８２．２６

万元。

第四节 募集资金运用

本次募集资金使用计划按轻重缓急排序如下。 若本次发行募集资金不能满足项目资金需求，不足

部分将由公司自筹解决，如有剩余则补充公司流动资金。

序

号

项目

投资金额 建设期

立项备案情况

内部收益率

（

％

）

投资回收期

（

年

）

（

万元

） （

月

）

１

友谊商店

（

Ａ

、

Ｂ

馆

）

扩

建改造工程项目

２６

，

１５７ １８

已经湖南省发展

和改革委员会湘

发改财贸

【

２００７

】

１０１５

号文备案

１７．５１ ７．２

２

家润多百货朝阳店改

造工程项目

３

，

５３４ ６ ２６．６７ ３．３

３

阿波罗商业广场整体

改造工程项目

２０

，

３０９ ９ １７．６ ６．７

投资项目总额

５０

，

０００ － － － －

４

补充流动资金

３７

，

０００ － － － －

合 计

８７

，

０００ － － － －

第五节 风险因素和其他重要事项

一、风险因素

（一）经济周期及主要经营地的经济周期变化所带来的风险

２００８

年以来，受美国次贷危机引起的全球金融危机的影响，美国、欧盟及若干亚洲国家都出现经济

减缓增长或者衰退，我国经济亦受到强烈冲击，

２００８

年我国

ＧＤＰ

增长速度降为

９．０％

。虽然政府出台了一

系列经济刺激政策和措施， 但短期内我国经济增长速度放缓趋势明显。 本公司大部分百货店地处长

沙，

２００８

年，长沙市

ＧＤＰ

达

３

，

０００．９８

亿元，同比增长

１５．１％

，城市居民人均可支配收入

１８

，

２８２

元，同比增

长

１３．１８％

。 长沙作为二线城市，相对于北京、上海等一线城市，金融危机实质性影响略弱，但是我国宏

观经济出现的波动，将会不可避免地波及到长沙经济的健康运行，影响城乡居民的购买力，造成消费增

长减速，从而对本公司的经营业绩带来不利的影响。

（二）依赖品牌专柜商提供各类产品及品牌的风险

本公司与专柜商签订的合约一般为期

１

年，并有

１

个月的终止通知期。 如果大量主要品牌专柜商终

止与公司的合约或者没有续约，而公司也不能找到其它合适的品牌专柜商，将对公司的经营业绩产生

不利影响。

（三）出售不合格商品而须承担的产品责任风险

如果公司出售了质量不合格的产品，将直接影响到公司在市场上的声誉和美誉度，从而将进一步

对公司的经营业绩和财务状况带来不利影响。

（四）百货店选址及租金上涨的风险

百货零售企业的发展一方面通过提高既有门店经营管理水平实现内生增长，另一方面通常会选择

新建门店的外生扩张。 在扩张过程中，门店选址极为重要，需要综合考虑商圈、目标客户群、预期客流

量、可用面积及周边的竞争程度等多种因素。 门店选址一旦不合适，会使既定的目标市场定位难以实

现，将带来较大的经营风险。

本公司相当部分营业物业属于自有物业。就租赁的物业而言，公司和出租方已签订了长期租约，但

是由于房产价格的持续攀升，公司无法保证将以原先的条款续订租约，或者根本不能在理想的商业区

租到理想的房产。 在此情况下，公司可能需要将百货店迁往其它处所，而在百货店进行搬迁时会产生

额外成本，而且也未必能以合理的价格得到黄金地段，因此这可能无法维持之前的盈利能力。

（五）募集资金投资项目的风险

尽管本公司已聘请专业咨询机构对项目的可行性及建设方案进行了充分的论证，并在项目实施前

进行了精心准备，但是由于项目实施过程中存在不可控因素，公司无法精确地把握工期，且部分阶段的

施工需要停业进行，如出现工期延长等情况，将可能影响公司经营业绩，因此募集资金项目存在一定的

实施风险。

（六）控股股东或实际控制人控制的风险

友阿公司直接持有公司本次公开发行股票前股份总额的

５５．１９％

，为公司的控股股东。 胡子敬先生

持有友阿公司

１

，

１５０

万股，占友阿公司总股本的

１４．３７５％

，此外，胡子敬先生还通过一致行动关系控制

友阿公司投票权

４６．９０％

，合计实际控制友阿公司投票权

６１．２７５％

，是本公司实际控制人。

本公司控股股东及实际控制人可能利用其控制地位，通过行使股东权利，包括表决权或其他方式

对公司的采购、销售、管理和人事任免等方面加以控制和构成重大影响，从而形成有利于其自身的经营

决策行为，损害公司及公司中小股东利益，因此，本公司存在一定的控股股东或实际控制人控制的风

险。

（七）资产、业务和人员分散导致的管理风险

目前公司的百货业务处在快速发展阶段，公司已在长沙、常德、郴州等地设有

７

家百货店。随着公司

经营规模的不断扩大，以及公司立足长沙，拓展湖南，面向全国布局战略的逐步实施，公司资产、业务

和人员逐渐分散的特征将越发明显。 这种分散的特征对公司的采购供应环节、零售终端的销售环节和

物流配送服务环节提出了更高的要求，为此，公司面临着资产、业务和人员分散引发的管理和控制风

险。

（八）发生突发事件的风险

本公司作为面向公众的百货零售企业，拥有较大面积的营业场所和价值不菲的商品，在日常工作

中，每天都需接待数量众多的顾客，尤其在节假日，客流量很大。 为此本公司制定了较为完善的安全管

理制度以及突发事件应急预案，并购买了相关保险。 但如果发生突发事件，可能会对公司正常经营造

成不利影响。

二、其他重要事项

（一）重大合同

本公司目前正在履行的重大合同除关联交易合同外主要有房产租赁合同、房屋交换合同、建筑施

工合同、借款合同、抵押合同、土地使用权转让合同、合作经营协议、保荐协议等。

（二）重大诉讼或仲裁事项

截至本招股意向书摘要签署日，本公司控股股东、控股子公司、公司董事、监事和高级管理人员未

涉及作为一方当事人的重大诉讼或仲裁事项。

第六节 本次发行各方当事人和发行时间安排

一、发行各方当事人

名 称 住所 联系电话 传真 联系人

发行人

：

家润多商业股份有限公司

湖南省长沙市八一路

１

号

０７３１－８２２９３５４１ ０７３１－８２２８０３００

陈学文

龙麒

保荐机构

（

主承销商

）：

联合证券有限责任公司

深圳市深南东路

５０４７

号发展银

行大厦

１０

楼

０２１－５０１０６００６

０７５５－８２４９２０００

０２１－６８４９８５０１

李俊旭

黎海祥

律师事务所

：

北京市君致律师事务所

北京市朝阳区朝阳门北大街乙

１２

号天辰大厦

９

层

０１０－６５５１８５８１ ０１０－６５５１８６８７

刘小英

汪少炎

会计师事务所

：

深圳南方民和会计师事务

所有限公司

深圳市深南中路

２０７２

号电子大

厦

７

至

８

楼

０７５５－８３７８１２３５ ０７５５－８３７８０１１９

陈志

吴淳

资产评估机构

：

湖南湘资源资产评估有限

公司

湖南省长沙市天心区芙蓉中路

二段

１２２

号凯旋大厦

５

楼

０７３１－８５１７８００８ ０７３１－８５１７８０００

徐建文

张萍

股票登记机构

：

中国证券登记结算公司深

圳分公司

深圳市深南中路

１０９３

号中信大

厦

１８

楼

０７５５－２５９３８０００ ０７５５－２５９８８１２２ －

收款银行

：

中国工商银行股份有限公

司深圳分行盛庭苑支行

－ － － －

拟上市证券交易所

：

深圳证券交易所

０７５５－８２０８３３３３ ０７５５－８２０８３１９０ －

二、本次发行上市的重要日期

询价推介日期

：

２００９

年

７

月

１

日至

２００９

年

７

月

３

日

发行公告刊登日期

：

２００９

年

７

月

７

日

申购日期和缴款日期

：

２００９

年

７

月

８

日

预计股票上市日期

：

本次股票发行结束后发行人将尽快申请在深圳证券交易

所挂牌上市

。

第七节 备查文件

１

、招股意向书全文、备查文件和附件可以到发行人和主承销商住所查阅。 查阅时间：工作日上午

８

：

３０

―

１１

：

３０

，下午

２

：

００

―

５

：

００

２

、招股意向书全文可以通过巨潮资讯网站（

ｗｗｗ．ｃｎｉｎｆｏ．ｃｏｍ．ｃｎ

）查阅。
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