
名称
!"

价格比
#

股价格
（元）

$

股价格
（港元）

%

股价格
（元）

中国平安
!"## $%"&! %'"#% %!"((

海螺水泥
!"## $&"(% %)"#! $'"$*

中国人寿
!"() *$"%* *("#% *+")&

中国铁建
!"(% ("'' &&"++ &!"*#

鞍钢股份
!"(# &*"!+ &)"(+ &*")!

马钢股份
&"!! $"+' %")! $"+'

工商银行
&"!% $"$# $"#) $"*+

建设银行
&"!# $"(! %"&$ $"%)

中国中铁
&"!( +"&( +"$* %"++

中国神华
&"&+ *'"*) *+"%% *)"$!

交通银行
&"&# '"#$ '"%* +"+)

中国南车
&"&( $"#* $"+! $"!%

中国银行
&"** )"'* )"$+ )"!%

宁沪高速
&")! +"&* %")% $"'*

中信银行
&")& %"*+ $"%% $"!&

青岛啤酒
&")& *%"$+ **"!! &(")(

皖通高速
&")* %"&' $"$$ )"(&

招商银行
&")% &("$' &+")+ &$"$*

潍柴动力
&")+ )$"'$ *("!! *%"%+

中兴通讯
&")# )%"(% *("%% *+"!%

中海发展
&"$! &$"*& &&"%* &!"&%

广深铁路
&"$& $"+$ )"') )"*(

中煤能源
&"$* &*"&& ("'! #"%%

中国远洋
&"$) &)"($ &&"!# ("''

紫金矿业
&"$' ("(( '"'& +"#!

东方电气
&"+! $$"&) )&"*! *'"%!

华能国际
&"+) '"') %")( $"'%

兖州煤业
&"+$ &%")& &!"+! (")$

重庆钢铁
&"++ %")* )"+) )"*!

深高速
&"'! %"'! )"#! )")%

中国铝业
&"'& &*")# #"*) '"*%

广船国际
&"'& **"+' &%"!! &)"**

中国石油
&"'+ &$"&% ("&* #"!$

晨鸣纸业
&"#' '"'' $"'* $"&+

中国国航
&"#( +"$* )"#+ )"$!

中海集运
&"(( $")* *"$+ *"&'

中国石化
*"!& &!")+ %"#% %"&+

大唐发电
*"&& #"!' $")) )"#*

中海油服
*"&$ &'"!! ("!! '"()

!,-

东电
*")) $"$! *"&$ &"#(

昆明机床
*"$) &!"#' %"!' $"$'

北辰实业
*"$+ %"+( *"+* *")&

华电国际
*"+! $"(' *"&' &"(&

!"

股价比!

#

月
$

日"
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投资评级
!"#$"%&'(

)"**"(%

"

权证解码

恒指成分股市场表现

整固后有望冲击
!"###

点
#

第一上海证券 叶尚志

港股出现持续冲关失败后的

回吐走势! 但仍处于预期中的反

复偏稳局面! 相信港股的上升趋

势未出现破坏! 市况在整固后有

再次试冲
%&'''

点大关的机会"

目前! 全球股市经过最近一

轮的上冲并创新高之后! 出现整

理是不可避免的" 然而!在股指未

跌回前高点以下之前! 一浪高于

一浪的趋升模式仍有延续伸展的

可能! 过早或者过分看空将会失

去跟踪市场节奏的能力" 当然!港

股连涨三个月后已经到了相对的

高点! 但是在流通量充裕和信心

有所恢复的背景下! 市况突然出

现逆转的机会不大! 短线参与介

入还是值得的"

从周四盘面上看!恒生指数出

现先跌后回稳!早盘曾一度下探到

%('''

点水平的心理支持关口!盘

中跌幅达到接近
)''

点! 但是午盘

跟随内地
!

股收窄跌幅" 重磅股汇

控连跌两天后回稳!内地保险股持

续强势!支持大盘收复失地" 恒生

指数收盘报
%()'*

点!下跌
+$

点!成

交量进一步缩减到
(*'

亿" 资金流

量的下降说明了港股短线动力有

减弱倾向!市况有出现横盘整固的

可能" 然而!市场上的主动性沽盘

依然未见活跃!如果周边股市继续

发力上冲!港股的人气有随时再次

鼓动的机会"

汇控连跌两天后! 股价在
%'

日和
,'

日均线水平获得支撑 !大

股东配股传闻被否认! 有利股价

回稳" 内地保险股保持强势!全线

逆市走高!上攻的意欲依然坚决"

另一方面! 钢铁股和新能源板块

全线起动!马钢升
,-*!

!天能动力

更是急涨
%)!

创新高"由于市场上

仍有焦点股板块的出现! 足见市

况未有进入全面向淡的局面"

美国财长访京后! 美元汇价

从今年低位出现反弹! 令金价和

油价出现急冲后的回落" 美元的

短期触底! 对全球股市带来回吐

借口" 然而!美元是否已扭转了中

长期跌势仍有待观察! 我们估计

美元# 金价和油价出现短期徘徊

待变的机会更高! 这对仍处于上

冲势头的全球股市暂时不会构成

致命的打击"

金融股支撑大市 短线回调空间有限
#

财华社

周三美股小幅走低! 令港股周

四追随外围跌势! 不过午后由于逢

低买盘强劲! 恒生收复了大部分失

地! 而金融股则成为支撑大市的主

力"不过美元指数重回跌势!短线美

元走弱的预期仍将对大市形成支

撑! 因而短线预计恒指的调整幅度

较为有限"

金融股力撑大市

恒生指数周四低开低走! 午后

随着内地
!

股回稳以及港股逢低买

盘的介入! 恒指收复大部分当日跌

幅 ! 收市仅微跌
+*-+'

点 ! 跌幅为

'-$'.

!报收
%()',-++

点 $国企指数

则下跌
%%(-),

点! 跌幅为
%-'&.

!报

收
%'+'#-#(

点" 大市全日成交
(*'-$%

亿港元!成交依然维持高位"

周四令大市跌幅收窄的最大功

臣便是金融股! 香港本地金融股如

恒生银行# 中银香港及汇丰控股全

日分别上涨
,-&&.

#

,-,&.

及
'-$).

"

分析人士表示! 香港本地金融股逆

市走高! 主要还是受大和周四发表

报告上调香港银行股评级至正面的

提振"该行将香港银行股评级从%中

性&上调至%正面&!建议投资者为重

新评级做好准备"

此外!大和认为!香港银行股近

期的飙升! 一定程度上是由于市场

向上调整了对银行业
'&

年的盈利预

期" 而大和对香港银行
,''&

年的纯

利预期约较投行
/012

预期高
*'.

'

)'.

! 主要的差异是大和预测的贷

款增速更高#信贷成本更低"该行认

为! 如果香港银行资产质量在
'&

年

余下季度得到改善! 市场将重新对

其进行评级"个股方面!大和看好恒

生银行!将其评级从%弱于大盘&上

调至%买入&!并将其目标价从
+&-,'

港元上调至
%*&-''

港元! 此前该行

已将其
,''&

'

,'%'

年盈利预期分别

上调
%$-+.

和
,'-$.

"

/012

则建议进

行做多中银香港! 沽空东亚银行的

套戥交易"该行称!这两家银行的股

价
3

账面值水平十分接近!中银香港

股价为
'&

年账面值的
%-)+

倍! 而其

年内迄今为止上涨了
)&.

! 而东亚

银行相应的数据为
%-$,

倍! 年内涨

幅高达
((.

"

/012

预计这两家银行

股价
3

账面值数据的差距将扩大!因

中银香港继续被证券行重新评级!

其股权回报率反弹!且母公司增持$

而另一方面! 东亚银行的股价将日

趋恶化! 因该行的股权回报率将受

到成本低效的拖累! 且中国业务增

长迟缓导致成本低效"

同样对大市构成支撑的是中资

保险股 !中国财险 #中国平安及中

国人寿全日均维持涨势!分析人士

表示 !保险股周四逆市上扬 !一方

面是该板块下跌动力确实不足!且

该板块并不是前期涨势过猛的板

块 !另一方面 !保险行业的盈利前

景已得到较大改善" 辉立证券发表

报告 !重申中国财险 %持有 &评级 !

目标价为
#-,+

港元! 相当于
,''&

年

市净率
,-#

倍"

资源股遭遇获利回吐

周四大市下跌的主力便是资源

类个股"分析人士普遍表示!这些因

通胀预期升温而涨幅过大的行业!

获利回吐属于正常现象! 短期这些

板块也可能会进一步走低$ 但只要

美元走弱的预期不变! 则这些受益

通胀的相关行业经过整理后仍会恢

复涨势"

对于本地地产股! 致富证券研

究部经理庄志豪表示! 该板块连日

急升后! 较其每股资产净值折让已

大幅收窄!估值已处于偏高水平$而

继信和置业推出新盘银湖后! 其他

发展商并未有大型新盘推出! 因而

短期利好消息稍竭! 从而令该板块

股价借机调整"

至于中资航运股! 该类个股上

涨主要还是跟随
240

的升势!周三该

指数继续上扬
$-).

至
$,&%

点! 而过

去
,*

个交易日中该指数已飙升了

%$,-,.

"对此!大华继显表示!

240

指

数和航运股近期的涨势已经偏离了

基本面! 建议投资者迅速兑现利润

而不是持有这些个股"

短线回调空间有限

尽管周四港股消化了部分获利

盘!但是午后逢低买盘强劲!令大市

收复大部分当日跌幅! 且成交继续

维持高位! 也表明短线市场投资气

氛并未发生实质性变化! 因而预计

周四的下跌不是新一轮跌势的开

始! 且小幅获利回吐有利于后市健

康发展"

英业环球资产管理有限公司董

事总经理陈炳强表示!过去两个交

易日港股走势偏淡!而周四恒指收

市跌幅收窄! 说明短期争持较大"

若未来两日能继续维持现水平!且

成交额较大!则后市向上机会仍相

对较高! 因市场消化获利沽盘后!

将会再凝聚动力上攻" 他预期美国

本周失业率将轻微上升至
&-,.

!可

能会给市场带来影响!尤其近日市

场态度转趋审慎" 不过!鉴于整体

大市仍然对未来经济复苏憧憬较

大!相信经济数据带来的影响只是

短暂的"

瑞银策略师
5678 9:8;

则表示!

在低利率的环境下!中期而言
"

股对

基金仍最有吸引力!因为
"

股仍保持

合理的估值水平!预期市盈率为
%)-+

倍! 而其
,''(

'

,'%'

年间的每股收

益增长率为
%%.

! 预计资金将继续

推动国企指数上扬! 年底前或可升

至
%,'''

点" 他补充道!

*

月期港元拆

息在
,''*

年
&

月份和
,'')

年
%

月份之

间曾低于
%.

!而恒生指数在此期间

上扬了
,+.

! 摩根士丹利资本中国

指数更高涨了
$'.

"

不过! 有另外一种观点认为香

港股市可能已触及顶部! 因近期大

型券商和基金出现一系列的减持行

为! 而这可能说明大型交易者认为

市场可能触顶! 至少从短期来看是

如此"

投资评级

美林维持合生创展跑输大市评级

美林#月$日发表报告!认为合生创展(''+)$-"<)配股行动正面!但

认为能集资近,亿美元!是反映市场流动性充足" 目标价仍然维持,-*港

元!较其每股资产净值 =>!?@折让((.!维持%跑输大市&评级"

该行表示!目标价,-*港元主要是基于'(年末每股账面净值 =>2?@

'-%)倍!在当前房地产行业的不确定性情况下!>2?#>!?或AB的估算更

为可靠" 透明度低仍然是美林严重关切的问题!未对其盈利预测作出调

整!但将其>!?预测由%(-&+港元轻微调低至%(-)$港元!反映配股的摊薄

效应"

此外!摩根大通发表报告!维持合生创展%中性&评级!目标价由#港

元大幅上调至%)港元!相当于%倍市净率"由于忧虑管埋层及公司管治的

问题!合生仍将较同业估值出现较大折让!%倍市净率属合理!而该股在

市净率及市盈率方面仍较为便宜"

瑞银调升和黄目标价

瑞银#月$日表示!将和记黄埔('''%*-"<)目标价由)*港元上调至

#*港元!维持%买入&评级"

瑞银表示!有报道指出赫斯基计划分拆国际资产!该行估计和黄

每股可增值%-,C*-+港元" 虽然股价相对净资产值折让由*月份的$).收

窄至,#.!仍高于过去平均水平的%)." 该行预期差距会继续收窄!因市

场对盈利复苏有信心" 和黄可受惠于内地房市及油价上升!以及港口吞

吐量稳定"

花旗也将和黄目标价由)$港元升至#&港元!评级为%买入&" 花旗

上调和黄,''&C,'%%年盈利预测*.C&.! 主要因为'&年较高油价的假

设!为每桶#'美元!即今年余下时间平均油价为#)美元!重申和黄为综合

类股份首选" 花旗相信和黄零售业务今年会有增长!并估计今年香港国

际集装箱码头及盐田港吞吐量跌,'.及%,."

此外!里昂将和黄目标价由)*港元调高至#%港元!较资产净值折让

*'.$现价仍较账面值折让交投!评级维持%跑赢大市&" 该行并未发现和

黄基本面有重大改变!表现取决于游资进一步流入!以及避险情绪降低!

可令折让收窄"

瑞银上调联通评级至买入

瑞银#月$日发表报告表示!将中国联通 =''+#,-"<@评级升至%买入&!

并将基于贴现现金流的目标价调高至%*-)'港元! 这些调整是基于市场

份额和!DAE预测值的上调以反映F/41!的价值链优势"

报告称!中国联通是潜在的黑马"最近在北京#上海和广东进行了行

业调研!对行业整体前景依然持谨慎观点!特别是对竞争领域"相比此前

的调研!获得的对中国联通的反馈变得正面"

此外!该行还将中国电信 =''+,(-"<@的目标价升至$港元!但维持%中

性&评级" /41!价值链支撑力度弱仍是主要下行风险" 报告还表示!中

国移动 =''&$%-"<@是最不看好的中资电信股!该公司未来%,个月的营运

趋势可能疲弱"

美林维持合生创展跑输大市评级
美林

#

月
$

日发表报告! 认为

合生创展(

''+)$-"<

)配股行动正

面! 但认为能集资近
,

亿美元!是

反映市场流动性充足" 目标价仍

然维持
,-*

港元! 较其每股资产净

值
=>!?@

折让
((.

!维持 %跑输大

市&评级"

该行表示! 目标价
,-*

港元

主要是基于
'(

年末每股账面净值

=>2?@'-%)

倍! 在当前房地产行业

的不确定性情况下!

>2?

#

>!?

或

AB

的估算更为可靠" 透明度低仍

然是美林严重关切的问题! 未对

其盈利预测作出调整 ! 但将其

>!?

预测由
%(-&+

港元轻微调低至

%(-)$

港元!反映配股的摊薄效应"

此外!摩根大通发表报告!维

持合生创展%中性 &评级 !目标价

由
#

港元大幅上调至
%)

港元!相当

于
%

倍市净率" 由于忧虑管理层及

公司管治的问题! 合生仍将较同

业估值出现较大折让!

%

倍市净率

属合理! 而该股在市净率及市盈

率方面仍较为便宜"

瑞银调升和黄目标价
瑞银

#

月
$

日表示! 将和记黄

埔(

'''%*-"<

)目标价由
)*

港元上

调至
#*

港元!维持%买入&评级"

瑞银表示! 有报道指出赫斯

基计划分拆国际资产! 该行估计

和黄每股可增值
%-,C*-+

港元" 虽

然股价相对净资产值折让由
*

月

份的
$).

收窄至
,#.

! 仍高于过

去平均水平的
%).

" 该行预期差

距会继续收窄! 因市场对盈利复

苏有信心" 和黄可受惠于内地房

市及油价上升! 以及港口吞吐量

稳定"

花旗也将和黄目标价由
)$

港

元升至
#&

港元!评级为%买入&" 花

旗上调和黄
,''&C,'%%

年盈利预

测
*.C&.

! 主要因为
'&

年较高油

价的假设!为每桶
#'

美元!即今年

余下时间平均油价为
#)

美元 !重

申和黄为综合类股份首选" 花旗

相信和黄零售业务今年会有增

长! 并估计今年香港国际集装箱

码头及盐田港吞吐量跌
,'.

及

%,.

"

此外! 里昂将和黄目标价由

)*

港元调高至
#%

港元 !较资产净

值折让
*'.

$ 现价仍较账面值折

让交投 !评级维持 %跑赢大市 &"

该行并未发现和黄基本面有重

大改变 !表现取决于游资进一步

流入 !以及避险情绪降低 !可令

折让收窄"

小心复苏的春芽被通胀扼杀
#

郭信麟

恒指周四的表现还是比较反复!

在内地股市尾市回升和欧洲股市早

盘走高的带动下! 下午收复不少失

地! 成交在跌市当中也有所萎缩!恒

指在第一个熊市反弹的黄金分割前

遇到很大阻力! 阻力位在
!""##

点附

近" 巨大的成交量和充斥市场的热

钱! 的确令港股短线只能是小调整!

市场的眼睛将紧盯热钱的流向"

美股在周三也是结束连续升势!

商品价格出现回吐!令全球股市最近

的主要引擎暂时失去动力!不过面对

一个恶性通胀的时代!商品价格的炒

作肯定是将有更疯狂的一波"

目前无论股市还是商品上涨的

主要预期是基于两个假设#第一!经济

见底甚至复苏$第二!通胀甚至是恶性

通胀时代到来"第一点!不管我们是否

同意!但是最近的经济数据的确都是

比较%好&!这种好的原因第一可能是

水分较大!第二只是基于几个月前心

理过分恐惧而产生的反差而已!笔者

个人对这个一直持保留态度"

经济复苏可以伴随轻微的通胀!

这是个非常理想的状态!但是一旦通

胀失控!经济复苏未来最大的敌人肯

定是它" 假设石油价格重上
"#

美元!

那么对于欧美的消费者来说!意味着

将更加谨慎地花钱!而同时!银行的

信用卡业务在收缩当中及失业状况

也在恶化当中" 只有消费信心恢复!

经济才能带来真正的复苏"

另一方面! 原材料和能源价格

如果大幅上升! 企业的投资信心相

信也会大打折扣" 因此!目前市场开

始见到的%复苏&也许是真正复苏的

开始! 但是很容易被巨大流动性带

动下的炒作商品的透支行为扼杀在

襁褓当中" 很明显!没有一个政府和

中央银行敢在这个时候去收缩流动

性!不管你的眼光多么长远和伟大!

不管用心多么良苦! 人们都会认为

你是错的! 因此伯南克警告美国财

赤的言论估计也只能说说而已"

另外一个迹象能说明通胀扼杀

经济复苏期望的是美国的房地产市

场最新变化" 最近几个月!经过飓风

式动荡的美国地产市场好不容易有

点生气!成交量有所恢复'价格仍然

在跌(! 但是
$#

年期的美国国债利率

在过去几周当中却是大幅飙升!令本

周三公布的按揭申请数字出现大幅

下跌!虽然美联储已经将利率降至接

近零!但是市场却用残酷的现实告诉

投资者!对通胀的预期必然会拉升市

场利率!而这种流动性和通胀的魔影

已经在房地产市场上出现了"如果在

经济活动强的时候!通胀会提升房地

产市场的交易活力!不过目前美国普

通消费者很难在工资收入上有议价

能力!因此上涨的利率肯定会令他们

在房地产投资方面雪上加霜"

通胀失控)商品价格暴升!而经

济中的投资和消费信心出现下降 !

这个就是我们最不愿意看到的 %滞

胀&阶段!而解决%滞胀&的最终方法

可能是大幅加息! 恢复人们对货币

的信心! 但是杀死通胀的代价将是

更高的失业率" 在这个过程当中!黄

金的投资可能是最为稳当! 第一可

以对冲通胀! 另外是不太受经济环

境的影响! 因为黄金的商品属性不

强!而其他如能源和基本金属!除了

通胀外! 更主要的炒作动力来自经

济复苏! 因此经济活动的强劲与否

是影响这些商品价格的最大因素"

不过!不管怎么说!在大家没有

看到%滞&之前!商品的炒作应该是

这个夏季最火热的看点之一"

"

麟视点
+,-./0112-3

警惕资金撤离风险
#

恒丰证券 梁渊

近期
"

股经过连续大涨后!进入

高位震荡格局" 周四早盘受到内地

及美股的双重拖累! 指数开盘急挫

并回补了周一的跳空缺口" 不过!相

对于大盘而言!

"

股的走势更贴近
!

股市场!午后!随着
!

股的逐步回收!

大部分股份均收窄了跌幅"

!G"

板块表现平平! 大多数股

份呈现徘徊走势" 其中!石油双雄经

过前阵上涨后! 因隔夜国际原油期

货大幅走低!出现不同程度的回调!

尤其是中石化(

''*(#-"<

)随着调价

机制炒作概念的退却! 已连续三个

交易日下跌!并已跌穿
#

港元的重要

支撑位!短期走势不容乐观"

中资银行股亦有不同程度的回

吐!但跌幅并不算大!尤其是目前在港

资金充裕!在通胀预期下!境外投资机

构对未来中国的银行与地产行业还是

寄予较大的希望!因此!银行股在短期

内有可能经过调整后!还会有进一步

走高的可能"相反!保险股表现较为坚

挺!中国人寿(

',#,(-"<

)及中国平安

(

',*%(-"<

)均出现逆市上扬的行情!

近期有消息称中国保监会正在计划用

)

年时间完成保险营销体制改革!并将

试点个人保险代理人!允许其代理多

家公司产品!笔者认为这有利于行业

的长远发展!不过!短期支撑其走势的

动力还是来自市场对下半年整个保险

业绩料有回升的预期"

随着市场资金的轮炒!钢铁股板

块的走势近期相当突出"包括鞍钢股

份 (

''*$+-"<

)#马鞍山钢铁 (

''*,*-

"<

)已经连续
#

个交易日呈现单边上

扬行情"主要原因是受惠于中央一系

列扩大内需的基建投资政策及经济

复苏预期!今年初以来!钢铁产量出

现剧增" 有数据显示
)

月份的钢铁产

量数据折合成年率已达到近
)-$'

亿

公吨!并有可能在今年未来月份继续

保持强劲势头" 笔者认为!相对于马

钢而言! 鞍钢的估值更有吸引力!尤

其是在扁钢产品上具有优势" 因此!

未来前者的涨幅可能要大于后者"

不过! 干散货航运股就没有那

么幸运了! 由于前期该类股份跟随

波罗的海干散货航运指数的升势
=

该

指数在过去
,*

个交易日中 飙 升

%$,-,.@

累计了相当的幅度" 周四该

类股份出现较大幅度的回吐! 资金

有明显撤离迹象 ! 包括中国远洋

='%&%&-"<@

#太平洋航运
=',*$*-"<@

及中海发展
='%%*(-"<@

下跌幅度分

别达到
)-(#C#-(&.

不等"

从目前的行情走势来看!

"

股自

受阻于
%%'''

点水平以后!已形成高

位盘整的格局! 但周四的图形并不

乐观! 尽管指数在回补缺口后被重

新抽回!但阻力位明显下移!显示多

头遭遇几日空头的压力! 战斗力有

所减弱" 不过!近日市场资金倒并没

有显示有撤离迹象!因此!经过短期

的盘整后! 资金轮炒现象有可能再

次出现" 当然!笔者还是要提醒大家

就是要密切关注美元汇率的动向 !

由于美元在周四出现走高! 推低了

港元对美元的汇率! 而且从技术上

看!美元确实有超卖现象!因此 !一

旦美元抬头! 势必会降低国际市场

对亚太地区货币向上的预期! 从而

引发市场资金从香港撤离"

指数认沽证获追捧

#

麦格理资本证券股份有限公司

美国股市周三下跌!恒指周四低开逾百点后

出现反复!一度回调至
%(%''

点水平!尾市跌幅逐

步收窄!收报
%()',

点" 港股成交额萎缩至约
(*'

亿港元! 权证及牛熊证成交额则增至约
%+#

亿港

元!占大市总成交逾两成"

从权证涨幅榜上看! 由于指数持续回调!相

关认沽权证也受到追捧!其中一只国企指数认沽

证及两只恒指认沽证涨幅在
*'.

以上!位居权证

涨幅榜前十位"

在成交金额方面!恒指权证及牛熊证成交额

由周三的
&#-)

亿港元! 上升至周四的
%'#-+

亿港

元!增幅约为一成!占权证及牛熊证成交比重维

持在六成" 市场周三分别有约
,$#)

万及
#%',

万港

元资金流向恒指认沽证及熊证!有别于周二资金

同时从两者流出"

国指周四收市挫
%-%.

!至
%'+'#

点"相关权证

及牛熊证成交额约
,-#

亿港元!占权证及牛熊证成

交比重约
%-).

!较周三上升约
'-&.

"截至目前!市

场上的国指权证及牛熊证共
%$#

只! 较恒指权证

及牛熊证的
&(+

只少"

多重利空拖累汇控表现

#

香港智远投资咨询

恒生指数上周五成功突破
%('''

点重要关口

后!中期来看确实有转弱为强之势!但短线而言!

恒指两度上冲
%&'''

点高位都出现急速回调!皆

以失败告终! 可见短期欲破此阻力位难度较大"

但在当前市场气氛仍然向好#流动资金充裕的情

况下!恒指深度调整的机会不大!预计短期维持

%('''"%&'''

点区间震荡"

周三公布的美国私人机构
)

月份流失
)*-,

万

个职位!跌幅大于市场预估的
),-)

" 市场担心周五

美国公布的非农就业报告会同样不济! 投资者入

市热情减弱!美股短期强势上涨的态势难以延续"

个股方面!汇丰控股(

'''')-"<

)近期表现疲

软!一方面是受中东股东减持传闻阴影挥之不去

的影响$另一方面是由于恒指服务公司本周将会

重整组合比重! 其中汇丰所占比重将由现时约

,'-%%.

减至
%).

" 短炒资金因而暂时避选汇控!

等待汇控比重调整完成后再参与炒作!汇控股价

短期也因此受到拖累"

如果预期汇控调整后或可重拾上升动力!可

留意认购证
%))#+

!行使价
#&-$$$

港元!

,''&

年
&

月

底到期" 如继续看淡则可留意认沽证
%##&)

!行使

价
)'

港元!

,''&

年
%'

月中旬到期" 提醒投资者!权

证投资风险巨大!可以导致本金的全部损失"

代码 名称 股价（港元） 涨跌幅 市盈率

$($./0

利丰
*)"$ +"#%1 ))"''

)./0

香港中华煤气
&+"!$ $"%+1 *$"#'

&&./0

恒生银行
&&' *"((1 &%"##

'+*./0

中国联通
&&")$ *")%1 +"(+

*)##./0

中银香港
&$"*# *"*(1 $%"&+

*)&#./0

中国平安
%'"#% &")&1 &*%'"+&

&)./0

和记黄埔
%'"!% &"*$1 &)"'#

'!!./0

腾讯控股
#("( &"!'1 %!"#*

))*#./0

交通银行
'"%* !"($1 &&")#

)##./0

香港交易所
&*'") !"'(1 *+"+)

%./0

汇丰控股
+'"&% !"$%1 &#")*

*+*#./0

中国人寿
*("#% !"&'1 )$"(&

+./0

香港电灯
$&"+ !"&*1 &&"!+

++./0

港铁公司
*%"* .!"*!1 &'"&$

($&./0

中国移动
'#")% .!")#1 &*"*&

()(./0

建设银行
%"&$ .!")(1 &&"*'

%%&./0

裕元集团
&'"$# .!"$+1 '"(%

)(##./0

中国银行
)"$+ .!"#+1 &*"&$

&!##./0

中国神华
*+"%% .!"()1 &'"$

*+!!./0

中国铝业
#"*) .!"(+1 #*)!

*./0

中电控股
%&"&% .!"('1 &&"#&

)#+./0

中国石油化工
%"#% .!"(#1 &%"!#

*)./0

东亚银行
*'"$% .&"!#1 &)'*"%

#%'./0

中国石油股份
("&* .&"!#1 &*"'

&./0

长江实业
($"$% .&"*!1 &$"&

&$$./0

招商局国际
*+"%% .&")!1 &'")+

&+./0

新鸿基地产
((") .&")(1 ("&$

*(&./0

华润创业
&'") .&"$#1 &'"#$

*!)#./0

富士康国际
%"*# .&"+#1 )("$

$./0

九龙仓集团
)*"!% .&"#$1 &$"!+

&'./0

新世界发展
&%"++ .*"!!1 +"!%

&)(#./0

工商银行
$"#) .*"$*1 &*"#%

图表*!"涨跌幅偏离值图表*各行业指数涨跌幅表格*成分股表现
表格*!"股价比


