
国际期货点评 金鹏期货

市场 品种 单位 收盘价 涨跌 点评

!"#

综合铜 美元
$

吨
%&'( )( %*'+

美元将成为近期重要支撑位

!"#

综合铝 美元
,

吨
-%&- .(

后市铝价有望延续弱势震荡

!"#

综合锌 美元
,

吨
-+(( -(

价格上涨刺激下游需求方提前备货

/012

黄豆连续 美分
,

蒲式耳
''&) '+

在创下
'

月以来最大跌幅之后急剧回升

/012

玉米连续 美分
,

蒲式耳
%() '3-

市场担忧厄尔尼诺现象可能再度发生

45"#6

原油连续 美元
,

桶
7)3.7 '3.*

政府报告显示美原油库存出人意料上升

45/#

棉花连续 美分
,

磅
++3*) 838&

在剧烈下跌之后似有触底反弹意味

/9/#

糖
--

连续 美分
,

磅
-+3-% 83-7

短期行情料有所震荡

/1"#6

黄金连续 美元
,

盎司
&7* %38

继续发力冲击千元关口

21/1"

橡胶连续 日元
,

公斤
-773& :(3&

交易商止损!市场出现抛压

!

期市观象台
!"#$%&'&

国内期货品种日持仓变动
!

手
"

国内期货品种日持仓量
!

手
"

国内期货品种日成交量
!

手
"

谈判陷入僵局 钢材期货率先发力
"

长城伟业期货 谢赵维

备受瞩目的铁矿石谈判将

进一步推高现货矿价格从而推

动钢价上涨!预计上海钢材期货

或震荡上行"

从走势看!受隔夜外盘下跌

影响! 国内商品期货
!

日全线低

开!整体走势低迷" 但黑色金属

表现抢眼! 螺纹钢主力
"#"

合约

上涨
#$"%&

或
'%

元至
'(##

元
)

吨 !

线材主力合约上涨
*$!%&

或
%+

元

至
',+,

元
)

吨 ! 双双创下上市以

来新高"另外!钢铁股
!

日表现也

同样亮丽#板块内
'-

只钢铁股票

全线飘红!整体涨幅高达
'$-(&

"

谨防谈判不利结果

对于陷入僵局的铁矿石谈

判!笔者认为
''&

的降幅有一定

合理性 !主要理由有两点 #一是

大宗商品在全球经济复苏过程

中长期看涨 ! 长协矿有助于我

国钢铁生产企业锁定成本 !规

避后市价格上涨的风险 $ 二是

铁矿石价格略高于现货矿是由

我国旺盛的钢材需求所决定

的 ! 完全可以由钢价变化来调

节钢厂盈利水平"

尽管中方表示坚决不予跟

进%日澳价格&!但相对于中钢协

坚持的
!#&.!%&

的降幅!新谈定

的 %日澳价格 &已令囤积在港口

的现货矿价格开始上涨" 近日!

各品种港口报价平均上涨
'#.!#

元
)

吨"尽管已经调高了存放在港

口的现货价格!但贸易商表示并

不急于马上出货!市场普遍预期

还应再上涨
%.,

美元" 如果现货

铁矿石持续上涨!将使得我国铁

矿石谈判的一个重要砝码失去

效用 ! 站在全球经济角度来看

待 !

''&

的降幅似乎并非不能接

受 !一旦经济复苏 !拥有长协矿

的企业将重新获得成本优势"

综上所述!笔者认为铁矿石

谈判结果很可能达不到中方预

期 !即出现
!#&

以上降幅 !钢价

很可能因此而出现上涨"但也不

排除其他情况发生!比如长协矿

谈判模式发生改变!出现季度或

半年议价!也不排除谈判陷入长

期的僵局或者谈崩可能性!在经

济复苏以及大宗商品上涨背景

下!时间无疑是中方最大的不利

因素"力拓以及其他铁矿石贸易

商正在逐渐减少长协矿的供给

份额! 增加在现货矿商的销售!

毕竟长协矿对于他们来说在锁

定利润的同时!也失去了市场向

好时所带来的利润"

下游需求逐渐回暖

近期我国钢价走势震荡上

行!主要原因为投资大幅拉动钢

材需求! 较
+##-

年同期增长近
'

成!且房地产行业成交量已恢复

至
+##(

年以来最高水平! 汽车'

家电等机械行业增长明显!虽然

出口仍然处于低位!但投资加消

费强力拉动有效弥补了出口下

降的缺口"这些实质利好支撑了

我国钢价上涨行情"在这种情况

下!铁矿石谈判价格很可能高于

现货价格!届时如果需求继续回

暖! 钢价很可能将继续上涨!突

破
!###

元
)

吨大关"

货币供给仍然充裕

截至目前!四大国有商业银

行的
%

月份新增贷款规模基本与

!

月份持平!预计
%

月份新增贷款

将延续
!

月份的平稳增长态势!

,

月份新增贷款可能会较
!

'

%

月份

出现小幅回升"银行界人士透露

中国金融机构
%

月新增贷款略逾

%###

亿元人民币
/

工商银行 '建

设银行等四大国有银行新增贷

款
+%##

亿元
0

占
%#&

左右"无论是

投资的大力推进还是房地产行

业的持续回暖都离不开大规模

信贷支持 !但笔者认为 !对于房

地产行业来说!宽松的信贷政策

只是刺激其刚性集中释放的一

根导火索!房地产行业在沉寂两

年之后!很可能将在信贷与政策

刺激下重新开始一波景气行

情 !那么 !对于钢材需求的拉动

将起到决定因素 " 同时政府巨

额投资对建筑钢材的拉动效果

非常显著" 以铁路建设为例!沪

京高铁用钢总量在
%##

万吨左

右 !每天用钢筋接近
*

万吨 !

%##

万吨的用钢筋量约占全年钢筋

产量的
%&

"

印度等国需求增速可观

发达国家钢材产量的全面

下降是对当前全球经济现状的

最好描述" 由于下游需求疲软!

发达国家的钢材产量在短期内

似乎难以出现增长 " 但也应该

看到 ! 印度等一些发展中国家

仍然保持强劲需求" 笔者认为!

全球钢材产量不断萎缩或成为

后市钢价反弹的基础 ! 由于我

国炼钢工业的成本优势仍然存

在 ! 一旦以美国为首的发达国

家需求复苏 ! 产能与需求的不

匹配将在短时间内爆发 ! 届时

我国钢材出口重新回暖 ! 那么

钢价上涨又将再现"

#$%
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商品!期货

合成
&

韩景丰

沪铜减仓 郑糖缩量
沪铜

,

月
!

日低开震荡上行后收跌! 小幅缩量大幅减仓!主

力
"#"

合约以
'"+##

元
)

吨开盘!收至
'"%-#

元
)

吨!下跌
%'#

元
)

吨$

现货
"#,

合约收于
'"!-#

元
)

吨!下跌
,'#

元
)

吨"伦铜时隔
,

个月后

再次站稳
%###

美元
)

吨之上!短期存在较大获利盘!同时美指反

弹也令商品承压!但要注意宏观面的改善正在逐步促使信心恢

复!只要后期经济数据不会太差!铜价仍然会呈现出较为平稳

的走势!震荡上行可能性比较大"此外!进入淡季的国内市场相

对处于较强压力之中!这也制约了铜价在国内淡季情况下大幅

上行的空间!后期有望围绕
!####

元
)

吨附近展开盘整!下半年

国内投资拉动仍然是一股不可忽视力量!同时流动性仍然充裕

的情况下!铜价大幅回调空间不大" 外强内弱的格局短期仍有

望持续"

大连大豆期货
!

日在隔夜外盘大幅下跌影响下低开! 随后

震荡走高!盘终小幅下跌!与外盘相比表现出明显抗跌性"主力

合约市场成交量有所增加!持仓量继续减少" 从盘后的主力机

构持仓状况来看!前
'#

名会员持买仓量减少
,%'%

手至
,,+",

手!

持买仓量减少
(*,"

手至
-,!*"

手! 其中最大的空头中粮期货继

续大幅削减空单
!!%%

手至
+--"#

手" 总的来看!资金在大豆市场

上流出!价格上行动力不足!但市场打压期价的意愿不强!空头

机构减持明显!大连大豆期货短期调整空间有限"

郑糖期货日内低开高走!终盘小幅收跌" 主力
*##*

合约跳

空低开
!*,(

元!全天期价震荡上行!尾市报收于
!*-"

元!下跌
"

元
)

吨!跌幅为
#$+*>

" 市场交投清淡!成交量减少至
+*!'%,

手"

从持仓上看!

*##*

合约日持仓量为
+"-%#!

手!增加
'+!,

手" 多头

前
+#

名持仓为
*#+"+"

手 ! 增仓
!-,!

手 $ 空头前
+#

名持仓为

*#*(!-

手!减仓
-#+

手!多头主力在持仓上略占优势" 珠江期货'

东莞期货'万达期货排名净多头前三$而浙江大地'国际期货'

浙江永安排名净空头前三" 珠江期货'万达期货在净多头有两

千余手的增仓!而中粮期货'国际期货在净空头方向有所减仓"

资金持仓变动对多头略微有利"

技术上看!郑糖多条均线收拢!震荡区间有所趋窄"白糖供

应偏紧的基本面以及现货价格坚挺对期价形成较强支撑!但是

在
!+##

元
)

吨上方郑糖抛盘压力明显!做多动能不足!郑糖难以

形成趋势性走势" 短期内资金将是走向的主要决定性因素!从

长期来看! 郑糖走势取决于
+##")+#*#

年度供应以及现货销售

情况" （格林期货）

大空头持仓将成钢价风向标
"

中证期货 孙凡

上期所数据显示!钢材期货

持仓量从上市首日的
!

万多手一

路飙升至
',

万手!其中多头前
+#

名占总持仓的
,,$->

! 前
*#

名占

!($!>

! 而空头前
+#

名占总持仓

的
"#$(>

!前
*#

名占
-!>

!空头持

仓相当集中 ! 其中沙钢集团

'-(!!

手的持仓量尤为鹤立鸡

群!其一家持仓就占空头总持仓

的
*),

强"

根据中证期货长期跟踪观

察 ! 沙钢建仓时间发生于
%

月

初 ! 平 均 建 仓 成 本 约
'%-# .

',##

元
)

吨 !而现在螺纹钢期货

主 力
9?#"#"

合 约 已 经 站 上

'(##

元 !也就是说沙钢目前每

手浮亏
*###

元以上 !以
9?#"#"

目前走势看 !短线上冲
'-##

元

的可能性极大 !若以
'-##

元计

算 ! 其每手浮亏将达
+###

元 !

总浮亏超过
((##

万 !亏损额接

近
%#>

" 所以 ! 后市沪钢期货

站稳
'(##

元之后 !每涨一步对

于空头来说都是一种考验 #选

择平仓 !必然会遭遇多头的凶

猛追击 !从而会大幅推高平仓

成本 $如果选择交割 !

"

月交割

时只能使用
,

月以后生产的产

品 !但此时原材料成本也将高

于
+

'

'

月时成本 ! 另外巨大的

资金占用成本也令其不得不

考虑 " 因此 !未来大空头持仓

变化将会对沪钢期货价格产

生重大影响 "

后市风险不容忽视
"

世华财讯 王欢

虽然钢材期货短期趋涨迹象

明显
0

但国内钢铁生产总量过快

增长! 使得市场供大于求的风险

积聚! 钢价后期上涨空间将受到

打压"

随着国家
!

万亿投资项目的

逐步落实! 钢材迎来了一年当中

最宝贵的消费黄金期! 钢价亦充

满了反弹的动力" 当被问到钢价

上涨原因时! 冶金工业规划研究

院副院长李新创戏称! 现在正是

各地项目开工的季节! 钢材消费

的旺季! 钢价有什么理由不上涨

呢"可见!国内钢价在经过了连续

十四周的回调后! 本轮反弹行情

上涨动力较为充分"

不过!节节攀升的产量数据

给钢价上涨之路蒙上阴影" 中国

钢铁协会旬报数据显示 !

%

月中

旬钢协会员企业粗钢产量为

**!(

万吨!全国估算粗钢产量为

*!(-

万吨! 相当于全年
%$'"

亿吨

粗钢产量!且连续三旬保持环比

增长态势 " 具体分析日产量数

据! 相比
'

月
'!

万吨和
!

月
'!$'

万

吨的日产量水平 !

%

月中小钢企

日产量仍保持在
''

万吨的高位!

而钢协旗下大中型钢企的复产

热情明显高涨 !

'

月大中型钢企

日产量
***$!

万吨 !

!

月
**#$!

万

吨 !

%

月中旬迅速攀升至
**!$(

万

吨" 可见!近期钢价上涨将国内

大 '中 '小型钢企的生产热情都

调动了起来"

钢铁生产总量增长过快 !加

上钢铁产品出口大幅度下降!两

方面叠加凸显出国内市场供大于

求的顽疾! 此时钢材库存消耗情

况就成为了钢价走势的关键因

素! 一旦钢材供给的速度超过钢

材需求的增长! 钢价上涨空间将

受到挤压"

!"#

万手
$

大连豆粕成交再放天量
"

本报记者 王超 北京报道

大 连 豆 粕 期 货
!

日 放 出

+%'++!!

手的成交天量
0

日内增仓也

达到
(!',+

手" 有分析认为!利多利

空因素频现! 促使市场分歧加剧!

从而造就了豆粕市场的极度活跃"

从走势看!由于隔夜美盘豆

类期货全线下跌! 导致
!

日大连

豆粕期货大幅低开!但随后明显

受到入市资金推动!期价开始强

劲上涨" 至午后收盘!豆粕期货

两大主力合约
"#"

和
*##*

全部翻

红!其中
"#"

合约成交
"*-,#!

手!

远月
*##*

合约增仓
*'"+(+

手!并

创出
*,#(,"+

手的成交天量"

世华财讯分析师沈振东认

为
0

因国内生猪'家禽等价格持续

下滑!养殖业利润大幅缩水!豆粕

需求仍面临旺季不旺的局面" 不

过! 随着近期美盘大豆价格持续

上涨以及海运费用大幅飙升!国

内进口大豆到港成本持续走高"

而产区大豆粮源减少! 贸易商和

加工企业抢购也令国产大豆价格

上涨!豆粕加工成本也随之上升"

沈振东还表示!国内油厂开

工率偏低!也造成了国内豆粕现

货供给出现吃紧局面!国内豆粕

现货价格持续坚挺" 据从产销区

现货市场了解!产区国内豆粕现

货平均销售价格已达到
''##

元
)

吨以上!销区部分油厂豆粕报价

更是高达
'%##

元
)

吨"正是因为豆

粕期现之间存在巨大价差!增加

了大连豆粕对场外资金的吸引!

同时也较好的支撑了豆粕期货

价格维持坚挺"

第一创业期货高级研究员

刘源源认为!目前豆粕市场分歧

的焦点在于#空头认为
2*4*

流感

仍在蔓延!同时生猪等禽畜价格

低迷!这对豆粕价格构成长期利

空 $多头则认为 !目前生猪价格

虽处低位 !但已企稳 !同时美盘

持续上涨! 大豆进口成本攀升!

这将拉动豆粕价格进一步上涨"

%豆粕期货
*##*

合约持仓骤增近

*!

万手! 反映出市场分歧巨大!

也预示着此轮涨势并没有真正

走完" &刘源源表示"

@1#,A@

表格
A@

国内期货持仓'成交变动统计
A

@1#,A@

表格
A@

国际期货点评
A
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公告编号"临
.88&:-*

贵研铂业股份有限公司

第三届董事会第十八次会议决议公告
本公司董事会及全体董事保证本公告内容不存在任何虚假记

载#误导性陈述或者重大遗漏!并对其内容的真实性#准确性和完整
性承担个别及连带责任$

贵研铂业股份有限公司(以下简称%本公司&或%公司&)第三届
董事会第十八次会议通知于

!""#

年
$

月
%&

日以传真形式发出! 会议
于
!""#

年
'

月
(

日以通讯表决的形式举行" 公司董事长汪云曙先生主
持会议!应参加表决的董事

&&

名!实际参加表决的董事
&&

名" 会议符
合*公司法+和*公司章程+规定"

会议经过审议并表决!一致通过以下议案#

&

'*关于聘任公司副总经理的议案+

会议以
&&

票同意!

"

票反对'

"

票弃权!一致通过*关于聘任公司
副总经理的议案+"

根据*公司章程+的规定!结合公司实际发展需要!经公司总经
理提名!薪酬

)

人事委员会审查!聘任胥翠芬女士为公司副总经理"

公司独立董事对本议案发表了独立意见!认为#经审阅胥翠芬
女士的个人履历等相关资料!未发现其有*公司法+第

&(*

条规定的
情况!以及未发现其被中国证监会确定为市场禁入者的情形!其任
职资格符合 *公司法+'*公司章程+ 中关于高管人员任职资格的规
定" 公司董事会聘任公司高管人员的程序合法'合规"

特此公告"

贵研铂业股份有限公司董事会
二
##

九年六月五日
附"胥翠芬女士简历
胥翠芬!女!汉族!九三学社社员!

&#*&

年
&"

月
!'

日生!云南曲靖
人"

&##%

年
*

月毕业于华东石油学院(现石油大学)管理系工业管理
专业!获得理学学士学位!同年到滇黔桂石油勘探局参加工作"

!"""

年
&&

月调入贵研铂业股份有限公司工作" 现任贵研铂业财务总监'

注册会计师'注册评估师'高级会计师"

证券代码"

7888+)

股票简称"

$92

夏新 编号"临
.88&:8.)

号

夏新电子股份有限公司
!""#

年年度股东大会决议公告
特别提示#

本公司及董事会全体成员保证内容的真实%准确和完整!对公告的虚假记载#误导
性陈述或者重大遗漏负连带责任

重要内容提示#

本次会议无否决或修改提案的情况$本次会议无新提案提交表决
夏新电子股份有限公司!""#年年度股东大会于!""$年%月&日上午在厦门市海沧新

阳工业区夏新电子城会议室召开" 出席会议的股东及股东代表三名!代表股份'#(!)%*!

&$!股!占公司总股本的&+,!!-!符合*公司法+和*公司章程+关于召开股东大会的规定"

会议审议并通过了以下决议#

一'!..# 年年度报告及其摘要$

同意#'#(!)%'!&$!股!占出席股东代表股份的'..-"

二'!..# 年度董事会工作报告$

同意#'#(!)%'!&$!股!占出席股东代表股份的'..-"

三'!..# 年度监事会工作报告$

同意#'#(!)%'!&$!股!占出席股东代表股份的'..-"

四'!..# 年度独立董事述职报告$

同意#'#(!)%'!&$!股!占出席股东代表股份的'..-"

五'!..# 年年度财务决算报告$

同意#'#(!)%'!&$!股!占出席股东代表股份的'..-"

六'!..#年度利润分配的议案$

根据中和正信会计师事务所有限公司出具的!..# 年度审计报告!!..# 年年初公
司未分配利润为/*!**)!**.!&(+,)( 元!!..# 年度公司实现净利润为0).!!$$+!#'&,+&

元!!..# 年年末未分配利润为0'!#!.!'.&!!%#,.$ 元"因此!!..#年度不进行利润分配!

也不以公积金转增股本"

同意#'#(!)%'!&$!股!占出席股东代表股份的'..-"

七'调整!..$ 年度独立董事报酬的议案$

根据公司具体情况! 参照公司所在地上市公司独董薪酬标准! 调整独立董事!..$

年度报酬为+,% 万元"

同意#'#(!)%'!&$!股!占出席股东代表股份的'..-"

八'续聘会计师事务所的议案$

续聘中和正信会计师事务所有限公司为公司!..$ 年度审计机构"

同意#'#(!)%'!&$!股!占出席股东代表股份的'..-"

九'关于与具有恢复上市保荐资格的证券公司签订协议的议案$

同意#'#(!)%'!&$!股!占出席股东代表股份的'..-"

十'关于与登记公司签订协议的议案$

同意#'#(!)%'!&$!股!占出席股东代表股份的'..-"

十一'关于终止上市后股份进入代办股份转让系统的议案$

同意#'#(!)%'!&$!股!占出席股东代表股份的'..-"

十二'关于修改公司章程的议案$

同意#'#(!)%'!&$!股!占出席股东代表股份的'..-"

本次股东大会由福建厦门联合信实律师事务所刘晓军' 朱智真律师到会见证并由

其出具法律意见书!认为#本次股东大会的召集'召开程序符合法律法规和公司章程的

规定$出席会议人员的人员和召集人资格合法有效$表决程序符合法律法规和公司章程

的规定$本次大会通过的有关决议合法有效"

特此公告"

夏新电子股份有限公司

!""#年$月%日


