
投资评级

瑞信下调 中海油 评级至 跑输大市
瑞信 !月 "#日 表示 !将 中海油 "$$##%&'(#评级由 $中 性 %降至 $跑输大 市 % !认为 发展成本 上涨拖 低回报 !现价意味 着油价 每桶 #$美 元 !相对 中海油历 史市盈 率 &大市 及同业 !估值并不 便宜 '目 标价由 )&"!港元下调 至 *&!)港元 !基于远 期油价 折让 +$,(

报告指出 !近期数 据发现 中海油于 中国离 岸发展 成本持 续快速上 涨 ) 虽然 成本周 期可随着 钻井 &钢 铁等成 本缩减 !但瑞信注 意到 $#年 及三年 平均成 本显著增 加 !目前 五年平 均成本已 高于折 旧 &折耗 和摊销 )$,!意味着市 场可能 提升未 来发展 成本预测 ) 若油价 未来五 年维持平 均水平 !撇除现 金后资 本回报将 由 $+-$#年平 均 +!&.,下滑 至 ""&),)

瑞信下调 香港地 产股评 级至减持
瑞信 !月 "#日 表示 !调 低香港 地产行业 评级至 $减持 % !但 将 $.年楼 价跌幅假 设由 +$,调 高至 !,!地 产股盈利 预测上 调 .,-/!,!资产 净值预 测相应调 升 +&!,-!&),)

报告指出 !楼市的 正面情 绪令地产 股股价 被推高 至超越 基本面的 水平 ) 一 般而言 !目标价根 据每只 股份相 对资产 净值平均 折让水 平计算 !但若长 远政策风 险水平 较高 !部 分股份可 能呈较 大折让 ) 将新鸿 基地产 *$$$"*&'(# +长 实 "$$$$"&'(,及太 古 0*$$$".&'(,评级 由 $跑赢 大市 %降至 $中性 % !股 价已由 低位反弹 */,&//,及 *),!上升 空间有 限 !目标 价微升至 #/&/港元 &#*&+港 元及 *!&.港 元 ) 同时 !将信置 *$$$#%&'(,及 嘉里建 设 *$$*#%&'(,评级 由 $中性 %降 至 $跑输 大市 % !目 标价微 升至 )&!港元 及 +%&*港元 ) 认为信 置现价 仅较资产 净值折 让 #,!相信 历史平均 折让 +#,!已 反映毛 利改善 可能性 ) 若 物业销 售开始 放缓 !股 价有持
续下行风 险 ) 该行 对港铁 *$$$**&'(, &鹰君 *$$$/"&'(,及九 仓 *$$$$/&'(,维持 正面看 法 !现价 折让 +%,&*$,及 %$,!目 标价 +/&!港 元 &+$港元 及 +)&+港元 !评 级均为 $跑赢大 市 % ) 恒隆 地产 *$$"$"&'(,及恒 基地产 *$$$"+&'(,目标价 升至 +$&"港 元及 %.&.港元 !评级均 维持 $中 性 % )

花旗上调 东风集 团目标 价
花旗 !月 "#日 表示 !将 东风集 团 *$$/#.&'(,目标价 由 *&%!港元 升至 )&!港 元 !相当 于 $.年预测 市盈率 "+&)倍 !较自 上市以来 平均市 盈率 #&!倍 !有 !$,溢价 !主要反映 内地汽 车业前 景改善 ) +$$.-+$""年盈利预 测升 "",&".,及 +%,!至 /!&+*&/.&*!及 !"&"+亿 元人民币 )

花旗表示 !内地 /月 汽车销 售强劲同 比增长 %%,!为 $)年 )月 以来按 月增长最 强劲的 月份 ) 该 行上调内 地汽车 销售增 长 !由同 比升 !,上调 至升 "!,) 东 风今年 前四个 月乘用车 销售同 比升 "!,!该 行预期因 推出 %个 新型号 !今年增 长会继跑 赢市场 )

大摩给予 李宁增 持评级
摩根士丹 利 !月 "#日 表示 !维 持李宁 *$+%%"&'(,盈 利预测 不变 !今 明两年 盈利预测 增长 +/,及 "),) $.年第四 季订单同 比升 "/&!,!令 李宁品 牌全年 销售增长 约 +/,!相比 该行预 测的 +"&!,) 现 价相当于 $.年预测 市盈率 "#&!倍 !估值合 理 !料短 期股价 无大变 化 ) 大摩上 周出席 李宁管 理层会 议及考察 广州 !管 理层重 申今年毛 利指引 为 /*,-/#,!净利 润率为 "$,-"",) 前四个月 同店销 售为单 位数 ) 评 级为 $增持 % !目标价 "!&!港元 )

大摩还表 示 !根据 贸易博 览订单 1首 季升 /$,&次 季升 %$,&第 三季升 "!,&第四季升 +!,2!并假设 没有订 单取消 !安 踏体育 *$+$+$&'(,$.年整体 销售应 增长 +),!相比 该行的 预测 +%,) 该 行相信 今年盈利 上升空 间不大 !但第四季 度订单 !意味着 该行对 明年盈利 预测增 长 #,可能 太保守 ) 股价自 %月 初公布 $#年业绩 后上扬 !现 价 $.年预 测市盈 率 ")倍 !现 估值不便 宜 !但投 资者应 在未来 数月调整 远期估 值 ) 评级 为 $增持 % !目 标价 !&.港 元 )

此外 !瑞信 表示 !将 李宁目 标价由 "!&)!港 元升至 +"&$.港元 !维 持 $增持 %评级 ) 瑞信 称 !李宁 管理层 表示 !%月份 零售销 售可能 已见底 !现时趋势 见轻微 改善 !有 信心毛 利达 /*,-/#,指引 ) 该行相 信李宁 销售上轨 道 !今年 盈利增 长逾 +$,) +$$.-+$""年 盈利预测 调升 .,-"/,)

瑞信还将 安踏体 育目标 价由 !&.+港元 升至 "$&$!港 元 !维持 $跑赢大 市 %评级 ) 瑞 信表示 !安踏在 /月初的贸 易博览 会上 !今 年第四 季度订单 同比增 +!,!占全年 销售增 长预测至 少 +/,) +$$.-+$""年每 股盈利 预测调升 "!,-+/,!至 $&/*&$&!)及 $&)%元 人民币 !未来 %年 每股盈利 复合增 长达 +*&#,)
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权证解码

恒指成分股市场表现

资料来源! 麦格理证券"亚洲#及路透社

!

月
"#

日五大权证成交

港交所认购证获追捧

"

麦格理资本证券股份有限公司 陈其志

恒指周一早盘曾跌超过
/$$

点!午后翻红!并

重上
")$$$

点!收报
")$++

点!升约
"&/,

)港股成交

额回升至约
**/

亿港元! 权证及牛熊证成交额亦

增至约
"!"

亿港元!占大市总成交约
++&),

)

从权证涨幅榜上看!由于高盛&苏格兰皇家

银行均给予香港交易所*

$$%##&'(

,$买入%评级!

该股股价周一大幅上扬
!&).,

至
"$.&)

港元'港交

所相关认购证也全面上涨 ! 其中一只涨幅达

"$$,

) 港交所相关权证及牛熊证成交额也由上

周五的
#&.

亿港元! 上升至周一约
"+&*

亿港元!增

幅达四成!连续第三日位列第二大成交权证及牛

熊证)

恒指权证及牛熊证成交额约
#.&*

亿港元!较

上周五微升约
"&+

亿港元!占权证及牛熊证成交比

重下降至约
!.&/,

)截至上周五为止!市场上恒指

熊证及认沽证的数目分别为
+%"

只及
"*%

只!街货

量分别达
+"

亿份及
."&)

亿份! 而恒指牛证及认购

证的数目为
/)"

只及
"*.

只! 街货量则分别为
/

亿

份及
"$

亿份!较相关熊证及认沽证的街货少)

热钱涌动支撑港股持续强势
"

本报记者 贺辉红

近期港股的表现可谓相当强

劲! 外围市场的涨跌往往只能影响

港股一天时间! 随后恒指一般都会

有所反弹) 周一恒指曾一度跟随外

围大跌!但很快股指就企稳走高!全

天涨
+%+

点!收复
")$$$

点) 从资金面

来看! 香港市场热钱涌动可能是市

场持续强势的主要原因)

地产股领衔上涨

早盘恒指跟随外围股市大幅低

开!但午后
0

股展开强劲反弹!再度

给港股做多的示范效应) 恒指跟随

大举反攻!

0

股收盘后! 恒指已然翻

红并继续上行!收盘恒指报
")$++&."

点!涨
+%+&+"

点!涨幅
"&%#,

!全天成

交
**%&#"

亿港元'国企指数涨
"#/&.!

点!报
.).+&+/

点!涨幅
"&.%,

)

盘面上! 中资股与地产股联袂

出击! 成为市场反弹的主力军) 因

345

指数狂飙! 中国远洋周一大涨

#&.%,

!成为国企指数成分股中涨幅

最大的股票 ' 上海电气则上涨

)&!.,

!排在成分股涨幅第二位) 巴

菲特和索罗斯大举抄底银行股的消

息似乎也刺激了香港市场做多银行

股的神经 !中信银行大涨
),

!招商

银行大涨
!&)#,

) 此外!中国中铁和

中国铁建以及中煤能源等一些资源

类中资股表现也较为出色)

中资地产股表现特别抢眼 !

!!

只中资地产股仅
"$

只下跌 !

%*

只上

涨!其中盛高置地大涨
+"&##,

!川河

集团&上海复地&碧桂园等都有不俗

表现) 香港本地地产股表现也非常

出色!卓能集团大涨
+$&#",

!华大地

产涨
""&$+,

! 新世界发展& 恒基地

产&恒隆地产&新鸿基地产等都表现

不错)

值得一提的是! 长和系再度被

大行唱好) 高盛发表报告!将长实评

级由$中性%上调至$买入%!目标价

由
)!&/

港元提高至
"$$

港元! 并将和

黄纳入亚太区$确信买入%名单!维

持$买入%评级!目标价由
!$

港元升

至
*"

港元) 周一长江实业涨
"&.#,

!

报
#/&#

港元' 和黄更是大涨
!&.),

!

报
!%&+!

港元)

热钱支撑港股强势

聚焦热钱动向!香港金管局的注

资仍未现力竭之态!显示热钱暂未出

现放慢流入势头)而在热钱继续流入

的鼓舞下!港股上周一度跨越年线阻

击区域!但在美股调整及中资股频发

配售消息拖累下!短线过急的上升形

态顺势回调整固) 但本周一!市场再

度走出单日调整& 单日反弹的行情!

行情之强势可见一斑) 分析人士认

为!热钱浪潮未消退!可能是市场走

强的一个重要原因)

专业研究机构
6768

的数据显示!

在
!

月份的前两周!大中华区股票基金

的净流入量! 占到所有新兴市场股票

基金净流入的三分之二左右) 由于外

资的持续流入! 港元汇率近期保持强

势!而同期美元却走得比较弱!在这种

背景下!港元汇率频繁触及到$强方兑

换保证%) 为了保持港元稳定!香港金

管局不得不持续向市场注入资金) 据

统计!过去一周!金管局共注资九次!

注入资金超过
/$$

亿港元)上周的数据

显示! 香港银行体制系的总结余已经

升至近
+!)$

亿港元!并创出历史新高)

从这个角度来解释香港股市的上涨!

也许存在一定的合理性)

不过!持续注资可能也会给香港

的实体经济和金管局的管理能力带

来一定考验) 首先!注资是否能够持

续是一个问题!因为美国经济目前要

快速走上复苏之路还需要时间!而市

场更传出大量不利美元消息!例如有

传言称美国将失去
000

信贷评级等!

美元近期持续走软可能性非常大)在

这种背景下!如果国外资金持续涌入

香港!博中国经济首先复苏!那么!香

港当局要维持港元汇率的稳定!仍需

保持持续注资的力度)但这种持续注

资的行为!将对金管局的管理能力提

出相当大的考验) 其次!流动性的泛

滥!可能激起新一轮通胀!而从新近

公布的香港一季度
947

增速来看!同

比下滑
)&#:

! 下滑幅度高于预期!如

果通胀起!而经济持续疲软!滞胀又

可能出现) 分析人士认为!香港目前

的股票价格可能正在偏离基本面)

上涨行情有望再度展现
"

盛润投资 张春志 王英贵

港股周一低开高走! 波动幅度

较大! 恒生指数早盘低开后一路走

高!午后上涨加速!高见
")$*+

点!全

日收报
")$++

点!升
+%+

点'大市总成

交
**%&#

亿港元!较上日稍有放大)

国务院公布.石化产业调整和

振兴规划/细则 !指导思想为稳定

石化产品市场!依托大型企业和产

业基地!优化产业布局等 !规划期

为
$.-+$""

年) 受该消息刺激!石化

和煤炭股下午快速拉升!中国石油

*

$$#!)&'(

,上涨
"&*,

!煤炭股中国

神 华 *

$"$##&'(

,+ 中 煤 能 源

*

$"#.#&'(

,均上涨
%,

以上)

中国联通*

$$)*+&'(

,表示!已

于周日
;")

日
2

在内地
!!

个城市首推

<=4>0

制式
%9

业务试用计划!

.

月

前将扩至
+#/

个城市!并预计年底全

国正式启用)消息利好
%9

概念股!京

信通信+晨讯科技+中国无线大幅上

扬!分别上涨
*&#:

+

"/:

+

!:

)

另外 !据市场消息 !国家能源

专家咨询委员会官员确认正在热

议的新能源振兴规划!新能源股份

走强!兴业太阳能*

$$)!$&'(

,及新

能源*

$$.#)&'(

,升
*:-.:

)电力设

备股升幅显著! 上海电气 *

$+)+)&

'(

,+哈尔滨动力*

$""%%&'(

,扬升

#:-"%:

)

美股方面!上周多项重要经济

数据差于预期!引发投资者对经济

复苏信心的削减!获利回吐盘导致

市场出现一定幅度的调整) 不过!

近期调整也是对前期快速上涨的

良好修正!有利后市行情的进一步

展开) 经济面上看!部分重要经济

数据已经出现好转!如消费者信心

也在恢复 ! 上周五公布的数据显

示! 路透
?

美国密西根大学
!

月消费

者信心指数初值为
*)&.

! 创下自去

年
.

月雷曼兄弟倒闭事件以来的最

高!消费者信心改善对拉动美国经

济至关重要'第一季度
947

剧烈下

滑的一个重要原因是企业大幅削

减库存!而随着需求回暖 !企业将

需要扩大生产并增加雇佣!这样就

会推动经济成长) 综合来看!经济

最坏的时期已经过去!美股进一步

回落的空间有限)

内地市场方面 ! 由于投资者

对市场估值方面的分歧 ! 沪深股

市近期震荡调整 ! 上证指数围绕

+*$$

点附近窄幅波动 ) 经济数据

方面!

7>5

等多项指标显示经济在

持续走好 ! 中国被视为全球经济

复原最快的地区 ! 按三驾马车拉

动经济的情况看 -投资方面 !中央

已全力推进 ! 内需也在政府的推

动下逐渐恢复 ! 唯独出口方面尚

未见好转 ! 后期如果美国经济见

底稳定下来 ! 而拉动中国出口增

长!则中国经济呈现
@

型复苏的机

会大 ) 猪流感的影响短期对市场

或有一定压制!但中长期来看 !市

场估值将随着经济转好而被抬

高!

0

股市场将持续向好)

港股市场方面!近来受公布的

经济数据不尽人意影响!股市升势

在基本面上未能得到支撑!市场火

热的气氛转为冷却!从而作出升后

调整) 不过!热钱流入依然很多!另

外内地经济数据理想!两大因素将

支撑港股持续向上
&

对于后市行情!

预计国企股将成为引领大市向上

的主要动力! 经过阶段调整后!大

市上涨行情或再度展现)

里昂下调电力设备股盈利预测
"

阿斯达克网络信息有限公司

里昂证券
!

月
"#

日表示!电力需

求及设备使用率下降+煤价高企+新

机组审批困难! 均令内地民营电企

被迫修改今年扩容计划! 而有些电

企亦称有足够理由下调明年扩容目

标) 里昂将电力设备供应商的明年

火电业务收入预测调低
"$:

至
+$:

!

相应将每股盈利削减
#:

至
"):

) 相

对于
!

年平均倍数!电力设备商目前

以小折让交投) 基于收入下降或呆

滞!里昂认为折让属合理水平)

由于
$*

年发电容量增长高于

需求增长!新建厂房及设备使用率

的主要推动力已开始下降) 今年
%

月火电设备使用率跌至
!":

! 低于

传统收支平衡水平
!):

! 即相当于

每年使用
!$$$

小时) 使用率急降令

新增容量添压! 今年前
+

个月火电

新增容量下跌
"%:

! 而
%

月则下降

%*:

)里昂预测!今明两年火电新增

容量分别下降
"!:

及
+$:

)

里昂曾与内地五大电企商谈!

当中三家电企预料明年新增容量

远低于今年) 去年电企盈利已受高

煤价打击 ! 今年合同煤价继续高

企!使用率显著下滑 !令电企盈利

受损) 除非看到需求复苏的明显信

号! 电企不愿推进新增容量计划)

即使里昂预料需求将在下半年复

苏!但计及今年新增容量 !整体设

备使用小时仍将低于去年)

对于计划在今年投产并已在

建设后期的机组!电企不欲不寻常

地延迟!但四家曾与里昂讨论的电

企当中!有三家表示有可能延后明

年扩容计划!而大部分涉及机组已

与设备商签订合同)

东方电气 *

$"$)+&'(

,过去三

季的新订单疲弱!虽然今年首季轻

微反弹!但没有改善迹象) 在过去

数季!发改委批复的项目及订单已

显著下跌!电企亦反映 !发改委现

时审批新项目更为严谨!将影响电

企未来收入增长)

里昂早前已预计明年火电设备

收入下跌
"$:

!但现时已不能反映下

行风险!故调整东方电气+哈尔滨动

力 *

$""%%&'(

,及上海电气 *

$+)+)&

'(

,各自跌幅至
+$:

)由于设备订单

周期一般落后需求周期
"

年! 故料

+$""

年火电设备收入将反弹
!:

) 出

口业务亦有类似走势! 首季发电设

备出口量按年跌
!:

! 相对去年第四

季及全年分别增长
+#:

及
/!:

)

相对于火电!可再生能源设备

产品有较佳处境!预期发改委将上

调包括太阳能+电能及核能在内的

+$+$

年可再生能源目标) 东方电气

的风力涡轮生产处于最佳位置!其

市占率由
$!

年的
":

增至
$#

年的

"):

) 里昂预期今明两年风电销售

额占整体的
++:

及
+):

!但
635A;

息

税前收入
2

贡献仅为
".:

及
+%:

!原

因是毛利率较火电低) 风电对上海

电气及哈动的意义较低!

+$""

年的

贡献仅
/:

及
$:

)

基于在建及已计划的项目!里

昂预料内地核电容量将由今年的
.

千兆瓦!增至
+$"!

年的
%%

千兆瓦!相

当于复合年增长
+":

)东方电气在核

岛产品方面最强! 上海电气则在常

规岛产品有较好位置! 而哈动力在

两方面均为后来者) 里昂预料!东方

电气的核电收入比重在
+$""

年将达

"+:

!但主要风险为毛利率料只有单

位数!因涉及技术转移) 长远而言!

核电毛利率应与火电可作比较)

里昂预期! 今年上半年设备毛

利率仍疲弱! 因年初库存的钢材成

本较高!但随着钢材价格回落!料毛

利率将于今年后期至明年全年复

苏)虽然平均售价将有压力!但相信

幅度有限! 因合同为预先签订及需

支付前期订金)据里昂计算!钢材成

本每下跌
":

!哈动力+东方电气及

上海电气明年盈利将调整
#:

+

/:

及

%:

) 哈动力最受钢材成本影响!因

其涉足火电最深!达
*$:

)

相对而言!里昂较喜好东方电

气! 因其涉足风电及核电较多!今

年每股盈利仍有增长 ! 属业内唯

一 !建议逢低吸纳 !给予 $落后大

市%评级!目标价由
")&"#

港元上调

至
++&!

港元) 哈动力亦获 $落后大

市%评级!目标价由
!&!"

港元上调至

*&"

港元) 上海电气评级为$沽售%!

目标价由
"&)

港元上调至
+&/

港元)

国企指数

瑞信下调中海油评级至跑输大市
瑞信

!

月
"#

日表示! 将中海油

*

$$##%&'(

,评级由 $中性 %降至

$跑输大市%!认为发展成本上涨拖

低回报!现价意味着油价每桶
#$

美

元!相对中海油历史市盈率+大市

及同业!估值并不便宜'目标价由

)&"!

港元下调至
*&!)

港元! 基于远

期油价折让
+$:

)

报告指出! 近期数据发现中海

油于中国离岸发展成本持续快速上

涨)虽然成本周期可随着钻井+钢铁

等成本缩减! 但瑞信注意到
$#

年及

三年平均成本显著增加! 目前五年

平均成本已高于折旧+ 折耗和摊销

)$:

! 意味着市场可能提升未来发

展成本预测) 若油价未来五年维持

平均水平! 撇除现金后资本回报将

由
$+-$#

年平均
+!&.:

下滑至
""&):

)

瑞信下调香港地产股评级至减持
瑞信

!

月
"#

日表示! 调低香港

地产行业评级至$减持%!但将
$.

年

楼价跌幅假设由
+$:

调高至
!:

!

地产股盈利预测上调
.:-/!:

!资

产净值预测相应调升
+&!:-!&):

)

报告指出! 楼市的正面情绪

令地产股股价被推高至超越基本

面的水平)一般而言!目标价根据

每只股份相对资产净值平均折让

水平计算! 但若长远政策风险水

平较高! 部分股份可能呈较大折

让)将新鸿基地产*

$$$"*&'(

,+长

实 *

$$$$"&'(

, 及太古
0

*

$$$".&

'(

,评级由 $跑赢大市 %降至 $中

性 %! 股价已由低位反弹
*/:

+

//:

及
*):

!上升空间有限 !目标

价微升至
#/&/

港元 +

#*&+

港元及

*!&.

港元) 同时! 将信置*

$$$#%&

'(

,及嘉里建设*

$$*#%&'(

,评级

由 $中性 %降至 $跑输大市 %!目标

价微升至
)&!

港元及
+%&*

港元) 认

为信置现价仅较资产净值折让

#:

! 相信历史平均折让
+#:

!已

反映毛利改善可能性) 若物业销

售开始放缓! 股价有持续下行风

险)该行对港铁*

$$$**&'(

,+鹰君

*

$$$/"&'(

, 及九仓 *

$$$$/&'(

,

维持正面看法 ! 现价折让
+%:

+

*$:

及
%$:

! 目标价
+/&!

港元+

+$

港元及
+)&+

港元!评级均为 $跑赢

大市%)恒隆地产*

$$"$"&'(

,及恒

基地产 *

$$$"+&'(

, 目标价升至

+$&"

港元及
%.&.

港元!评级均维持

$中性%)

花旗上调东风集团目标价
花旗

!

月
"#

日表示! 将东风集

团 *

$$/#.&'(

,目标价由
*&%!

港元

升至
)&!

港元! 相当于
$.

年预测市

盈率
"+&)

倍!较自上市以来平均市

盈率
#&!

倍!有
!$:

溢价!主要反映

内地汽车业前景改善)

+$$.-+$""

年盈利预测升
"":

+

".:

及
+%:

!至

/!&+*

+

/.&*!

及
!"&"+

亿元人民币)

花旗表示! 内地
/

月汽车销售

强劲同比增长
%%:

! 为
$)

年
)

月以

来按月增长最强劲的月份)该行上

调内地汽车销售增长! 由同比升

!:

上调至升
"!:

) 东风今年前四

个月乘用车销售同比升
"!:

!该行

预期因推出
%

个新型号! 今年增长

会继续跑赢市场)

大摩给予李宁增持评级
摩根士丹利

!

月
"#

日表示!维

持李宁 *

$+%%"&'(

, 盈利预测不

变! 今明两年盈利预测增长
+/:

及
"):

)

$.

年第四季订单同比升

"/&!:

!令李宁品牌全年销售增长

约
+/:

! 相比该行预测的
+"&!:

)

现价相当于
$.

年预测市盈率
"#&!

倍!估值合理!料短期股价无大变

化) 大摩上周出席李宁管理层会

议及考察广州! 管理层重申今年

毛利指引为
/*:-/#:

! 净利润率

为
"$:-"":

) 前四个月同店销售

为单位数) 评级为$增持%!目标价

"!&!

港元)

大摩还表示! 根据贸易博览

订单
;

首季升
/$:

+次季升
%$:

+第

三季升
"!:

+第四季升
+!:2

!并假

设 没 有 订 单 取 消 ! 安 踏 体 育

*

$+$+$&'(

,

$.

年整体销售应增长

+):

!相比该行的预测
+%:

) 该行

相信今年盈利上升空间不大 !但

第四季度订单! 意味着该行对明

年盈利预测增长
#:

可能太保守 )

股价自
%

月初公布
$#

年业绩后上

扬!现价
$.

年预测市盈率
")

倍!现

估值不便宜! 但投资者应在未来

数月调整远期估值) 评级为 $增

持%!目标价
!&.

港元)

相关资产
占权证及牛熊证成交

（
!

）

成交额

（亿港元）

恒生指数
!"#$ %"&'

香港交易所
%&$ ()#'

中国人寿
!#' %#!

建设银行
*+, !&!

汇丰控股
*&- !&.

名称
"#

价格比

$

股价格

（元）

%

股价格

（港元）

&

股价格

（元）

中国平安
/#"0 -1#0! -"#%! -*#"2

海螺水泥
2+", --+'0 !0+! -'+0-

中国人寿
2+"% 0*+,' 0,+-! 0-+3%

中国铁建
3+23 "+'' 32+%% "+!%

鞍钢股份
3+2* 32+2! 33+30 "+,"

工商银行
3+2* -+*3 -+,' -+3"

建设银行
3+2! -+!% -+"* -+*-

中国中铁
3+3' !+"' !+%0 !+3*

马钢股份
3+3, -+0! -+30 *+'*

交通银行
3+3% ,+3% '+" '+2%

宁沪高速
3+*2 '+3 !+*0 -+'"

皖通高速
3+*0 !+0% -+!* *+""

中国南车
3+*0 -+'- *+"% *+!3

中国神华
3+** 0%+2! 0*+"! 03+2"

招商银行
3+*- 3,+2* 3-+-- 30+,0

青岛啤酒
3+*' 0-+%' 02+, 3%+0*

中信银行
3+*, !+3! -+0% *+,,

中国银行
3+-2 *+'3 0+"0 0+!,

广深铁路
3+-- -+'% *+'" *+0!

中海发展
3+-" 3*+,- 32+-% "+0*

紫金矿业
3+!* %+,- '+-% !+,3

潍柴动力
3+!! *!+2! 0!+, 00+'*

中煤能源
3+'* 30+*' %+' ,+!,

中兴通讯
3+'! *'+%, 0!+*! 00+**

中国远洋
3+,0 30+"0 %+!- ,+!0

中国铝业
3+,- 32+"0 ,+33 '+0'

华能国际
3+,! ,+, -+"" -+*"

中国石油
3+," 30+", %+00 ,+0-

深高速
3+%- !+!% *+-! *+2-

中国石化
3+"* 32+-' '+3- !+-3

中国国航
3+"! '+!, *+%0 *+*'

重庆钢铁
0+2' !+0, 0+" 0+!!

兖州煤业
0+2" 3'+3" %+% ,+,!

东方电气
0+30 -!+"! 0-+' 03+',

广船国际
0+3! 00+*, 33+%0 32+-3

晨鸣纸业
0+3% ,+-! *+%% *+-0

大唐发电
0+*0 ,+'" *+,, *+*0

中海集运
0+*0 -+3, 0+2- 3+%2

北辰实业
0+-* !+-' 0+!! 0+0!

中海油服
0+-% 3'+*% ,+!3 '+'3

江西铜业
0+!3 0-+,- 33+3% "+%!

昆明机床
0+," 33+*" -+'* -+2%

广州药业
0+%' ,+"- *+3! 0+,,

华电国际
0+%, !+23 3+"% 3+,-

4

上石化
*+3, ,+*' 0+'- 0+**

南方航空
*+00 !+!% 3+", 3+,-

创业环保
*+!! '+-3 0+1! 3+%3

上海电气
*+', 33 *+- 0+""

新华制药
-+11 '+3 3+,* 3+!0

经纬纺机
-+1, !+3' 3+-- 3+0,

45

东航
-+0' !+*' 3+-* 3+0'

#45

东电
-+'' *+-! 1+%- 1+,-

45

科龙
-+,1 -+'% 3+3* 3+11

南京熊猫
-+%* '+-' 3+!0 3+*-

4

仪化
-+"1 !+"! 3+*% 3+00

北人股份
-+"* '+1* 3+*" 3+00

#45

洛玻
'+'0 !+1, 1+%, 1+,,

代码 名称 股价（港元） 涨跌幅 市盈率

3,678

新世界发展
.0+,' '+%,9 -&"*

-678

九龙仓集团
0%&3 '&0-9 30&*0

3*678

和记黄埔
!*&0! !&",9 30&%'

*%%678

香港交易所
31"&, !&,"9 00&"!

01*%678

富士康国际
!&-' !&'39 -1&,!

3--678

招商局国际
03&-! -&%"9 3-&10

*678

香港中华煤气
3'&00 -&0-9 0!&3!

%*678

信和置业
33&* -&1!9 ,&13

30678

恒基地产
*%&! *&-"9 !&33

31%%678

中国神华
0*&"! *&0*9 3!&'"

0*678

东亚银行
0*&0! *&319 33'0&!

"*"678

建设银行
-&"* 0&"09 31&%3

3"678

太古
: '";% 0&%19 3,&"

313678

恒隆地产
00&' 0&,*9 ,&33

,'0678

中国联通
"&3% 0&!,9 !&'*

3*"%678

工商银行
-&,' 0&*,9 30&''

''678

港铁公司
03 0&3"9 3-&0"

3678

长江实业
%-&% 3&"%9 30&''

**0%678

交通银行
'&" 3&"09 31&--

0"3678

华润创业
3'&0 3&%"9 3'&,

33678

恒生银行
311&" 3&%,9 3*&'"

%!,678

中国石油股份
%&00 3&'39 33&-!

3'678

新鸿基地产
%0&" 3&!"9 ,&'*

0'11678

中国铝业
,&33 3&-*9 ,331

*"%%678

中国银行
0&"0 3&*"9 31&0!

!!3678

裕元集团
3'&3% 3&0!9 ,&*!

'%%678

中国海外发展
3-&%% 3&009 00&"'

,11678

腾讯控股
%1&! 3&3"9 -!&!3

0*3%678

中国平安
-"&%! 3&139 31%*&,

'678

香港电灯
-0&,! 1&"-9 33&*,

0*%%678

中银香港
33&1% 1&,*9 *!&1-

*%'678

中国石油化工
'&3- 1&''9 3!&%0

0678

中电控股
!0&* 1&!%9 30&1%

0',678

中信泰富
3-&0 1&0%9

"-3678

中国移动
,0&* 1&3-9 33&0,

!678

汇丰控股
'-&* 1&119 3,&!-

0'0%678

中国人寿
0,&-! 61&*'9 *0&33

%%*678

中国海洋石油
"&"- 61&-19 %&%

0"*678

国泰航空
31&30 63&3,9

-"-678

利丰
03 63&3%9 *1&*

33""678

中远太平洋
,&%, 63&'09 %&0-

**1678

思捷环球
-,&, 60&-!9 "&3'
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