
伊力特!

!""#$%

" 稳健构筑上升通道
!

广东百灵信

公司以!伊力"牌系列白酒生产

为主业#涵盖科研$食品加工$野生

果综合加工$生物工程$金融证券$

印务$房地产$天然气供应$宾馆$旅

游服务等产品和产业相配套的多元

化现代公司制企业% !伊力"牌系列

白酒在新疆地区具有极高的知名度

和忠诚度#被誉为!新疆第一酒"%公

司持有新天期货
!"#

股权为其二股

东%公司还积极进军煤炭领域#出资

组建新疆伊力特煤化工公司投资建

设年产焦炭
"$

万吨焦化项目%

二级市场上#该股自
%&

年
''

月

初探明阶段性底部后#依托短期均

线系统稳健构筑上升通道#反弹趋

势明显% 在快速调整后#该股近日

在
(%

日均线附近企稳#并保持蓄势

震荡# 后市若得到量能的配合#有

望继续上扬#可适当关注%

天津港(600717)

天津港是我国北方地区货类

齐全的综合性国际大港!已形成了

以集装箱"原油及制品"矿石"煤炭

为#四大支柱$"以钢材"粮食等为

#一群重点$的货源结构%是环渤海

地区规模最大的综合性港口!

从该股技术走势来看% 明显

落后于大盘% 而短线技术指标经

过调整后进入低位区域% 显示有

技术性反弹可能% 建议逢低适当

关注! (九鼎德盛 肖玉航)

弘业股份(600128)

公司是江苏工艺品行业最大

企业和最早经营工艺品进出口业

务的外贸企业!公司还是上海黄金

交易所综合类会员中为数不多的

上市公司之一%是江苏省业务量最

大的上海黄金交易所会员!除此之

外%公司还因具备参股金融和创投

概念备受资金关注!

二级市场上%该股自底部反弹

以来% 依托上升趋势线震荡上行%

前期整体涨幅不大% 具备补涨潜

力!近期缩量回调至
!"

日均线处获

支撑企稳% 后市有望酝酿反弹%建

议关注!(金证顾问 陈自力)

天通股份(600330)

公司主营磁性材料" 电子制造

和磁电子器件等产品的生产" 销售!

公司可生产
!#

大类材料"

$%""

多种

规格的
&'('

和
)*('

铁氧体磁芯%产

品广泛用于现代通信"计算机及外部

设备"抗电磁干扰"开关电源"液晶显

示器&

+,-

'"军工等新兴电子信息领

域(此外公司在向产业链下游扩展的

同时从元器件制造逐步扩展到电子

制造服务业&

.&/

'%可以为客户提供

产品设计"供应链"电子制造到售后

服务! 公司目前拥有
0"

多个分子公

司%是国家重点高新技术企业和中国

电子元器件百强企业!

走势上%该股近一段时间走势

活跃% 反复箱体震荡% 蓄势特征明

显!近日稳步小幅攀升%量能释放有

序%日益逼近箱体上沿!后市一旦得

到量能的有效配合将展开突破上攻

行情%值得关注!(北京首证)

武钢股份(600005)

公司为国内最大钢铁企业之

一% 钢材产品涉及
1

大类"

2%%

多个

品种%年产钢铁各
3%%

万吨%是我国

板材主要生产基地之一%也是国内

产品品种最全"产量最大的热轧板

卷供应商%国内产品品种最全的专

用中厚板生产厂%公司将在国内独

家生产全系列轿车用板
4

公司进口

矿比例约为
5"6

( 二冷轧投产后%

公司将具备生产高档冷板及高档

轿车板的能力%将努力打造成我国

汽车板的主要生产基地和全球最

具竞争力的冷轧硅钢片生产基地!

二级市场上% 该股前期连续

回调%风险释放比较充分%公司股

价受到均线支撑% 继续下跌空间

有限!在反复震荡蓄势后%该股短

期有望展开反弹% 可给予关注!

(杭州新希望)

!"#$"%&'(")

"

群英会

东方证券

有益长期价值提升

公司重组方案的一大亮点在于

充分利用了财务杠杆% 收购之前#长

江电力资产负债率仅为
(()*&!

#远低

于行业平均水平% 预计在收购完成

后# 公司资产负债率将上升至
$&)+!

左右% 虽然有所提升#但尚处于合理

范围之内#而通过扩大财务杠杆有利

于维护股东的长期利益% 另外值得注

意的是#三峡总公司表示将考虑择机

增持上市公司股份#这充分表明集团

公司对股东负责任的态度以及对公

司投资价值的认可%

预计公司
,%%"

年和
,%'%

年每

股收益分别为
%)*,

元和
%)+$

元 &方

案中收购资产
%"

年下半年合并的

情况下 #备考
-./

为
%0$+

元 '#对应

的市盈率约为
,(

倍$

,%

倍# 尚低于

目前火电行业估值% 作为当之无愧

的水电龙头#公司在估值上应该享

受一定的溢价% 此次收购的完成对

提升未来公司的长期投资价值十

分有利#维持!买入"的投资评级%

"

黑马弄潮
*+,-./",01

股市有风险 !请慎重入市 " 本版股市分析文章 !属个人观点 !仅供参考 !股民据此入市操作 !风险自担 "
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品种推荐

荐股风云榜
!!"""

年
#

月
$%

日
&

上交所公开交易信息
'!"""

年
(

月
$%

日
&

深交所公开交易信息
'!"""

年
(

月
$%

日
&

注)可操作性为当日该股收盘价相对于最低价的涨幅!

长江电力
23453

元“贵”吗？

收购成就世界最大
!

国泰君安 王威

长江电力&

*%%"%%

'公布重组方

案# 收购三峡
'&

台发动机组及相关

生产性设施和公司股权# 向三峡总

公司增发
'$0$,

亿股% 预计收购完成

后#

,%%"

年和
,%'%

年公司每股收益

分别达
%0*%

元和
%0+$

元%上调公司评

级至!增持"#目标价位
'*<'+

元%

关注外部收购行为

长江电力整体上市方案日前正

式亮相%公司拟通过承接债务$向大

股东定向发行及支付现金三项手段

收购三峡电站剩余
'&

台机组以及部

分辅助生产专业化公司股权%

完成重组后#公司控股水电装

机将由此前的
&(,

万千瓦跃升至

,%",

万千瓦#规模提升
'$,#

#成为

名副其实的世界最大水电公司#公

司规模$行业地位和盈利能力将有

明显的提升%

公司整体上市方案历经一年时

间的沟通$调整#最终方案较好地保

护了股东利益% 重组预案中对未来

三峡地下电站和金沙江下游梯级电

站建设项目的收购安排亦有所提

及# 为公司在
,%''

年以后的外延式

扩张预留了空间% 但由于装机基数

已经很大 # 水电装机规模要维持

,%%(=,%%"

年的高速增长局面较难

实现%我们认为#公司未来的成长除

向大股东进行关联收购外# 更应着

眼于公司良好的投资能力带来的外

部收购%

业绩可预测性强

目前三峡工程发电工程部分的

建设已经尘埃落定# 三峡水库亦已

蓄水至设计高程# 未来三峡电站发

电量将逐步向设计的多年平均发电

量
&!+

亿千瓦时靠拢%

电能销售方面#由于有国家对

可再生能源优先上网的大政策支

持#三峡电站的长期售电合同保证

了三峡电能可以基本不受受电区

域电力需求波动的影响% 在全国电

力需求持续低迷的时期#售电无忧

对电企来说难能可贵%

值得注意的是# 在
,%%&

年
*

月

的全国范围电价上调过程中#公司

综合售电价格也得到上调 &约
%0+

分
>

千瓦时'% 目前水电上网电价与

火电上网电价仍有较大差距#在电

价体制改革逐步推行的背景下#尤

其是随着直供电的大规模推广#大

型水电电价上调空间仍然存在% 一

旦电价上调#公司业绩将有明显的

提升%

在上述分析之后#我们对长江

电力完成本次资产收购后的盈利

进行了预测% 假设三峡工程发电量

达到设计值
&!+

亿千瓦时$ 葛洲坝

电站发电量
'+%

亿千瓦时$ 电价不

做调整$长期股权投资部分投资收

益约
$=*

亿元$ 金融资产不产生投

资收益$不考虑
,%''

年收购地下电

站事宜# 预计
,%%"

$

,%'%

和
,%''

年

公司分别可实现每股收益
%0*%

元$

%0+$

元和
%0++

元 # 对应
,%'%

年和

,%''

年动态市盈率
'"0$

倍和
'"

倍#

与行业平均水平相当%

公司水电龙头地位稳固#业绩

可预测性强#虽短期成长性不足但

长期无虞 % 我们上调公司评级至

!增持"#目标价位
'*='+

元%

博瑞传播!

!&&''&

" 走势渐强 日
(

线#红三兵$

!

博股通金 黎天启

广告业务收入是公司营业收入

增长的主要动力#

%&

年公司广告收

入同比增长高达
$+?

%公司从
%!=%&

年在逐步购买传统媒体到新媒体的

各类资源#从报业到电视$到户外媒

体$再到手机电视等等(在成都区域

内#公司不仅垄断了报业市场#而且

将大部分的媒体资源控制在自己手

中#因此公司广告收入源源不断%未

来公司将逐渐成为全媒体广告代理

商#外延式扩张有望加速%

走势上#该股维持了近一个月

的箱体整理格局#近日在量能的配

合下走势渐强#日
@

线上形成!红三

兵"的上攻组合 #后市有望继续表

现#投资者可关注%

大厦股份!

!&&)*%

" 携量反弹 顺利站上年线
!

九鼎德盛 朱慧玲

公司在无锡百货零售行业位于

龙头地位# 旗下的百货主力店无锡

商业大厦位居无锡市中山路商圈的

黄金位置%

,%%&

年年报披露#报告期

内# 公司基本完成百货零售经营历

史上最大规模的结构调整和卖场改

造#百货零售全年销售
'(

亿元#同比

增长
((#

#净利润
'0%'

亿元% 同时公

司也是汽车销售龙头% 公司东方汽

车城共拥有
,(

个汽车销售展厅#汽

车销售业务
A

主要为轿车
B

占据了无

锡市场三分之一的份额%

二级市场上#该股自去年
''

月

初探明阶段性底部后#股价呈反复

震荡盘升格局 # 但累计涨幅并不

大% 在反复盘整消化了年线的压力

后#近日携量反弹 #并于周一顺利

站上年线#有望延续反弹 #进一步

拓展空间#可适当关注%

上海能源!

!""+"'

" 强势上攻 短线仍有空间
!

西南证券 罗栗

公司是上海本地最大的煤炭

开采和综合利用企业% 公司拥有姚

桥煤矿$孔庄煤矿$徐庄煤矿$龙东

煤矿四对生产矿井以及大屯选煤

厂和徐沛铁路管理处#并收购了控

股股东大屯煤电集团的电力及有

关资产后新增火力发电业务#此外

公司还将产业链向下游延伸#控股

+$#

的大屯铝业生产电解铝%

该股在煤炭板块中股性较为活

跃# 在经过长达一个月的蓄势整理

后#近日呈现强势上攻走势#预计短

线仍有上升空间#可适当介入%

排名 证券代码 证券简称 机构名称
涨跌幅

(％)
相对大盘

涨跌幅(％)
可操作性

(％)
! "##$%&'()

兰太实业 广东百灵信
"'*% "'"+ ,'"&

% "##+!&'()

江淮汽车 河南万国 许四海
"'$% "'#+ &'+-

$ "##-+!'()

巴士股份 方正证券 周宇桓
,',# ,'%! "'!%

+ "###%*'()

南方航空 金证顾问 陈自力
$',$ $'%+ %'-"

, "##"*#'()

青岛海尔 上海证券 蔡钧毅
%'#$ !'-, +'"#

" "##,-%'()

康恩贝 万国测评 谢峻
!'*# !'"% %'#$

- ###&%,'(.

太钢不锈 九鼎德盛 朱慧玲
!'-+ !'+" +'*+

& "##$,+'()

敦煌种业 博股通金 黎天启
!'"% !'$$ !'$&

* ###"&#'(.

山推股份 九鼎德盛 肖玉航
!'++ !'!" %'$-

!# "##$$#'()

天通股份 北京首证
#'## /#'%& #'##

!! "####*'()

上海机场 西南证券 罗栗
/#'#- /#'$, %',$

太龙药业!

!""#$$

"

涨幅偏离值
%&'()

成交金额
$*$'*&%%

万元
买入席位名称 合计金额&元'

中信建投 武汉市中北路
!-%%"&+,

财通证券 绍兴人民中路
!$%%!&-"

光大证券 金华双溪西路
!!$$,*+*

中金公司 上海淮海中路
+%--*##

东方证券 南宁民主路
$,$!+##

卖出席位名称 合计金额&元'

浙商证券 绍兴人民路
,#*-!#-

光大证券 北京樱花西街
+$#$$"!

海通证券 杭州解放路
+!&%#%+

建银投资 郑州纬五路
$*,$%&"

太平洋证券 广州逢源路
$%$&-$$

安源股份!

!+",%'

"

涨幅偏离值
%&'()

成交金额
*'($-&(,

万元
买入席位名称 合计金额&元'

光大证券 金华双溪西路
"!%"!,&

中信金通 金华中山路
,&$$-",

国联证券 南京太平南路
$!!""+#

渤海证券 上海彰武路
%"*%"#!

国金证券 北京金融街
%,,+++"

卖出席位名称 合计金额&元'

东吴证券 苏州西北街
,+%#*"*

国信证券 深圳泰然九路
$#*$&-&

海通证券 上海宣化路
%-&-%!#

国信证券 深圳红岭中路
%-#*$%+

方正证券 绍兴胜利东路
%%+**"#

中达股份!

!+++'(

"

换手率
$-&(!)

成交金额
.-!,,&!'

万元
买入席位名称 合计金额&元'

银河证券 丽水
"",*,,!

申银万国 深圳红荔西路
,#%&,"-

国信证券 深圳泰然九路
++%%"-"

平安证券 广州新港中路
$#*&,-$

国信证券 杭州体育场路
%*#%%#%

卖出席位名称 合计金额&元'

东吴证券 杭州文晖路
$,!+"-*-

中信建投 武汉市中北路
!"+,&-*#

海通证券 深圳红岭中路
!$+$,$$+

安信证券 南昌胜利路
!#%&!#-$

财富证券 温州车站大道
*,&""-!

南通科技!

!++-!$

"

换手率
$!&,%)

成交金额
$!%-!&%'

万元
买入席位名称 合计金额&元'

金元证券 乌鲁木齐黄河路
&*&*!#"

东方证券 上海宝庆路
&&%&%#%

光大证券 宁海徐霞客大道
-&%%#&"

申银万国 南通青年中路
-$!#*",

招商证券 上海肇嘉浜路
-!-,#,,

卖出席位名称 合计金额&元'

财富证券 深圳红桂路
*-,*$$&

海通证券 重庆中山三路
",#!*#$

方正证券 重庆邹容路
"#*%#",

联合证券 南京户部街
%&,&,*"

东吴证券 苏州竹辉路
%$"%,,+

佛塑股份!

+++%',

"

跌幅偏离值
/'&+-)

成交金额
,!*,*

万元
买入金额最大的前

,

名 买入金额&元' 卖出金额&元'

国信证券 佛山体育路
++,+!%- !#*#-*,

齐鲁证券 北京朝外大街
++%+!,- %!#*-#

国信证券 深圳红岭中路
$-"#*"# %#+!!,,

浙商证券 绍兴人民路
$-,+,#- !"##+--

华融证券 交易单元&

%"%###

'

$-$#-&" -+,+#,

卖出金额最大的前
,

名 买入金额&元' 卖出金额&元'

世纪证券 深圳深南大道中
# $*!%--$%

机构专用
# %!,$*!**

信达证券 广州中山大道
$$$$" !%%*&$*&

国泰君安 深圳益田路
"$$"# *,&,,-+

平安证券 深圳福华路
!&*%"$ -+*#&,$

阳光发展!

+++!'*

"

换手率
$*&!,)

成交金额
$+'%,

万元

买入金额最大的前
,

名 买入金额&元' 卖出金额&元'

机构专用
%*!,$#&" #

机构专用
!#,**+-! #

机构专用
!#%-%%!% #

机构专用
&*#!"&% #

广发证券 上海西藏南路
-!+%+!# $$,*,-"

卖出金额最大的前
,

名 买入金额&元' 卖出金额&元'

国元证券 上海中山北路
# !+-!%#++

国泰君安 上海商城路
%&#$!,+ -&*$&,%

联合证券 成都浣花北路
# -%!$*$*

机构专用
# ,%,"%+*

安信证券 汕头中山路
# ++&$+&,

露天煤业!

++$*$-

"

涨幅偏离值
%&!$)

成交金额
'+'$,

万元
买入金额最大的前

,

名 买入金额&元' 卖出金额&元'

光大证券 深圳深南中路
,#,%#&$+ ++&+!,'*

中信证券 南京高楼门
,#+-#%%! !"!$!&',

国泰君安 上海江苏路
%",,&$,+ ",,+'"

安信证券 上海南丹路
!-",&$&# *--&+'"

渤海证券 上海彰武路
!-%,$+$! %+$+&',

卖出金额最大的前
,

名 买入金额&元' 卖出金额&元'

机构专用
# !',01#&

方正证券 台州解放路
,*",,+ !--*+-&"

齐鲁证券 济南共青团路
+$+&"*'- !",$*$-#

远东证券 信阳解放路
!&""*+ !!!+##$"

华鑫证券 西安科技路
!!+## &$!%,-*

华锐铸钢!

++$$+(

"

涨幅偏离值
%&!$)

成交金额
**',(

万元
买入金额最大的前

,

名 买入金额&元' 卖出金额&元'

机构专用
!*#,*-&# #

机构专用
!&-#!*!, #

机构专用
!,-#,,#& #

招商证券 深圳南山南油大道
,-%-#!, ,#&+#

齐鲁证券 上海西安路
++!"!#- #

卖出金额最大的前
,

名 买入金额&元' 卖出金额&元'

宏源证券 深圳福华一路
# "&"&*!#

太平洋证券 深圳福中路
# $++*#!&

国信证券 广州东风中路
"+%#* $%-*+&"

机构专用
# %!#*!&#

财达证券 张家口明德南街
# !-",++#

"

观点聚焦
67189"7#'

中金公司

收购兑现增长预期

我们认为此次收购兑现了增

长预期#收购完成后公司将进入稳

定运营期#主营业务利润$现金分

红都将保持稳定#且好于火电类发

电商% 但持续规模增长空间有限#

短期的超额收益主要源自财务费

用的下降和处置投资收益%

预计公司
7:-

由
,%%"

年
'%0(#

提升到
''0!#

#考虑股本摊薄因素#

预计
,%%"

年和
,%'%

年公司
-./

分别

为
%0$"

元和
%0+,

元% 收购对
,%%"

年

和
,%'%

年的
-./

增厚幅度分别为

'!#

和
!%#

% 公司合理估值应与行

业平均水平相当#目前
5

股电力公

司
,%'%

年平均市盈率约为
,%

倍#平

均市净率约为
,

倍 % 按照
,%'%

年

-./%0+,

元 $ 每股净资产
*0'

元估

算#公司电力资产的合理估值区间

在
',0,

)

'!0,

元之间% 考虑可能的

金融资产处置收益#预计公司股价

仍有
'%!

左右的上行空间 # 给予

!审慎推荐"的投资评级%

银河证券

孕育%超级现金牛&

初步预计#在兑现更多投资收

益的情景下#公司
,%%"

年归属于上

市公司所有者的净利润有望提升

至
+%

亿元#对应每股收益为
%0*!

元#

,%%"

年末每股净资产预计为
*0,$

元

&不考虑现金分红'%

与净利润相比#我们更加关注

公司的自由现金流% 大型水电的运

营特征决定了折旧和财务费用支

出在公司成本构成中占据绝大比

例% 这两部分是公司自由现金流的

重要组成部分% 在完成三峡电站整

体上市后#公司将呈现的最大特点

就是!超级现金牛"% 充沛的自由现

金流对估值有显著支撑%

如果给予公司
,0!

倍市净率的

估值水平 #结合
C1D

估值 #其长期

合理价值为
'$

元 # 给予 !谨慎推

荐" 的评级 % 但是提请投资者注

意#由于公司停牌期间上证综指下

跌了
,$!

#因此公司股价存在短期

波动的风险%

招商证券

方案合理 旨在多赢

公司资产重组方案合理#旨在

多赢% 重组完成后#三峡总公司的

控股比例提高# 同时公司规模$盈

利能力和每股净资产将得到明显

地提升% 届时#公司总股本将增至

'%"0*!

亿股# 三峡总公司的持股比

例将提高到
*+0!!!

% 同时#公司可

控装机容量约
,'%%

万千瓦#约为收

购前的
,0$

倍%预计
,%%"

年三峡)葛

洲坝梯级枢纽全年发电量
""%

亿千

瓦时# 约为公司
%&

年发电量
!!,0+&

亿千瓦时的
,0,

倍#业务规模将有大

幅增长% 另外#公司盈利能力将获

得提升#每股收益和每股净资产将

双双增长% 我们预计公司
,%%"

年每

股收益可提高到
%0$"

元#

,%'%

年提

高到
%0+,

元( 每股净资产
,%%"

年增

加至
$0*!

元#

,%'%

年增加至
*0(*

元%

公司
,%'%

年主营业务每股收益

预计可达到
%0+,

元# 加上长期股权投

资#可供出售金融资产的价值#每股价

值超过
'*

元#维持!强烈推荐
"5

"评级%

申银万国

相对估值有所低估

有观点认为公司
,%%"

)

,%''

年没有资产可以收购#估值提升空

间有限%对此#我们认为#这是因为

公司充裕现金流和资产富裕特征

没有被市场充分认识到%充裕的现

金流除了可以支撑在建项目#减少

未来融资以外#还可以形成强大的

对外投资能力(资产富裕特征使得

公司完全可以依靠处置金融资产

来保证没有机组收购所带来的成

长性问题% 此外#三峡总公司目前

在积极向风电$核电等新能源领域

扩张#将为公司未来的持续收购奠

定基础% 同时#市场未充分认识到

大型水电的资源价值#在电价体制

改革逐步推行的背景下#大型水电

电价上调空间还是存在的% 因此#

公司相对市场估值有所低估%

暂不考虑金融资产的贡献#我

们预测公司
,%%"",%''

年
-./

分别

为
%0*%

元$

%0+(

元和
%0+!

元%公司合

理价值在
'&

元#维持!买入"评级%

停牌长达一年#千亿资产收购!长江电力整体上市方案千呼万唤始出来" 一方面!优质资产注入将带来公司规模#行业地位和盈

利能力的$跃进%&另一方面!可能的补跌也令部分投资者对其短期走势心存忧虑" 复牌首日!在出现
!"#$!

亿元的天量成交与
$%&&!

的$温和%涨幅后!收盘价为
&'%"'

元的长江电力贵还是不贵呢'


