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月期货市场品种监测
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国内期货持仓!成交变动统计
%!"'(%!

表格
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国际期货点评
%

国内期市
(

月成交
)*+,-

万亿创新高
□6789 :;< =>7?

国内三大商品交易所
&

月
)#

日公布的交易统计显示"

*

月份

国内期市成交额达
+#,-.

万亿

元"创下单月成交额历史最高纪

录" 比去年同期增幅达
/.,0*1

#

通过分析发现"三大市场的交易

情况呈现结构性差异$ 而且"持

仓数据显示"

*

月份新增资金流

入期市的速度有所减缓$

@ABCDEF

国内期市
*

月份呈现爆发式

增长$统计显示"当月上海%大连

和郑州商品交易所成交总额分

别为
(,2.

万亿 !

3,34

万亿和
5,65

万亿" 累计成交总额为
57,-.

万

亿元" 比去年同期的
.,/

万亿增

长
/.,3*1

" 与
3

月份
-,-(

万亿的

成 交 额 相 比 " 环 比 增 幅 为

3/,.31

$ 通过分析发现"

*

月份

成交增幅表现为结构性增长"工

业品期货和新品种成交增幅明

显"而传统的农产品期货却遭遇

资金冷落$

上海市场上 "

*

月份期铜成

交
3,*-

万亿"同比增长
3/2,/.

"环

比增长
(6,-41

&排名第二的天然

橡胶期货成交
2,6-

万亿"同比增

长
6'4,63

"环比增长
.*,-*1

$ 大

连市场上"成交增量主要来自聚

乙烯和棕榈油$

*

月份"大商所聚

乙烯期货成交金额高达
-*3/

亿

元"同比增长
32/(.,6*1

$ 比
3

月

份也大幅增长
(.,//1

&棕榈油期

货成交金额达
.'4.

亿元"同比增

长
22/4,/1

$

郑州市场上"

89:

和菜籽油

期货成交活跃度大幅上升$数据

显示 "

*

月份菜籽油和
89:

期货

分别成交
5*43

亿元和
;444

亿元"

同比增长
(5,-.1

和
5*

倍$ 比
3

月

份环比分别大幅增加
.6,31

和

5(6,(1

$

不过"传统农产品期货大豆

和玉米成交量继续下降"大豆和

玉米期货
*

月份仅分别成交
543/

亿元和
*.*,*3

亿元"成交额列居

大商所倒数第一%第二位$此外"

郑州白糖期货也意外地下滑$月

内成交量仅为
5--.

万手" 较
3

月

份大幅下滑
.3,*1

$ 分析人士认

为"白糖期货在经历前期连续大

幅飙升后"

*

月份绝大部分时间

维持盘整行情"交易价格波动区

间狭小"这是导致白糖期货交易

活跃度大幅降低的主要原因$

GHIJKLMN

分析人士认为 "

*

月份交易

爆发式增长"与前期资金源源不

断涌入期市并大量介入工业品

期货有关$ 但
*

月份持仓数据显

示"资金流入期市的速度开始放

缓"主要表现在"大商所和郑商

所持仓量同比和环比均出现下

滑"而上期所月末持仓同比和环

比虽然出现增长"但除了螺纹钢

和线材期货外"其余各个品种持

仓均较
3

月份减少$

截至
*

月
37

日" 大商所持仓

量总量为
5.(36-(

手" 同比下降

66,(-1

"环比下降
5,4(1

&郑商所

持仓总量
55(/6**

手" 比上年同

期下滑
(,/1

"较上个月环比下滑

(,-1

&表明资金出现流出迹象$

尽管上期所月末持仓大幅

增加" 但主要品种环比均下降$

统计显示" 上期所月末总量达

5-6533*

手" 同比增长
5-5,7/1

"

环比增幅也达到
5.,(-1

$ 其中%

铜铝锌期货持仓同比增幅明显"

分 别 为
5(/,4-1

%

-5,371

和

557,431

$不过"铜%锌%铝期货的

持仓量环比分别出现了下降"三

个品种持仓分别较
3

月份下降

/,3-1

%

7,.(1

和
*,/61

$ 除了
3

月

底上市的螺纹钢和线材期货外"

上期所各大品种持仓总量环比

均出现下滑$

分析人士认为"上期所月末

持仓增加系前期资金流入有色

金属期货市场的惯性行为"环比

开始减少"意味着增量资金流入

该市场的速度放缓$

商品市场或迎来!五月攻势"

□6789 OPQ RS7?

业内人士分析 "

.

月份大宗

商品尤其是工业品可能迎来新

一轮反弹$原因是多家机构对宏

观经济的预期明显好转"特别是

*

月份中国制造业采购经理指数

<8=>?

自去年
56

月份以来连续

第五个月回升至
.3,.1

" 更是增

添了市场信心$

TCUVWX

自金融危机爆发以来"全球

经济遭遇了严重的需求萎缩冲

击" 但在联系刺激政策作用下"

当前宏观经济反转迹象明显"不

少机构的预期愈发乐观$

美国方面"

*

月消费者信心指

数超预期升至
34,6

$ 分析人士指

出"尽管数据仍处于低位"经济低

迷仍将持续一段时间" 但最坏时

期正在过去$花旗银行指出"目前

政府官员和客户总体对经济增长

步伐的担忧程度不及
*

个月以前$

和上述判断暗合的是"摩根

大通公司
.

月
5

日上调对美国经

济的预期" 称其预计经济衰退

将在
'4

年年中前后结束 "

6'5'

年将强劲反弹$ 该公司首席经

济学家
@ABCD EFGHFI

指出"由于

耐用品支出% 库存及政府支出

拉动国内生产总值
<JK8?

增长 "

且住房业状况也有所好转 "经

济有望趋稳$ 预计美国二季度

JK8

将萎缩
7,.1

" 三季度和四

季度分别增长
51

和
;1

$

;757

年

美国经济将强劲增长"

JK8

较
74

年增幅可能达
;,-1

$

相对而言 " 高盛对中国及

亚洲宏观经济增长更为乐观 "

在
*

月
;-

日发布的亚洲及中国

投资策略中"该机构预计 "

;757

年中国宏观经济将出现高于趋

势的强劲增长$ 高盛近期上调

中国
74

年及
;757

年宏观经济增

长预期至
/,01

与
57,41

$原因在

于中国政府的经济刺激方案比

预期更为积极& 内需反应可能

更强劲%更迅速$ 高盛预计
;757

年经济现高于趋势性增长 "很

大程度上是由更为强劲的投资

增长推动" 特别在政府主导的

74

年财政支出扩大之后" 由私

人投资拉动$

摩根富林明资产管理旗下

新兴市场债务部门联席负责人

JBILDA MDNOFIP

表示" 短期内银

行业所面临的困难可能依然存

在" 但与以往经济危机相比"新

兴市场此次反弹速度可能更快$

&'(

YZ[\]^_`

中国物流与采购联合会
.

月

+

日发布的数据显示"

&

月份中国

制造业采购经理指数
<8=>?

为

.0,.1

" 比
0

月上升
+,+

个百分点$

自去年
+;

月份以来"该指数已连

续
.

个月回升" 同去年
++

月份创

下的最低点相比"目前已经上升

了
+.

个百分点$ 其中"

&

月份生产

指数%新订单指数分别上升
7,.

和

;,7

个 百 分 点 " 达 到
.-,&1

和

.(,(1

"连续三个月保持在
.71

以

上&购进价格指数上升
0,7

个百分

点"达到
.+,01

"自去年
4

月份以

来首次突破
.71

& 从业人员指数

上升
+,-

个百分点"达到
.7,01

"自

去年
+7

月份以来首次突破
.71

$

国务院发展研究中心宏观

经济部研究员张立群认为"

&

月

份
8=>

指数预示中国经济将继续

保持回升态势$ 一季度投资%消

费和出口增长也预示了这种趋

势$

+;

月份以后的
8=>

指数较早

地预示了经济拐点的出现"正在

成为观察经济走势的重要先行

指标$

该机构宏观经济研究部部

长%研究员余斌之前表示"中国

经济已经慢慢走出低谷$

74

年

二%三季度中国经济增长可能出

现较大幅度回升$但受自身回调

趋势和国际经济衰退影响"

74

年

四季度和
;7+7

年一季度会出现

再度回落" 中国经济可能倾向

'

Q

(形走势#

!流感"无碍豆类涨势
□6789 Hab =>7?

南美大豆供应减少以及中

国第六轮农产品临时收储的开

展"对大豆和其他农产品市场带

来了实质性提振#

在刚刚过去的'五一(长假中"

美盘大豆连续三日上扬"并逼近今

年
+

月
+;

日以来的阶段高点" 相关

农产品价格也随之整体走高#

尽管'流感(仍在蔓延"但对

长期处于疲软态势的畜牧和禽

类消费市场的影响还难有准确

评估#

cdefgh

截至上周末收盘" 芝加哥期

货交易所)

"@R9

*

S

月大豆期货合

约上涨
0;

美分"报
++,7;

美元
T

蒲式

耳$此前该合约已连续
0

个交易日

大幅上扬"累计升幅超过
4,(1

"并

使得豆价接近今年
5

月
5;

日创出

的阶段高点$

同日"

"@R9

豆粕期货
.

月合

约也收高
55,;7

美元至
0.0,-7

美

元
T

短吨&

.

月豆油期货合约收升

5,;5

美分"报
0-,&0

美分
T

磅$ 当日

基金买入
/777

手大豆合约!

;777

手豆粕合约和
;777

手豆油合约$

与此同时"截至上周末收盘

时 "

"@R9

玉米和小麦期货价格

涨幅也分别达到
;,.01

和
(,;01

$

'流感( 一度令市场极为恐

慌$ 主要原因在于养殖业直接影

响到豆类产品的消费$ 以猪饲料

为例" 其主要原料来源是玉米和

豆粕"玉米占
.71

"豆粕占
;71

$不

过"世界卫生组织)

QMR

*声明中

认为"宰杀生猪无益于抵御
M5U5

型流感病毒带来的健康危险$ 这

种病毒中包含猪流感病毒! 人流

感病毒和禽流感病毒的基因片

段" 现无证据表明人因食用猪肉

或相关产品会染病$

有分析认为"猪肉价格及与

此相关的豆类产品消费更多受

到
;77/

年以来猪肉市场持续供

需宽松情况所主导"今年
5V&

月"

生猪价格累积降幅达到
;(1

$ 相

对而言"流感疫情对于猪肉和饲

料市场的影响显得相对次要$

不过"国家粮油信息中心上周

四报告称"市场高度关注疫情将会

打击国内养猪业$接受国家粮油信

息中心调查的企业普遍认为"生猪

补栏规模将会下降"乳猪饲料需求

也会减少$全球疫情不断蔓延会对

豆粕价格形成打压"贸易商和饲料

养殖企业采购观望心理明显增强"

豆粕成交量明显减少$ 该机构预

计"后期局部地区可能会出现豆粕

过剩的局面"价格继续下跌可能性

较大"未来几周国内豆粕需求将保

持较低水平$

i!efjk

短期内"南美大豆供应短缺

和中国新一轮农产品收储的展

开给豆类市场有效激励$

继德国行业刊物 +油世界,

在上周二将阿根廷
;77/T74

年大

豆产量下调至
0(.7

万吨"将巴西

大豆产量下调至
.-07

万吨后"周

三布宜诺斯艾利斯谷物交易所

进一步将
;77/T74

年度阿根廷大

豆产量预估下调至
0&77

万吨水

平"较前次预测削减
077

万吨"为

近四年来最低估值$

天琪期货研究员于瑞光认

为"由于生长期遭遇严重干旱侵

袭"目前正处于收获季节的阿根

廷大豆单产及品质大幅下降"引

发市场对本年度全球大豆供应

趋紧的担忧$ 受此影响"美国大

豆出口却受到了有效提振$

与此同时"国家粮食局在
&

月

07

日公布了 +第六批国家临时存

储粮食收购计划及延长大豆收购

期的通知,"安排中储粮总公司在

内蒙古!吉林!黑龙江省)区*收购

国家临时存储大豆
5;.

万吨 "同

时" 将前两批国家临时存储大豆

收购计划执行截止期一并延长$

至此" 国家有关部门已累计下达

大豆收购计划
-;.

万吨"占国内大

豆总产量
&71

以上$

钢材期货放量上行
钢材期货

&

月
07

日高开高

走"成交量大幅增加"分析认

为"短期强势得到确认"预计

后期钢材价格在稳定中将现

冲高行情$

具体而言
W

螺纹钢
7474

主

力合约最终收于
0..0

元
T

吨收

盘"上涨
*X

元
T

吨 "涨幅
+,;1

&

线材
7474

主力合约收于
3**-

元
T

吨 " 上涨
3*

元
T

吨 " 涨幅

+1

$ 螺纹钢全天成交
;*4+*;

手 "成交金额
//,3

亿元 &线材

全天成交
+.47;

手 "成交金额

.,.

亿元"成交量大幅增加$

现货市场上 "

*

月
37

日中

国联合钢铁网螺纹钢
MY@*77

;7

毫米规格上海市场报价
3W

3(7

元
T

吨 "保持不变 "广州市

场报价
3W(;7

元
T

吨 " 保持不

变 " 北京市场报价
3W(.7

元
T

吨" 保持不变&

*

月
37

日中国

联合钢铁网线材上海市场报

价
3W3*7

元
T

吨" 保持不变"广

州市场报价
3W3.7

元
T

吨"保持

不变"北京市场报价
3W3.7

元
T

吨"保持不变$ '五一(小长假

前的最后一天" 市场整体表

现平稳"价格以稳定为主"成

交情况一般" 节前市场没有

出现明显备货现象" 近两日

终端需求变化不大$

在
*

月
;4

日召开的远东钢

铁会议上" 中国冶金矿山企

业协会会长邹健表示 "虽然

国产铁矿和进口矿价格不

断下跌 "但一季度 "国产铁

矿石产量逐月增长 "说明国

内中小矿山未出现大面积

停产的现象 $ 据中国冶金矿

山企业协会的统计显示 -一

季度 "国内铁矿石原矿产量

+(W(-+,(;

万吨 "相比
;77/

年

一季度增长
*;+

万吨 " 增幅

为
;,(1

$其中 "

+

月铁矿石原

矿产量
*W-;3,(3

万吨 &

;

月铁

矿 石 原 矿 产 量
.W/+4,7;

万

吨 &

3

月铁矿石原矿产量
(W

+-;,;3

万吨 " 原矿产量保持

逐月增长 $ 邹健认为 "国产

铁矿产量的增幅有所下降 "

但从目前钢铁市场情况分

析 "

;774

年中国进口铁矿石

将减少
+

亿吨 & 而中国在建

铁矿山较多 " 相关工程仍在

推进" 估计有超过
+

亿吨的产

能在建$

分析认为 " 近日钢材现

货价格持续稳中上扬 " 一方

面对期货价格形成带动作

用" 另一方面表现出对后市

价格的盼涨预期$ 从盘面看"

钢材期货价格增仓放量上

行"短期强势得到确认"多头

氛围再次显现" 预计后期钢

材价格在稳定中将现冲高行

情$ lmnopq

交割管理和服务并举

大商所双管齐下促发展

□6789 rs

在日前于上海召开的大商

所交割仓库工作总结会上"大商

所有关负责人表示"为适应当前

期货市场稳步发展新形势"根据

当前市场工作重心"今年大商所

通过调整交割库!交割制度和仓

储费标准"加大年检和巡检力度

以及鼓励开展仓单串换"以管理

和服务并举保障市场安全稳定

运行"促进期货市场功能发挥$

据介绍"

;77/

年大商所全年

-

个期货品种累计交割量达
+*;

万吨&截至
;77/

年底交易所共有

+37

家交割仓库" 其中
37

家大豆

)包括
4

家豆
;

*!

+(

家玉米!

37

家

豆粕!

;3

家豆油!

;7

家棕榈油!

++

家塑料仓库$

过去的一年 " 大商所根据

市场发展情况" 调整了部分指

定交割仓库" 其中新增
+/

家仓

库" 取消了
+3

家因现货物流发

生变化而功能弱化的部分仓

库"暂停了
3

家资质水平不符规

定交割库的交割预报$ 在一系

列举措的实施下" 去年下半年

粮油价格暴跌行情中" 有多家

粮油仓库出现了现货经营风

险" 但并没有影响到期货商品

的安全"期货交割顺利进行$

这位负责人说"

;774

年大商

所在交割业务方面管理和服务并

举"主要做好五项工作-一是继续

从市场情况及仓库资质管理角度

出发"调整部分交割仓库"并加大

年检和巡检力度&二是通过加强对

油粕厂库交割的银行担保函管理!

明确出具保函银行资质及调整玉

米包粮仓库风险抵押金等措施"完

善风险防范手段"保证期货商品安

全&三是调整滚动交割制度"对滚

动交割方式进行优化和调整"解决

买方所接仓单过于分散的问题"同

时还将上线新仓库服务系统!新报

验系统!新质检服务系统"以优化

交割报验流程" 方便仓库操作"为

未来实行由仓库管理仓单提供技

术保障& 四是鼓励开展仓单串换"

提供交割延伸服务$大商所各品种

仓单实行对库管理后"已具备了进

行仓单交换的基础" 对于豆粕!豆

油等交割地点比较分散的品种"继

续推动油厂配合做好仓单回购或

串换工作&五是从交易所仓库分布

区域广! 各地经济发展水平不同!

仓库收费标准和管理成本差异较

大的情况出发"进一步视情况调整

塑料仓储费标准"为交割客户提供

优质服务$

豆粕白糖上演!二人转"

上周四大连豆粕成交超过

+;7

万手" 活跃程度居各品种之

首$ 走势上看"豆粕期货日内震

荡为主"美豆上涨给其带来提振"

同时豆粕期现价差较大也提供了

向上修正的动力$ 但目前需求仍

处于不利局面" 因此大连豆粕期

货反弹受阻" 尾盘出现显著回调

走势$ 由于目前市场对养殖业需

求下降的担忧依然存在" 再加上

进口大豆货源充足" 油厂开工率

提升造成豆粕库存积压" 如需求

不能获得有效提振" 那么豆粕现

货价格仍面临调整压力$ 在现货

价格出现滞涨情况下" 期货短期

内维持区间整理可能性偏大$

技术上看 "

37

日豆粕
474

合

约日
E

线跳空高开" 重回
.

日均

线之上" 前期调整暂告段落"后

市能否持续走强仍需中美两国

需求的双重指引$建议投资者空

单离场" 短线维持震荡思路"长

线多单可考虑逢低进场$盘后持

仓情况显示"当日多头以换手减

仓为主"空头则整体减仓$

*

月
37

日郑糖高开低走 "成

交情况一般$ 由于临近五一长

假"部分资金为了规避长假风险

大幅减仓"其中郑糖持仓大幅减

少
(*(37

手" 但总持仓量仍继续

高居榜首$ 主力
474

合约多头仍

在有条不紊撤退"其中万达期货

减多仓
4-;(

手"长城伟业减多仓

;(-7

手 " 东莞华联减多仓
44-(

手"而珠江期货增多仓
/344

手$

从净头寸来看"除珠江期货

持仓仍超过万手外"其余都减至

万手以内$

+77+

合约上多头前
;7

名持仓为
-+;*/

手"增仓
((3(

手&

空头前
;7

名持仓为
(.34-

手 "减

仓
;34+

手"多头主力重新占据优

势$但由于主力资金控盘程度仍

旧较高"相对风险依然较大$

值得注意的是"国内糖市目

前形势变化不大"唯一变化就是

当前产区糖厂价格联盟将现货

价格强行抬高"使得现货价格持

续处于一个相对高位"不过在没

有实质性因素支撑下"下游消费

终端购糖意愿较低" 在此背景

下"价格联盟将难以持久$进入
.

月份后"

*

月销售数据即将公布"

这将给糖价提供指引$

技术上看"

+77+

合约在
+7

日

均线处获得支撑" 目前仍处于
.

日均线上方" 上升趋势保持良

好 " 周
E

线也保持良好上升势

头"但在
*;77

元
T

吨有明显阻力$

预计郑糖将在消费数据良好预

期支撑下逐渐走强"但是由于产

销数据仍不明朗"郑糖高位区间

整理态势可能延续$
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