
!"#$

!""#年 $ %月 &'日 $ 星期三!" # $% & ' !() # * # ' & + , ()$% -

!"#$%&#'()

信息披露

联系人!王兆权

客户服务电话!

!""#"$%&&&$$

公司网站!

'(()

!

**+++,-+++./01./2

金元证券股份有限公司

注册地址!海南省海口市南宝路
34

号证券大厦
%

层
办公地址! 深圳市深南大道

%!!5

号时代金融中心
56

楼

法定代表人!陆涛

联系人!张萍

客户服务电话!

%!!#$$$#$""$

公司网站!

+++.789:./01./2

第一创业证券有限责任公司

注册地址!深圳罗湖区笋岗路
5"

号中民时代广场
;

座
"&

层

办公地址!深圳罗湖区笋岗路
5"

号中民时代广场
;

座
"&

层

法定代表人!刘学民

联系人!王立洲
联系电话!

!6&&#"&$3"%<%

传真电话!

!6&&#"&$3565$

客户服务电话!

!6&&#"&$3"&"3

公司网站!

+++.=>?@(/A)>(AB./01./2

中银国际证券有限责任公司
注册地址!上海市浦东新区银城中路

"!!

号中银大厦
3<

层

办公地址!上海市浦东新区银城中路
"!!

号中银大厦
3<

层

法定代表人!平岳

电话!

%!!C4"!#$$$$

联系人!张静
网址!

+++.D0/>/'>2A./01

东北证券股份有限公司

注册地址!长春市人民大街
53$#5

号

办公地址!长春市自由大路
553$

号

法定代表人!矫正中
开放式基金咨询电话!

!%35#<44$$<<

"

!%35#&!<4633

开放式基金业务传真!

!%35#&4$!!3"

网址!

+++.2-@/./2

申银万国证券股份有限公司

注册地址!上海市常熟路
565

号
办公地址!上海市常熟路

565

号

法定代表人!丁国荣

电话!

!"5#&%!33$$$

传真!

!"5#&%!3$$%%

联系人!曹晔
客户服务电话!

!"5#<4"&!&

网址!

+++.@+"!!!./01./2

中信金通证券有限责任公司

注册地址!浙江省杭州市中河南路
55

号万凯庭院商务楼
E

座

办公地址!浙江省杭州市中河南路
55

号万凯庭院商务楼
E

座
法定代表人!刘军

联系人!王勤

客户服务电话!

<4&<$

网址!

+++.D>F@G2./01./2

东海证券有限责任公司
注册地址!江苏省常州市延陵西路

&<

号常信大厦
5$

楼

办公地址!上海市浦东新区东方路
<$<

号中达广场
56

楼

法定代表人!朱科敏

联系人!程学军

电话!

!"5C&!&$444!

传真!

!"5C&!&$444!C$$$5

客户服务热线!

!"5C&"&6%&&!

"

!&5<C$$544"""

"

!36<C4%<!""44

免费服务热线!

%!!C$$$C$&$$

公司网络地址!

'(()

!

HH+++.B02F02-./01./2

南京证券有限责任公司
注册#办公$地址!江苏省南京市大钟亭

$

号

法人代表!张华东

客户服务电话!

%!!$C"$&C$$$

传真!

!"&C$334%!3"

联系人!胥春阳
公司网站!

+++.279:./01./2

东莞证券有限责任公司

注册地址!东莞市莞城可园南路
5

号金源中心
3!

楼

办公地址!东莞市莞城可园南路
5

号金源中心
56

%

3!

楼

法定代表人! 游锦辉
客户服务电话!

!64<C<4553!

电话!

!64<C""55<3&5

传真!

!64<C""55<%"3

联系人!罗绍辉

网址!

+++.IF9:./01./2

德邦证券有限责任公司

注册地址! 上海市普陀区曹杨路
&5!

号南半幢
<

楼

办公地址!上海市福山路
&!!

号城建大厦
"4

楼

法定代表人! 方加春

客户服务电话!

%!!C$$$C$5"$

网址!

+++.(-D02./01./2

财通证券经纪有限责任公司

注册&办公$地址!杭州市解放路
555

号

法定代表人!沈继宁

客户服务电话!

!&65C<4334

传真!

!&65C$6<"&5"<

联系人!乔骏

网址!

+++./(@-/./01

国都证券有限责任公司

注册地址!深圳市福田中心区金田路
%!"$

号荣超经贸中心
"4

层
55

%

5"

办公地址!北京市东城区东直门南大街
3

号国华投资大厦
<

层

法定代表人!王少华

客户服务电话!

%!!C$5$C$55$

网址!

+++.FG0IG./01

长江证券股份有限公司
注册&办公$地址!武汉市新华路特

$

号长江证券大厦

法定代表人!胡运钊

电话!

!"5C43"5<6$5

传真!

!"5C&5!4"<"!

客户服务热线!

%!!$C$$$C<<<

%

!"6C$&$!$35$

网址!

+++.<&&6<./01

宏源证券股份有限公司

注册地址!新疆乌鲁木齐市文艺路
"33

号

办公地址!北京市海淀区西直门北大街甲
%3

号金运大厦
;

座
4

层

法定代表人!汤世生
电话!

!5!C4""466<<

传真!

!5!C4""<%%6!

客户服务电话!

!5!C4""466<<C46$<

网址!

+++.-'02F8GA2./01./2

山西证券股份有限公司
办公&注册$地址!山西省太原市府西街

4<

号山西国贸中心东塔楼

法定代表人!侯巍

客户服务电话!

!3&5C$4$4$4$

联系人!张治国

联系电话!

!3&5C$4$46!3

传真!

!3&5C$4$46!<

网址!

+++.>45$./01./2

江南证券有限责任公司

注册地址!南昌市抚河北路
"5<

号

办公地址!南昌市抚河北路
"5<

号
4

楼
法定代表人!姚江涛

传真!

!6<5C46$<%5%

联系人!余雅娜

客户服务电话!

!6<5C464$643

网址!

+++.@/@(0/J./01

信泰证券有限责任公司

注册地址!南京市长江路
$$

号

办公地址!江苏省南京市长江路
$$

号国信大厦
5$

%

5<

楼

法定代表人! 钱凯法

电话!

!"&C$%6$%6$"

传真!

!"&C$%6$%$3!

联系人!舒萌菲

客户服务电话!

%!!C$$$C$<5$

网址!

+++.('0)-./01

方正证券有限责任公司
注册地址!湖南长沙芙蓉中路

"

段华侨国际大厦
""C"%

层

办公地址!湖南长沙芙蓉中路
"

段华侨国际大厦
""C"%

层

法定代表人! 雷杰

客户服务电话!

<&&65

网址!

+++.@G2@/./01./2

安信证券股份有限公司

办公&注册$地址!深圳市福田区金田路
%!5$

号安联大厦
3&

层%

"$

层
E!"

单

元

法定代表人!牛冠兴

客户服务电话&长途$!

%!!C$!!C5!!5

联系人! 余江

传真!

!6&&C$"&&$3&&

网址!

+++.-@@-2/-@./01./2

国元证券股份有限公司

注册地址!安徽省合肥市寿春路
56<

号
办公地址!安徽省合肥市寿春路

56<

号

联系人!祝丽萍

电话!

!&&5C""!6<3$

传真!

!&&5C""!6<3&

法定代表人!凤良志
客户服务电话!

%!!$C$$$C666

网址!

+++.F89:./01./2

长城证券有限责任公司

注册地址!深圳市福田区深南大道
4!!$

号特区报业大厦
5%

%

54

%

56

层

办公地址!深圳市福田区深南大道
4!!$

号特区报业大厦
5%

%

54

%

56

层

法定代表人!黄耀华

联系人!高峰

电话!

!6&&C$3&54!<%

传真!

!6&&C$3&545<<

客户服务电话!

%!!C4444C$$$

公司网站!

'(()

!

HH+++.//54$./01./2

大同证券经纪有限责任公司

注册地址!山西省大同市大北街
53

号
办公地址!山西省太原市青年路

$

号

法定代表人!董祥

电话!

!3&5C&4$!$!!

联系人!苏妮

客户服务电话!

!3&5C%546!&4

网址!

'(()

!

HH+++.I(@D/./01./2H

华林证券有限责任公司

注册地址!广东省江门市港口路
5

号

办公地址!深圳市福田区民田路
56$

号华融大厦
&

楼

法定代表人!段文清
客户服务中心热线!

!6&!C354!3$$

基金业务传真!

!6&&C$"6!6$&!

网站!

'(()

!

HH+++./'>2AB>02@./01H

恒泰证券股份有限公司

注册地址!内蒙古呼和浩特市新城区新华东街
555

号
办公地址!内蒙古呼和浩特市新城区新华东街

555

号

法定代表人!刘汝军

电话!

!%65C%<53<<$

传真!

!%65C%<3!6!6

联系人!常向东
客户服务电话!

!%65C%<45"&<

网址!

+++./2'(./01./2

万联证券有限责任公司

注册地址!广州市中山二路
5$

号广东电信广场
34C36

层

办公地址!广州市中山二路
5$

号广东电信广场
34C36

层
法定代表人!李舫金

电话!

!"!C36$4&5$$

传真!

!"!C36$4&!!$

客户服务电话!

%!!C$$$$C533

网址!

+++.+B9:./01./2

齐鲁证券有限公司

注册地址!山东济南市经十路
5"$

号

办公地址!山东济南市经十路
5"$

号

法定代表人!李玮

电话!

!&35C$5"$36"$

传真!

!&35C$5"$363&

联系人!傅咏梅

客户服务电话!

<&&3$

网址!

+++.:B9:./01./2

中国建银投资证券有限责任公司
注册地址!深圳福田区福华三路国际商会中心

%$C&!

楼

办公地址! 深圳市福田区益田路与福中路交界处荣超商务中心
E

栋
5$

层

至
"5

层

法定代表人!杨小阳

客户服务电话!

%!!4C!!$C!!$

网址!

+++./7>@./2

瑞银证券有限责任公司

注册地址! 北京市西城区金融大街
6

号英蓝国际金融中心
5"

层%

5&

层

办公地址!北京市西城区金融大街
6

号英蓝国际金融中心
5&

层

法定代表人!刘弘
客户服务电话!

%!!C$$6C$$"6

网址!

+++.GD@@-/G?>(>-@./01

江海证券经纪有限责任公司

注册地址!哈尔滨市香坊区赣水路
&4

号

法定代表人!孙名扬
客户服务电话!

%!!C444C""$$

网址!

+++.7'9:./01./2

上海证券有限责任公司

注册地址!上海市西藏中路
334

号

办公地址!上海市九江路
555

号
法定代表人!蒋元真

客户服务电话!

!"5C<4"&5$

公司网址!

'(()

!

HH+++.<4"&5$./01

基金管理人可根据有关法律%法规的要求'选择其他符合要求的机构代

理销售本基金'并及时公告(

&二$注册登记机构!

名称!银华基金管理有限公司

注册地址!广东省深圳市深南大道
4!!$

号特区报业大厦
5<

层

法定代表人!彭越

电话!

!5!C&$543!!!

传真!

!5!C&$543!"6

联系人!龚飒

&三$出具法律意见书的律师事务所

名称!北京市金杜律师事务所

住所!北京市朝阳区东三环中路
3<

号建外
KLML E

座
35

层
负责人!王玲

电话!

!6&&C""5433!6

传真!

!6&&C""5433$!

联系人!宋萍萍

经办律师!靳庆军%宋萍萍
&四$会计师事务所和经办注册会计师

名称! 安永华明会计师事务所

办公地址!北京市东城区东长安街
5

号东方广场东方经贸城安永大楼&即

东
3

办公楼$

54

层

法定代表人! 葛明
电话!

!5!C&$5&33""

%

&$5&"5%&

传真!

!5!C$&5$$"<$

签章注册会计师!张小东%王珊珊

联系人!王珊珊

四、基金的名称
本基金名称!银华保本增值证券投资基金

五、基金的类型：

本基金类型!契约型开放式

六、基金的投资目标

本基金的投资目标是!在确保保本周期到期时本金安全的基础上'谋求
基金资产的稳定增值)

七、基金的投资方向

本基金的投资范围为具有良好流动性的金融工具'包括国内依法公开发

行的各类债券"股票以及中国证监会允许基金投资的其他金融工具*

八、基金的投资策略和投资组合

5.

投资策略

本基金的投资采用恒定比例投资组合保险策略&

NOOP

$*

NOOP

是国际通行

的一种投资组合保险策略'它主要是通过数量分析'根据市场的波动来调整+

修正收益资产与保本资产在投资组合中的比重'以确保投资组合在一段时间

以后的价值不低于事先设定的某一目标价值'从而达到对投资组合保值增值
的目的*

在保证资产配置符合基金合同规定的前提下'基金管理人将按照
NOOP

策

略的要求动态调整保本资产与收益资产的投资比例'在保证收益资产可能的

损失额不超过保本资产的潜在收益与基金前期收益并扣除相关费用后&此时

的值即安全垫'

/G@'>02

$的基础上'实现基金资产最大限度的增值* 如在本基
金存续期内市场出现新的金融衍生产品且在开放式基金许可的投资范围之

内'本基金管理人保留调整保本投资策略的权利*

本基金总体投资策略包括以下三个层面!

&

5

$按照恒定比例投资组合保险策略对股票资产进行动态调整

NOOP

投资策略的投资步骤大致可分为三步!第一步'根据投资组合期末
最低目标价值&在本基金中该值为基金的本金$和合理的折现率设定当前应

持有的保本资产的数量'即投资组合的价值底线,第二步'计算投资组合现时

净值超过价值底线的数额'该数值等于安全垫,最后'将相当于安全垫特定倍

数的资金规模投资于收益资产&如股票$以创造高于最低目标价值的收益'其

余资产投资于保本资产以在期末实现最低目标价值*

安全垫的放大将同时带来股票投资可能的收益增加和股票投资可能的

风险加大两个结果* 因此'在
NOOP

中'随着安全垫放大倍数的变化'基金管理

人必须在股票投资风险加大和收益增加这两者间寻找适当的平衡点'也就是

确定适当的安全垫放大倍数'以力求既能保证基金本金的安全'又能尽量为
投资者创造更多的收益*

依照
NOOP

投资的关键点主要有三点!

!

保本资产的确定

在
NOOP

中'保本资产在保本期末需要有确定的现金流* 如果在保本期末

没有确定的现金流'将无法确定在当前为实现保本期末最低目标价值所需投
资的保本资产的数量*

在实际投资中'有确定现金流的保本资产最好是选用剩余期限与保本周

期相匹配的高信用等级的零息票据'如零息国债* 由于国内债券市场中此类

国债较少'因此在本基金的投资中'主要选用高信用等级的三年期债券* 对于

认购期以后投资者追加的申购资金'将尽可能地投入剩余期限与保本周期剩
余期限相匹配的高信用等级的三年期债券*

"

放大倍数的确定

在
NOOP

中'安全垫是收益资产可承受的最高损失限额* 因此收益资产变

现时所能承担损失的比例上限是放大倍数的倒数* 所以'安全垫放大倍数不

能过高'过高则可能出现在需要清空股票时'因为流动性不足而使股票损失
超过安全垫* 但安全垫放大倍数又不能过低'过低则收益资产数量不够'使基

金收益性不足*

因此'在本基金的投资中'本基金管理人将着重考察保本周期内的市场

中长期走势'根据市场的中长期态势'适度调整安全垫中长期的放大倍数* 在

市场处于弱市时'辅以
QPOO

投资策略以控制基金风险'确保基金保本目标的

实现*

QPOO

是
NOOP

一种保守投资的发展形式'主要是在投资组合净值提升时'

将投资组合的期末最低目标价值随之提高'以锁定前期已实现收益*

#

安全垫放大倍数的维持

根据
NOOP

'只有当安全垫的放大倍数在一定时间内保持恒定'才能保证
在安全垫减少至零时'收益资产的数量也能按需要同时减少至零'以保证基

金的本金安全* 如下图所示!

安全垫趋近于零时收益资产投资额同时趋近于零

在实际应用中'如果要保持安全垫放大倍数的恒定'则需要根据投资组

合市值的变化随时调整收益资产与保本资产的比例'而这将给基金带来高昂
的交易费用'同时当市场发生较大变化时'为维持固定的放大倍数'基金有可

能出现过激投资&收益资产过多或过少$*

因此'在本基金的实际投资中'对于-恒定比例.采取如下两个方法进行

处理!

P

+为维持收益资产与安全垫的放大倍数'基金管理人对收益资产与保本
资产的比例进行定期调整而不是随时调整'同时管理人还将根据这种调整可

能造成的交易费用与冲击成本'设立调整阀值&即调整资产比例所能接受的

最高冲击成本与交易费用$'根据调整阀值来确定调整的最佳时点'以降低交

易费用)

PP

+为尽量减少基金可能出现的过激投资'本基金管理人将在市场可能发
生剧烈变化时'对基金安全垫的中长期放大倍数进行调整'调整的时间间隔

将比日常保本资产与收益资产比例调整的时间间隔长'这样一方面保证基金

能够有充足的时间间隔实现-恒定比例.的投资组合保险策略'另一方面'本

基金管理人又能根据对市场中长期态势的判断来决定是否该减小或增大放

大倍数'以尽量避免过激投资)

&

"

$债券投资策略

本基金的债券投资策略主要包括以下几方面!

!

基本持有久期与保本周期相匹配的债券' 主要按买入并持有方式操

作以保证组合收益的稳定性'以有效回避利率风险'形成本基金的保本资产)

"

综合考虑收益性+流动性和风险性'进行主动性的品种选择'主要包
括根据利率预测调整组合久期+选择低估值债券进行投资+把握市场上的无

风险套利机会'增加盈利性+控制风险等等'以争取获得适当的超额收益'提

高整体组合收益率)

#

利用银行间市场和交易所市场现券存量回购所得资金积极参与新股

申购和配售'以获得稳定的股票一级市场投资回报)

$

利用未来可能推出的金融衍生工具'有效地规避利率风险)

&

3

$股票投资策略

本基金注重对股市趋势的研究'根据
NOOP

策略'控制股票市场下跌风险'

分享股票市场成长收益)

本基金的股票投资以价值选股+组合投资为原则'通过选择高流动性股
票'保证组合的高流动性,通过选择具有上涨或派现潜力的股票'保证组合的

收益性,通过分散投资+组合投资'降低个股风险与集中性风险)

",

投资组合管理

&

5

$投资组合构建原则

NOOP

的投资策略'是本基金实现本金安全的基础'其主要原则有以下几
点!

!

根据
NOOP

的要求确定基金安全垫)

"

根据基金安全垫和放大倍数调整基金资产中债券和股票的投资额)

&

"

$资产配置

资产配置的确定!资产配置以基金合同的规定和
NOOP

策略为原则) 在基
金运行过程中'基金管理人可以根据基金运作的实际情况和对市场的判断调

整
NOOP

机制的各要素)

投资范围和操作模式的确定! 投资管理部在研究市场投资品种的风险+

收益+流动性和操作模式的基础上'定期向
E

股基金投资决策委员会提交投资

品种和操作模式建议书)

E

股基金投资决策委员会在研究之后'确定本基金在
运作过程中可以投资的品种类别及可以使用的操作模式)

本基金在每一个保本周期内'资产类别的配置关系如下!

固定收益类金融产品和银行存款以外的资产在资产配置中的比例不高

于
5&R

,

债券投资在资产配置中的比例不低于
4!R

,本基金管理人应在基金合同
生效日起

4

个月内完成建仓,本基金投资运作应符合本基金合同规定)

从第二个保本周期开始' 基金管理人自保本周期开始之日起
3

个月内使基金

的投资组合比例符合基金合同的有关约定)

本基金保持适当比例现金以应付赎回)

&

3

$选择债券的标准
根据投资组合构建的原则'本基金选择债券的标准为!

!

期限!债券资产主要是久期与保本周期相匹配的债券)

"

信用等级!债券资产'投资品种必须是具有
EE

级以上投资评级的债

券'其中评级为
EEE

级的债券在债券组合中的比例不低于
4!R

)

#

流动性!本基金投资的债券必须具有良好的流动性)

$

收益性! 投资品种必须在同等流动性的债券中具有合理的收益率水

平)

3

+投资决策

5.

投资决策依据

&

5

$国家有关法律+法规+规章和基金合同的有关规定)

&

"

$宏观经济发展环境+微观企业经济运行态势和证券市场走势)

".

投资决策机制

&

5

$ 本基金的投资决策机制为
E

股基金投资决策委员会领导下的基金经

理负责制)

&

"

$

E

股基金投资决策委员会
C

负责制定基金投资方面的整体战略和原
则,审定基金月度资产配置和调整计划,审定基金月度投资检讨报告,决定基

金禁止的投资事项等)

&

3

$基金经理
C

负责资产配置+投资组合的构建和日常管理)

3.

投资决策程序

基金经理需要在
E

股基金投资决策委员会制定的投资原则下' 根据研究
员提供的货币政策+经济形势+股票市场的运行规律等因素的分析'在考虑基

金合同规定的债券股票资产比例范围和保证本金安全的前提下决定对债券

和股票投资的具体比例)

决定投资原则!

E

股基金投资决策委员会决定基金的投资原则'并对基金

投资组合的资产配置比例+股票选股原则等提出指导性意见)

提出投资建议!证券分析人员根据咨询机构提供的研究报告以及其他信

息来源'选定重点关注的各类债券和股票范围,在重点关注的投资产品范围

内根据自己的调查研究选出有投资价值的投资产品向基金经理做出投资建

议,根据基金经理提出的要求对各类投资品种进行研究并提出投资建议)

制定投资决策! 基金经理在遵守
E

股基金投资决策委员会确定的投资原
则前提下'根据证券分析人员提供的投资建议以及自己的分析判断'做出具

体的投资决策'交集中交易室执行)

%

+投资组合评价

公司建立绩效与风险评估小组' 负责对基金投资组合进行投资绩效评

估'研究基金投资组合的变化及由此带来的收益或损失,同时'绩效与风险评
估小组还必须对基金资产组合的投资风险进行客观的评价) 绩效与风险评估

小组依据投资绩效评估运行规则' 定期向
E

股基金投资决策委员会及投资管

理部提供绩效评估报告'对基金投资收益与风险情况做出反馈'如有必要还

需提出在分析基础上的修正意见)

E

股基金投资决策委员会定期召开会议'对

基金投资组合进行风险评估'并提出风险控制意见)

九、业绩比较基准

与保本周期同期限的银行定期存款税后收益率&第二保本周期为年收益

率
".<&"R

$)

十、基金的风险收益特征

本基金的投资于具有良好流动性的金融工具'包括国内依法公开发行的
各类债券+股票以及中国证监会允许基金投资的其他金融工具) 本基金的面

临的风险因素主要包括本金损失风险+权证投资风险+流动性风险+市场风

险+担保风险和其他风险等)

十一、投资组合报告

基金管理人的董事会及董事保证本报告所载资料不存在虚假记载+误导
性陈述或重大遗漏'并对其内容的真实性+准确性和完整性承担个别及连带

责任)

基金托管人中国建设银行股份有限公司根据本基金合同规定'于
"!!$

年

5

月
5%

日复核了本报告中的财务指标+收益表现和投资组合报告等内容'保证

复核内容不存在虚假记载+误导性陈述或者重大遗漏)

本投资组合报告所载数据截至
"!!$

年
5"

月
35

日)

5

+报告期末基金资产组合情况
序号 项目 金额!元" 占基金总资产的比例!

R

"

5

权益投资
C C

其中#股票
C C

"

固定收益投资
5

$

5!5

$

36<

$

4&&.4! <"."4

其中#债券
5

$

5!5

$

36<

$

4&&.4! <"."4

资产支持证券
C C

3

金融衍生品投资
C C

%

买入返售金融资产
C C

其中#买断式回购的买入返售
金融资产

C C

&

银行存款和结算备付金合计
63

$

!45

$

"4&.63 4.5"

4

其他资产
5<

$

3!$

$

35%.5$ 5.4"

6

合计
5

$

5<3

$

6%<

$

"3&.&5 5!!.!!

"

+报告期末按行业分类的股票投资组合

本基金本报告期末未持有股票投资)

3

+报告期末按公允价值占基金资产净值比例大小排序的前十名股票投

资明细

本基金本报告期末未持有股票投资)

%

+报告期末按债券品种分类的债券投资组合

序号 债券品种 公允价值!元"

占基金资产净值比例
!

R

"

5

国家债券
"46

$

4<5

$

%%4.!! "".%6

"

央行票据
"<3

$

$&6

$

!!!.!! "%.46

3

金融债券
"&3

$

"<!

$

!!!.!! "5."4

其中#政策性金融债
"&3

$

"<!

$

!!!.!! "5."4

%

企业债券
55"

$

&""

$

4&".&! <.%&

&

企业短期融资券
C C

4

可转债
56%

$

!5$

$

&&6.5! 5%.45

6

其他
C C

$

合计
5

$

5!5

$

36<

$

4&&.4! <".%&

注!由于四舍五入的原因'-占基金资产净值比例.的分项之和与合计可

能有尾差)

&

+ 报告期末按公允价值占基金资产净值比例大小排名的前五名债券投

资明细

序号 债券代码 债券名称 数量!张" 公允价值!元"

占基金资产净值
比例!

R

"

5 !!<<!$ <<

国债
% "

$

!36

$

"%! "!6

$

!$&

$

%%4.!! 56.3$

" !6!5!54 !6

央票
54 5

$

4!!

$

!!! 543

$

&4$

$

!!!.!! 53.63

3 !"!"55 !"

国开
55 5

$

!!!

$

!!! 5!"

$

"%!

$

!!!.!! $.&$

% !&!%!4 !&

农发
!4 5

$

!!!

$

!!! 5!!

$

4!!

$

!!!.!! $.%%

& 55!!!"

南山转债
5

$

!4%

$

"5! <$

$

$$4

$

3<3."! $.3!

4

+ 报告期末按公允价值占基金资产净值比例大小排名的前十名资产支

持证券投资明细

本基金本报告期末未持有资产支持证券)

6

+ 报告期末按公允价值占基金资产净值比例大小排名的前五名权证投

资明细

本基金本报告期末未持有权证)

$

+ 投资组合报告附注
!

5

"本基金投资的前十名证券的发行主体本期不存在被监管部门立案调查$或在报告编制日前
一年内受到公开谴责%处罚的情形&

!

"

"基金投资的前十名股票没有超出基金合同规定的备选股票库之外的情形&

&

3

$ 其他资产构成
序号 名称 金额!元"

5

存出保证金
3<!

$

6%5.!!

"

应收证券清算款
3

$

5$&

$

4$".&&

3

应收股利
C

%

应收利息
5&

$

5%3

$

3!4.5&

&

应收申购款
&$$

$

&$%.%$

4

其他应收款
C

6

待摊费用
C

$

其他
C

<

合计
5<

$

3!$

$

35%.5$

&

%

$报告期末持有的处于转股期的可转换债券明细
序号 债券代码 债券名称 公允价值!元" 占基金资产净值比例!

R

"

5 55!!!"

南山转债
<$

$

$$4

$

3<3."! $.3!

" 55!&46

山鹰转债
5!

$

6&!

$

%&3."! !.<!

3 55!<65

恒源转债
6!!

$

"6%.6! !.!4

&

&

$ 报告期末前十名股票中存在流通受限情况的说明

本基金本报告期末未存在流通受限股票)

十二、基金的业绩

基金管理人依照恪尽职守+诚实信用+谨慎勤勉的原则管理和运用基金

财产'但不保证基金一定盈利'也不保证最低收益) 基金的过往业绩并不代
表其未来表现) 投资有风险'投资者在做出投资决策前应仔细阅读本基金的

招募说明书)

阶段
净值增长
率
!

净值增长率
标准差

"

业绩比较基
准收益率

#

业绩比较基准收
益率标准差

$

!C# "C$

自第二保本周期基
金合同生效日
!

"!!6.3."

"至
"!!6.5".35

"%.4%R !.3<R ".%$R !.!!R "".54R !.3<R

"!!$

年
C&.44R !.36R 3.!!R !.!!R C$.44R !.36R

最近
3

个月
!

"!!$.5!.5

至
"!!$.5".35

"

5.<6R !.5%R !.6%R !.!!R 5."3R !.5%R

自第二保本周期基
金合同生效日
!

"!!6.3."

"至
"!!$.5".35

56.&<R !.3$R &.&&R !.!!R 5".!%R !.3$R

十三、费用概览

&一$与基金运作有关的费用

5

+基金管理人的管理费,

"

+基金托管人的托管费,

3

+投资交易费用,

%

+基金信息披露费用,

&

+基金份额持有人大会费用,

4

+与基金相关的会计师费和律师费,

6

+按照国家有关规定可以列入的其他费用)

&二$基金费用计提方法+计提标准和支付方式

5.

基金管理人的基金管理费

基金管理人的基金管理费按基金资产净值的
5."R

年费率计提)

在通常情况下'基金管理费按前一日基金资产净值的
5."R

年费率计提)

计算方法如下!

MSTU5."RV

当年天数

M

为每日应计提的基金管理费

T

为前一日基金资产净值
基金管理费由基金管理人每日计算'每日计提'按月支付) 经基金托管

人复核后于次月首日起的前两个工作日内从基金资产中一次性支付给基金

管理人'若遇法定节假日+休息日'支付日期顺延)

".

基金托管人的基金托管费

在通常情况下'基金托管费按前一日基金资产净值的
!."R

年费率计提)

计算方法如下!

MSTU!."RV

当年天数

M

为每日应计提的基金托管费

T

为前一日的基金资产净值

基金托管费由基金管理人每日计算'每日计提'按月支付) 由基金管理
人向基金托管人发送基金托管费划付指令'基金托管人复核后于次月首日起

两个工作日内从基金资产中一次性支付给基金托管人'若遇法定节假日+休

息日'支付日期顺延)

3.

本条第&一$款第
3

至第
6

项费用由基金托管人根据有关法律+法规及相

应协议的规定'按费用实际支出金额支付'列入当期基金费用) 基金发行过程
中所发生的验资费&会计师费$和律师费从基金认购费用中列支'招募说明

书+发行公告等信息披露费用根据相关法律及中国证监会相关规定列支)

&三$与基金销售有关的费用

5.

申购和赎回费

申购费率!本基金采用前端收费的形式收取销售费用'申购费率按申购
金额的大小分为三档'最高不超过

5.&R

'具体如下表所示!

申购金额 申购费率

申购金额&

W

$

!5

'

!!!

万 申购费率
5.!R

5!!

万
"

申购金额&

W

$

X5

'

!!!

万 申购费率
5."R

申购金额&

W

$

X5!!

万 申购费率
5.&R

基金管理人可在法律法规允许的情况下' 根据市场情况制定促销计划'

在基金促销活动期间'基金管理人可以对促销活动范围内的投资者调低基金

申购费率)

赎回费率!保本周期到期前赎回费率随持有期的增加而递减!

持有期
!

三年&含三年$ 赎回费率
!

两年
X

持有期
X

三年 赎回费率
!.&R

一年
X

持有期
"

两年&含两年$ 赎回费率
5.!R

持有期
"

一年&含一年$ 赎回费率
5.$R

基金赎回费的
4!R

为注册登记费和基本手续费' 其余
%!R

则归基金资产

所有)

".

基金管理人可以调整申购费率和赎回费率'最新的申购费率和赎回费

率在招募说明书中列示) 费率如发生变更'基金管理人最迟将于新的费率开

始实施前
3

个工作日在至少一种中国证监会指定的信息披露媒体公告)

3.

申购份额与赎回金额的计算方式

申购费用的计算
净申购金额

S

申购金额
H

&

5Y

申购费率$

申购费用
S

申购金额�净申购金额

赎回费用的计算

赎回费用
S

赎回总额
U

赎回费率

%,

转换所需费用的计算方式
每笔基金转换视为一笔赎回和一笔申购) 基金转换时所需要的费用由转出基

金赎回费用及本公司根据公平合理原则所确定的转换费用构成)

转出金额
S

转出基金份额
U

转出基金
Q

日基金份额净值

转出基金赎回费用
S

转出金额
U

转出基金赎回费率

转入金额
S

转出金额
C

转出基金赎回费用
转换费用

S

转入金额
*

&

5Y

转换费率$

U

转换费率

&四$不列入基金费用的项目

基金管理人和基金托管人因未履行或未完全履行义务导致的费用支出

或基金资产的损失'以及处理与基金运作无关的事项发生的费用等不列入基

金费用)

&五$基金管理费和基金托管费的调整

基金管理人和基金托管人可协商酌情调低基金管理费和基金托管费'此

项调整不需要召开基金持有人大会) 基金管理人必须最迟于新的费率实施前

3

个工作日在至少一种中国证监会指定的媒体上刊登公告)

&六$税收
本基金运作过程中涉及的各纳税主体'依照国家法律+法规的规定履行

纳税义务)

十四、对招募说明书更新部分的说明

银华保本增值证券投资基金招募说明书依据/中华人民共和国证券投资

基金法0+/证券投资基金运作管理办法0+/证券投资基金销售管理办法0+/证
券投资基金信息披露管理办法0及其它有关法律法规的要求'对基金管理人

于
"!!$

年
5!

月
5&

日刊登的本基金原更新招募说明书进行了更新'主要更新内

容如下!

5

+在-三+基金管理人.部分'更新了公司注册资本+股东情况及部门设置

情况,在-主要人员情况.部分'更新了以下内容!本公司
"!!$

年度股东会批准
徐志光+胡奕钿先生不再担任公司董事'增补李兆会+汪贻祥先生为公司董

事'该变更事项已向相关监管部门备案'因此更新了董事+监事资料,更新了

本基金基金经理的情况,更新了
E

股基金投资决策委员会委员情况'蒋伯龙先

生不再担任
E

股基金投资决策委员会委员' 增加陆文俊先生为
E

股基金投资

决策委员会委员)

"

+在-四+基金托管人.中'对基金托管人的基本情况及相关业务经营情

况进行了更新)

3

+在-五+相关服务机构.部分'增加华夏银行股份有限公司+青岛银行股

份有限公司+上海农村商业银行股份有限公司+宁波银行股份有限公司+江海

证券经纪有限责任公司+上海证券有限责任公司为代销机构,代销机构深圳
平安银行股份有限公司变更为平安银行股份有限公司'华泰证券有限责任公

司更名为华泰证券股份有限公司'渤海证券有限责任公司变更为渤海证券股

份有限公司'西南证券有限责任公司变更为西南证券股份有限公司'恒泰证

券有限责任公司变更为恒泰证券股份有限公司) 更新了直销机构和部分代销

机构的资料,更新了会计师事务所签章注册会计师和联系人)

%

+根据基金运作管理办法'在-七+基金合同的生效.中增加了基金份额

持有人数量或基金资产净值不足的情况处理)

&

+在-十+基金的投资.部分'更新了最近一期投资组合报告的内容)

4

+在-十一+基金的业绩.部分'更新了最近
3

个月和第二保本周期基金合

同生效至
"!!$

年
5"

月
35

日的基金投资业绩)

6

+在-二十三+基金合同的内容摘要.部分'更新了部分内容)

$

+在-二十四+基金托管协议的内容摘要.部分'更新了部分内容)

<

+在-二十五+对基金份额持有人的服务.部分'更新了部分内容)

5!

+在-二十六+其他应披露事项.'列出了自上次招募说明书更新截止日

以来涉及本基金的相关公告) 并说明以下事项!

"!!6

年
5!

月
""

日'本基金管
理人的股东之一南方证券股份有限公司的破产清算组以公开招标方式转让

南方证券股份有限公司持有的本基金管理人
"5R

股权'山西海鑫实业股份有

限公司中标)

"!!$

年
4

月
54

日该股权转让事宜已经获得中国证监会批准'

"!!$

年
5"

月
"<

日'本基金管理人已就上述股东变更及增加注册资本事宜完成

了工商变更登记手续'并于
"!!<

年
5

月
6

日在/中国证券报0+/上海证券报0+

/证券时报0及公司网站披露)

55

+对部分表述进行了更新)

银华基金管理有限公司

%&'(

年
)

月
*+

日

（上接!,-.版）


