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!""#年 $ %月 &"日 $ 星期五!" # $% & ' !() # * # ' & + , ()$% -
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信息披露

光大保德信量化核心证券投资基金招募说明书!更新"摘要
光大保德信量化核心证券投资基金!以下简称"本基金#$于

!""#

年
$

月
%%

日经中国证
券监督管理委员会证监基金字%

!""#

&

&'

号文核准公开募集' 本基金份额于
!""#

年
(

月
!"

日至
&

月
!"

日发售(本基金合同于
!""#

年
&

月
!(

日生效'

重要提示
光大保德信基金管理有限公司!以下简称)基金管理人#*+本基金管理人,或+本公

司,$保证招募说明书的内容真实*准确*完整' 本招募说明书经中国证监会核准(但中国
证监会对本基金募集的核准( 并不表明其对本基金的价值和收益作出实质性判断或保
证(也不表明投资于本基金没有风险'

基金管理人承诺以诚实信用*勤勉尽责的原则管理和运用基金资产(但不保证基金
一定盈利(也不保证最低收益'

投资有风险(投资人申购基金时应认真阅读招募说明书' 基金的过往业绩并不预示
其未来表现'

本摘要根据基金合同和基金招募说明书编写(并经中国证监会核准' 基金合同是约
定基金当事人之间权利*义务的法律文件' 基金投资人自依基金合同取得基金份额(即成
为基金份额持有人和本基金合同的当事人(其持有基金份额的行为本身即表明其对基金
合同的承认和接受(并按照-中华人民共和国证券投资基金法.*-证券投资基金运作管理
办法.*-证券投资基金信息披露管理办法.*基金合同及其他有关规定享有权利*承担义
务/ 基金投资人欲了解基金份额持有人的权利和义务(应详细查阅基金合同'

本招募说明书!更新$所载内容截止日为
!"")

年
!

月
!(

日(有关财务数据和净值表现
截止日为

!""&

年
%!

月
*%

日'

一、基金管理人
!一$基金管理人概况
名称0光大保德信基金管理有限公司
成立日期0

!""#

年
#

月
!!

日
批准设立机关及批准设立文号0中国证监会证监基金字%

!""#

&

#!

号
注册地址0上海市延安东路

!!!

号外滩中心
#$

层
办公地址0上海市延安东路

!!!

号外滩中心
#$

层
法定代表人0林昌
注册资本0人民币

%+$

亿元
股权结构0光大证券股份有限公司!以下简称+光大证券#$持

$(,

的股权
保德信投资管理有限公司持

**,

的股权
电话0!

"!%

$

**"(#(""

传真0!

"!%

$

$**'%%'!

客服电话0

#""-&!"-!&&&

(!

"!%

$

'*'!#$!"

联系人0张弛
网址0

...+/01+234+25

!二$主要人员情况
%+

董事会成员
林昌先生(董事长(北京大学硕士(中国国籍' 历任光大证券南方总部研究部总经理1

投资银行一部总经理1南方总部副总经理1投资银行总部总经理1光大证券助理总裁'

6789:;307/8 6330/8

!克里斯托弗
+

库珀$先生(董事(美国芝加哥大学商学院工商管理
硕士(美国国籍' 历任保德信国际投资有限公司执行董事(保德信投资证券有限公司总裁
兼首席执行官' 现任保德信国际投资有限公司亚洲区总裁'

傅德修先生(董事(美国哥伦比亚大学硕士(中国!香港$国籍' 曾任富达基金管理公
司!

<9=/>9;?

$业务总监(瑞士银行瑞银环球资产管理公司!

@AB

$执行董事暨大中国区主管(

友邦华泰基金管理有限公司总经理' 现任本基金管理人的总经理'

沈诗光先生(董事(东北财经大学硕士(中国国籍' 历任光大证券计财部高级经理*财
务处处长*计财部副总经理' 现任光大证券计财部总经理'

俞忠华先生(董事(华东师范大学硕士(中国国籍' 历任上海万国证券公司证券投资
管理经理1君安证券公司国际业务部总经理1瑞士联合银行上海代表处首席代表*副总
裁1霸菱亚洲投资公司执行董事1今日资本集团合伙人' 现任光大证券销售交易部总经
理*研究所常务副所长'

夏小华先生(独立董事(复旦大学政治经济学系学士(中国国籍' 历任交通银行研究
开发部经济研究处处长* 研究开发部副总经理1 广东发展银行上海分行常务副行长*行
长*党委书记' 现任华夏银行上海分行行长'

金德环先生(独立董事(上海财经大学硕士*教授(中国国籍' 曾任上海财经大学财政
金融系教研室主任*财政系副主任*证券期货学院副院长' 现任上海财经大学金融学院证
券研究中心主任'

陈继忠先生(独立董事(北京理工大学工商管理硕士(中国国籍' 曾任国家计委人事
司直属单位干部处处长1国家开发银行党委组织部副部长(人事局副局长(党委办公室主
任(办公厅主任(陕西省分行行长*党委书记' 现任国家开发银行上海分行行长*党委书
记'

!+

监事会成员
熊国兵先生(监事(江西财经大学博士(中国国籍' 曾任职于江西省审计厅企业审计

处*外资审计处项目主审(江西省审计厅秘书科*综合科主任*江西省审计厅办公室副主
任' 历任光大证券曾担任稽核监察部副总经理*总经理*风险管理部总经理(现任光大证
券纪委书记*稽核部总经理兼风险管理部!法律事务部$总经理'

叶世仪女士(监事(美国
C3>? DE4/: 63>>/F/

大学学士(美国国籍(历任泛达投资管理
!亚洲$有限公司董事(美国国宏国际有限公司香港分公司中国区域董事' 现任保德信亚
洲基金管理有限公司执行董事'

张力先生(监事(香港城市大学工商管理硕士(中国国籍' 曾就职于普华永道中天会
计师事务所有限公司(

!""#

年初加入光大保德信基金管理有限公司并参与公司的开业工
作' 现任本基金管理人财务部总监'

*+

公司高级管理人员
林昌先生(现任本公司董事长(简历同上'

傅德修先生(现任本公司总经理(简历同上'

盛松先生(北京大学硕士(中国国籍' 历任中国光大国际信托投资公司证券部交易部
经理( 光大证券资产管理总部总经理1

!""*

年参加光大保德信基金管理有限公司筹备工
作' 现任本基金管理人的督察长'

梅雷军先生(吉林大学机械系博士(武汉大学机械系学士' 基金从业人员资格' 曾任
深圳蛇口安达实业股份有限公司投资管理部经理(光大证券股份有限公司南方总部机构
管理部总经理(兼任电脑部总经理(光大证券电子商务一部总经理(信息技术部总经理兼
客户服务中心总经理'

!""#

年
(

月加入光大保德信基金管理有限公司(现任本基金管理人
副总经理兼首席运营总监'

袁宏隆先生(美国南卡罗莱纳国际商业研究硕士*台北淡江大学国际贸易学系学士(

6<G

(台湾证券投资分析人员资格' 曾任国际证券投资信托股份有限公司投资研究部经
理(台湾获多利詹金宝投资顾问股份有限公司总经理(加拿大伦敦人寿保险公司权益证
券投资部资深副总经理*常务董事(台北荷银证券投资信托股份有限公司执行副总裁*首
席投资总监(现任本基金管理人的副总经理兼首席投资总监及本基金基金经理'

张弛先生(

6<G

(英国兰卡斯特大学!

HE52E:;/8 @59I/8:9;?

$金融学硕士' 曾任建设银
行上海分行信贷员(华安基金管理有限公司高级产品经理(战略策划部总监助理' 加入光
大保德信基金管理有限公司后(先后担任产品总监*市场与产品总监*代理首席市场总
监(首席市场总监(现任公司副总经理兼首席市场总监'

#+

基金经理
历任基金经理0

何如克先生(与常昊先生共同担任本基金基金经理时间为
!""#

年
&

月
!(

日至
!""'

年
&

月
$

日'

常昊先生(担任本基金基金经理时间为
!""#

年
&

月
!(

日至
!""(

年
$

月
!&

日'

现任基金经理0

袁宏隆先生(简历同上'

'+

投资决策委员会成员
傅德修先生(现任本基金管理人董事兼总经理'

袁宏隆先生(现任本基金管理人的副总经理*首席投资总监及本基金基金经理'

许春茂先生(现任本基金管理人投资总监兼光大保德信红利股票型证券投资基金基
金经理及光大保德信均衡精选股票型证券投资基金基金经理'

高宏华女士(现任光大保德信优势配置股票型证券投资基金基金经理'

钱钧先生(现任光大保德信新增长股票型证券投资基金基金经理'

于海颖女士(现任光大保德信货币市场基金基金经理兼光大保德信增利收益债券型
证券投资基金基金经理'

李阳先生(现任本基金管理人交易部总监'

吴育霖先生(现任本公司
JKLL

投资总监'

黄素丽女士(现任本公司研究总监'

上述人员无近亲属关系'

二、基金托管人
名称0中国光大银行
设立日期0

%))!

年
&

月
%&

日
批准设立机关及批准设立文号0国函%

%))!

&

(

号
基金托管资格批准文号0证监基金字%

!""!

&

('

号
注册地址0北京市西城区复兴门外大街

$

号光大大厦
办公地址0北京市西城区复兴门外大街

$

号光大大厦
法定代表人0唐双宁
组织形式0股份制商业银行
存续期间0持续经营
注册资本0

!&!+%$&)

亿元人民币
电话0!

"%"

$

$&")&((&

传真0!

"%"

$

$&'$"$$%

客服电话0

)'')'

联系人0李伟
网址0

...+2/MME5N+234

三、相关服务机构
!一$直销机构
名称0光大保德信基金管理有限公司上海投资理财中心
地址0上海市延安东路

!!!

号外滩中心
#$

层
电话0!

"!%

$

$**'!)*#

(

$**'!)*(

传真0!

"!%

$

$**'"#!)

客服电话0

#""-&!"-!&&&

(!

"!%

$

'*'!#$!"

联系人0刘佳
网址0

...+/01+234+25

!二$代销机构
%+

招商银行股份有限公司
注册地址0深圳市深南大道

("&&

号招商银行大厦
办公地址0深圳市深南大道

("&&

号招商银行大厦
法定代表人0秦晓
电话0!

"(''

$

&*%)&&&&

传真0!

"(''

$

&*%)'"#(

联系人0王楠
客服电话0

)''''

公司网址0

...+24M2795E+234

!+

中国光大银行
注册地址0北京市西城区复兴门外大街

$

号光大大厦
法定代表人0唐双宁
电话0!

"%"

$

$&")&((&

传真0!

"%"

$

$&'$"$$%

客服电话0

)'')'

联系人0李伟
网址0

...+2/MME5N+234

*+

中国建设银行股份有限公司
注册地址0北京市西城区金融大街

!'

号
办公地址0北京市西城区闹市口大街

%

号院
%

号楼
邮政编码0

%"""*!

法定代表人0郭树清
信息披露负责人0尹东
联系电话0

"%"-$(')'%"#

传真0

"%"-$$!('&$'

客服电话0

)''**

电子信箱0

?95=35FO22M+25

#+

中信银行股份有限公司
注册地址0北京市东城区朝阳门北大街富华大厦

6

座
办公地址0北京市东城区朝阳门北大街富华大厦

6

座
法定代表人0孔丹
电话0!

"%"

$

$''#!*&&

传真0!

"%"

$

$''#%!&%

联系人0秦莉
客服电话0

)'''&

网址0

...+/29;92+234

'+

兴业银行股份有限公司
注册地址0福州市湖东路

%'#

号
法定代表人0高建平

电话0!

"!%

$

'!$!))))

联系人0苏健
客服电话0

)''$%

网址0

...+29M+234+25

$+

中国邮政储蓄银行
注册地址0北京市西城区宣武门西大街

%*%

号
办公地址0北京市西城区宣武门西大街

%*%

号
法定代表人0陶礼明
联系人0陈春林
电话0!

"%"

$

$$#%'!"'

传真0!

"%"

$

$$#!)&!#

客户服务热线0

)''&"

*

"%"-$$#%)&*(

网址0

...+0:M2+234

(+

交通银行
注册地址0上海市仙霞路

%&

号
总行地址0上海市银城中路

%&&

号
法定代表人0蒋超良
电话0!

"!%

$

'&(&%!*#

传真0!

"!%

$

'&#"&&#!

客服电话0

)''')

联系人0曹榕
网址0

...+ME5N2344+234

&+

中国民生银行股份有限公司
注册地址0北京市东城区正义路

#

号
办公地址0北京市西城区复兴门内大街

!

号
法定代表人0董文标
电话0!

"%"

$

'&*'%$$$-&!**

传真0!

"%"

$

&*)%#!&*

联系人0吴杰
服务电话0

)''$&

网址0

...+24M2+234+25

)+

北京银行股份有限公司
注册地址0北京市西城区金融大街甲

%(

号北京银行大厦
办公地址0北京市西城区金融大街甲

%(

号北京银行大厦
法定代表人0闫冰竹
电话0

"%"-$$!!*!*$

传真0

"%"-$$!!**%#

联系人0王光伟
客户服务统一咨询电话0

"%"-)$%$)

!北京$

"!!-)$!$)

!天津 $

"!%-'*'))$&&

!上海 $

"!)-&'($$&&&

!西安$

%"+

中国工商银行股份有限公司
注册地址0北京市西城区复兴门内大街

''

号
办公地址0北京市西城区复兴门内大街

''

号
法定代表人0姜建清
客户服务电话0

)''&&

联系人0中国工商银行客户服务中心
网址0

...+92M2+234+25

%%+

光大证券股份有限公司
注册地址0上海市浦东南路

'!&

号上海证券大厦南塔
%'-%$

楼
办公地址0上海市浦东新区浦东南路

'!&

号上海证券大厦南塔
%#

楼
法定代表人0徐浩明
电话0!

"!%

$

$&&%$"""

传真0!

"!%

$

$&&%'"")

客服电话0

#""&&&&(&&

联系人0刘晨
网址0

...+/M:25+234

%!+

国泰君安证券股份有限公司
注册地址0上海市浦东新区商城路

$%&

号
办公地址0上海市银城中路

%$&

号上海银行大厦
!)

楼
法定代表人0祝幼一
电话0

"!%-*&$( $%$%

传真0

"!%-*&$( "$$$

客服电话0

#""&&&&$$$

联系人0芮敏祺
网址0

...+F;PE+234

%*+

海通证券股份有限公司
注册地址0上海市广东路

$&)

号海通证券大厦
%"

楼
%""%G

法定代表人0王开国
电话0!

"!%

$

'*')#'$$

传真0!

"!%

$

$*#%"#'$

客服电话0

)'''*

*

#""&&&&""%

联系人0金芸
网址0

...+7;:/2+234

%#+

招商证券股份有限公司
注册地址0深圳市福田区益田路江苏大厦

G

座
*&

2

#'

层
法定代表人0宫少林
电话0!

"(''

$

&!)#*$$$

传真0!

"(''

$

&!)#*%""

客服热线0

)''$'

*

#""&&&&%%%

联系人0黄健
网址0

...+5/.35/+234+25

%'+

山西证券有限责任公司
地址0太原市府西街

$)

号国贸大厦
G

座
*"

层
法定代表人0候魏
电话0!

"*'%

$

&$&$("*

传真0!

"*'%

$

&$&$(")

客服电话0

#""-$$$-%$%&

联系人0张治国
网址0

...+9$%&+234+25

%$+

平安证券有限责任公司
办公地址0深圳市福田区八卦岭八卦三路平安大厦三楼
法定代表人0陈敬达
联系人0袁月
电话0!

"(''

$

&!#'"&!$

传真0!

"(''

$

&!#**()#

全国统一客户服务热线0

)''%%

网址0

...+0E%&+234

%(+

中信金通证券股份有限公司
地址0杭州市中河南路

%%

号万凯庭院商务楼
G

座
法定代表人0刘军
客服电话0!

"'(%

$

)$')&

传真0!

"'(%

$

&'(&*((%

联系人0王勤
网址0

...+)$')&+234+25

%&+

中国银河证券股份有限公司
注册地址0北京市西城区金融大街

*'

号
!-$

层
法定代表人0肖时庆
电话0!

"%"

$

$$'$&$%*

(

$$'$&'&(

传真0!

"%"

$

$$'$&'*!

联系人0李洋
网址0

...+2795E:;32N+234+25

%)+

广发证券股份有限公司
注册地址0广东省珠海市吉大海滨路光大国际贸易中心

!$

楼
!$%%

室
法定代表人0王志伟
电话0!

"!"

$

&('''&&&

传真0!

"!"

$

&(''()&(

客服电话0!

"!"

$

&('''&&&

联系人0肖中梅
网址0

...+F1+234+25

!"+

申银万国证券股份有限公司
注册地址0上海市常熟路

%(%

号
法定代表人0丁国荣
联系人0胡洁静
电话0!

"!%

$

'#"**&&&

传真0!

"!%

$

'#"*'***

客服热线0

)$!'"'

网址0

...+:?.F+234+25

!%+

中信建投证券有限责任公司
注册地址0北京市朝阳区安立路

$$

号
#

号楼
办公地址0北京市朝阳门内大街

%&&

号
法定代表人0张佑君
电话0!

"%"

$

&'%*"'&&

传真0!

"%"

$

$'%&!!$%

客服电话0

#""-&&&&-%"&

!免长途费$

联系人0魏明
网址0

...+2:2%"&+234

!!+

中信万通证券有限责任公司
注册地址0青岛市崂山区香港东路

*%$

号
办公地址0青岛市市南区东海西路

!&

法定代表人0史洁民
电话0!

"'*!

$

&'"!!"!$

传真0!

"'*!

$

&'"!!"!$

联系人0丁韶艳
网址0

...+QR.;+234+25

!*+

东方证券股份有限公司
注册地址0上海市中山南路

*%&

号
!

号楼
!%

层2

!)

层
办公地址0上海市中山南路

*%&

号
!

号楼
!%

层2

!)

层
法定代表人0王益民
电话0!

"!%

$

$**!'&&&

传真0!

"!%

$

$**!(&&&

客户服务热线0!

"!%

$

)''"*

联系人0刘方
网址0

7;;0

0

SS...+=1QT+234+25

!#+

湘财证券有限责任公司
注册地址0湖南省长沙市黄兴中路

$*

号中山国际大厦
%!

楼
办公地址0上海市浦东银城东路

%*)

号华能大厦
%&

楼
法定代表人0陈学荣
客服电话0

"!%-$&$*#'%&

传真0

"!%-$&&$')*&

联系人0 钟康莺
公司网站0

...+R2:2+234

!'+

华泰证券有限责任公司
地址0江苏省南京市中山东路

)"

号华泰证券大厦
法定代表人0吴万善
电话0!

"!'

$

&##'((((-)'"

客服热线0

)'')(

*

#""&&)'')(

传真0!

"!'

$

&#'()((&

联系人0李金龙
网址0

...+7;:2+234+25

!$+

上海证券有限责任公司
注册地址0上海市九江路

%%%

号
办公地址0上海市临平北路

%)

号
法定代表人0蒋元真
电话0!

"!%

$

$'"&%"$*

传真0!

"!%

$

$'!%(!"$

客户服务热线0!

"!%

$

)$!'%&

联系人0谢秀峰
网址0

...+)$!'%&+234

!(+

国元证券有限责任公司
注册地址0安徽省合肥市寿春路

%()

号
办公地址0安徽省合肥市寿春路

%()

号
法定代表人0凤良志
电话0

"''%-!!"()!)

传真0

"''%-!!"()$'

联系人0李纯刚
客服电话0

#""&-&&&-(((

网址0

...+F?QT+234+25

!&+

兴业证券有限责任公司
注册地址0福州市湖东路

))

号标力大厦
法定代表人0兰荣
电话0!

"!%

$

$&#%))(#

客户服务热线0

#""-&&&&-%!*

联系人0杨盛芳
网址0

...+R?QT+234+25

!)+

中信证券有限责任公司
注册地址0深圳市罗湖区湖贝路

%"*"

号海龙王大厦
法定代表人0王东明
电话0!

"%"

$

&#&$#&%&

传真0!

"%"

$

&#&$''$"

联系人0陈忠
网址0

...+/29;92+234

基金管理人可根据有关法律法规的要求( 选择其他符合要求的机构代理销售本基金(

并及时公告3 销售机构可以根据情况变化增加或减少其销售城市!网点$(并另行公告'

!三$注册登记机构
名称0光大保德信基金管理有限公司
注册地址0上海市延安东路

!!!

号外滩中心
#$

层
法定代表人0林昌
电话0!

"!%

$

$**'"$'%

传真0!

"!%

$

$**'!$'!

联系人0田晓枫
!四$律师事务所和经办律师
名称0北京市金杜律师事务所
注册地址0北京市朝阳区东三环中路

*)

号建外
BUCU G

座
*%

层
办公地址0深圳市深南东路

'""!

号信兴广场地王商业中心
#("&-#(%'

室
法定代表人0王玲
电话0!

"(''

$

&!%!''**

传真0!

"(''

$

&!%!''&"

联系人0宋萍萍
经办律师0靳庆军*宋萍萍
!五$会计师事务所和经办注册会计师
公司全称0安永华明会计师事务所有限责任公司
注册地址0上海市昆山路

%#$

号
办公地址0上海市长乐路

)&)

号世纪商贸广场
!*

楼!

!"""*%

$

法定代表人0沈钰文
电话0

"!%-!#"'!"""

传真0

"!%-'#"(''"(

联系人0徐艳
经办会计师0徐艳*蒋燕华
四、基金的名称：光大保德信量化核心证券投资基金
五、基金的类型：契约型开放式
六、基金的投资目标：追求长期持续稳定超出业绩比较基准的投资回报。
七、基金的投资方向
本基金的投资方向为具有良好流动性的金融工具(包括在国内依法公开发行上市的股

票*法律法规及证监会允许基金投资的其它金融工具' 其中股票投资对象重点为基本面良
好且具有持续增长潜力(股价处于合理区间的优质股票'

八、基金的投资策略
本基金借鉴了外方股东保德信投资的量化投资管理理念和长期经验(结合中国市场现

行特点加以改进(形成光大保德信独特的量化投资策略1正常市场情况下不作主动资产配
置(采用自下而上与自上而下相结合的方式选择股票1并通过投资组合优化器构建并动态
优化投资组合(确保投资组合风险收益特征符合既定目标'

本基金在正常市场情况下不作主动资产配置(股票资产的基准比例为基金资产净值的
)",

(浮动范围为
&'-)',

1现金的基准比例为基金资产净值的
%",

(浮动范围为
'-%',

'

本基金建仓时间为
$

个月(基金在合同生效后
$

个月内达到上述比例限制'

针对开放式基金申购
S

赎回的异常流动性需求(资产配置可不受上述比例限制(但基金
管理人将在合理期限内调整投资组合( 使基金资产配置比例恢复至正常市场情况下的水
平(上述合理期限指

%"

个交易日(法律法规另有规定时(从其规定'

本基金通过光大保德信特有的以量化投资为核心的多重优化保障体系构建处于或接
近有效边际曲线的投资组合' 该体系在构建投资组合时综合考量收益因素及风险因素(一
方面通过光大保德信独特的多因素数量模型对所有股票的预期收益率进行估算(个股预期
收益率的高低直接决定投资组合是否持有该股票1另一方面投资团队从风险控制的角度出
发(重点关注数据以外的信息(通过行业分析和个股分析对多因素数量模型形成有效补充(

由此形成的行业评级和个股评级将决定行业及个股权重相对业绩基准的偏离范围1然后由
投资组合优化器通过一定的量化技术综合考虑个股预期收益率(行业评级和个股评级等参
数(根据预先设定的风险目标构建投资组合(并对投资组合进行动态持续优化(使投资组合
风险收益特征符合既定目标1最后由交易员根据具体投资方案进行交易'

%+

多因素数量模型的运用
本基金借鉴保德信投资的量化投资管理经验( 根据中国市场运行特征从股票估值(成

长趋势及数据质量三方面选取对
G

股股价波动具有较强解释度的共同指标作为多因素数
量模型的参数(通过一定的量化技术估算出共同指标的收益贡献率(并按一定权重加总得
出个股预期收益率(作为投资组合构建的重要依据' 估值类指标主要判断股票价格是否正
确反映了公司基本面状况1趋势类指标说明股票现有估值是否能够持续1质量类指标判断
是否存在暗示现行基本面趋势可能逆转的警戒信号'同时数量小组还将根据市场变化趋势
定期或不定期地对模型参数及相关系数进行复核(并做相应调整以确保参数的有效性'

!+

行业评级
行业评级首先根据行业特性的不同对行业进行划分( 我们将行业划分为周期性行业(

防御性行业及增长性行业( 并根据行业动向和实际发展状况对行业划分进行动态调整1在
此基础上通过行业景气定位图对行业的周期性变化特征进行分析(并判断每个行业目前所
处的景气阶段1然后通过树状集群行业评价体系对行业进行系统性评价1最终确定行业评
级及行业权重相对业绩基准的偏离范围(为投资组合优化提供行业层面的决策建议'

*+

个股评级
研究团队采用定量分析与定性分析相结合的股票评估模型对上市公司进行综合评级(

为投资组合优化提供个股层面的决策建议'研究团队着重关注上市公司数据可靠性及消息
面对股价的潜在影响(从财务评分模型及公司质量评分模型两方面着手对公司基本面进行
全面系统的分析和判断(得出股票综合评级(并根据股票评级确定投资组合中单个股票相
对业绩基准的偏离范围'

#+

投资组合优化器的运用
投资组合优化器以风险收益配比原则为核心(通过一定的量化技术综合考虑个股预期

收益率(行业评级和个股评级等参数(对投资组合进行前瞻性的风险配置(根据预先设定的
风险目标构建符合参数设置并处于有效边际曲线上的投资组合(即一定风险水平下收益最
高的投资组合' 投资组合优化器还通过量化模型预测投资组合整体风险程度(对投资组合
进行动态持续优化'如果由于股价波动等因素造成事前跟踪误差超出我们预先设定的风险
区域( 投资团队将在优化器中根据风险归因分析对边际风险贡献率最大的股票进行调整(

以降低事前跟踪误差(使投资组合所承担的风险程度符合既定目标(并使风险尽量集中分
布在投资团队对该风险因素的把握具有高置信度的区域'

'+

权证的投资
!

%

$权证的投资策略
在控制投资风险和保障基金财产安全的前提下( 本公司对权证进行积极主动投资(获

取较高的投资组合收益水平' 权证投资策略主要包括以下几个方面0

G+

本公司主要采用
A>E2N-B273>/:

定价公式和二叉树模型对权证进行定价(并根据市场
实际情况(调整权证定价模型及其参数(得到权证的理论价值(作为权证投资的价值基准'

A+

权证价格的对于决定其风险因素的敏感度(本基金通过风险参数的形式进行衡量'

6+

本基金通过权证与证券的组合投资(进行基金财产的止损保护'

K+

本基金通过采取现金套利!

6E:7 /R;8E2;935

$策略(兑现投资收益(保留未来获利空
间'

V+

同时(本基金还将采用二叉树模型对美式权证以及各类复杂型权证进行理论定价'

<+

基金经理通过对理论价格和隐含波动率的合理性分析(基于对证券价格的未来表现
和预期波动率变化的分析判断(主动投资于价值被市场低估的权证品种'

!

!

$权证的投资决策流程
G+

权证的投资研究过程
研究人员对于基础股票进行深入的调研和分析(并将结果通过定量化模型(对股票进

行估值1数量分析小组负责构建和维护权证定价模型(在股票估值的基础上(对于权证的价
值进行分析'投资组合委员会在研究分析的基础上(结合基金的实际情况确定投资策略'风
险分析小组则通过独立的系统(对权证的风险进行测算(在各种可能的情景下(对权证进行
估价(从而确定权证的投资风险(为投资组合委员会的投资策略确定提供参考'

A+

权证的投资决策过程
E+

权证投资方案的制定
投资组合委员会在研究人员和数量分析人员的工作基础上(结合基金的实际情况确定

投资方案'

M+

权证投资的授权和审批
凡单个品种累计投资额度不超过基金资产净值的千分之五!暂定$的权证投资(可由基

金经理自主执行(并向投资总监备案'

凡单个品种累计投资额度超过基金资产净值的千分之五!暂定$的权证投资(由投资组
合委员会向公司投资决策委员会申请审批' 投资方案得到批准后(由基金经理在授权的范
围内实施'

2+

投资计划调整
投资组合委员会根据市场变化*投资计划的实施情况和执行效果*投资分析报告!包括

投资表现评估报告*风险分析报告$等(进一步分析判断(并据此进行调整' 如果遇有重大
变化需要修改投资方案(须按相应程序批准后方可实施'

九、基金的业绩比较标准
)",W

新华富时中国
G!""

指数
X%",W

同业存款利率
十、基金的风险收益特征
本基金风险收益特征属于证券投资基金中风险程度中等偏高的品种(按照风险收益配

比原则对投资组合进行严格的风险管理(在风险限制范围内追求收益最大化'

十一、基金的投资组合报告
本投资组合报告所载数据为

!""&

年
%"

月
%

日至
!""&

年
%!

月
*%

日'

%+

报告期末基金资产组合情况
序号 项目 金额!元" 占基金总资产的比例!

,

"

%

权益投资
(

#

#&#

#

%#'

#

#"&+!% &&+))

其中$股票
(

#

#&#

#

%#'

#

#"&+!% &&+))

!

固定收益投资
- -

其中$债券
- -

资产支持证券
- -

*

金融衍生品投资
- -

#

买入返售金融资产
- -

其中$ 买断式回购的买入返售
金融资产

- -

'

银行存款和结算备付金合计
)!*

#

'!&

#

%)#+'( %"+)&

$

其他资产
!

#

("(

#

()%+)( "+"*

(

合计
&

#

#%"

#

*&%

#

*)#+(' %""+""

!+

报告期末按行业分类的股票投资组合

代码 行业类别 公允价值!元"

占基金资产净值
比例!

,

"

G

农%林%牧%渔业
- -

A

采掘业
$""

#

#$"

#

("$+)& (+!"

6

制造业
!

#

!!"

#

%")

#

'"'+$) !$+$*

6"

食品%饮料
*"'

#

*$"

#

($#+*! *+$$

6%

纺织%服装%皮毛
- -

6!

木材%家具
- -

6*

造纸%印刷
(*

#

(&'

#

##'+*" "+&)

6#

石油%化学%塑胶%塑料
%(%

#

""$

#

%''+!( !+"'

6'

电子
&"

#

%%)

#

#''+)# "+)$

6$

金属%非金属
)$%

#

#$*

#

")&+&* %%+'*

6(

机械%设备%仪表
'$#

#

)*&

#

!*"+") $+(&

6&

医药%生物制品
$*

#

#*$

#

*''+)# "+($

6))

其他制造业
- -

K

电力%煤气及水的生产和供应业
!"#

#

'*)

#

*%*+** !+#'

V

建筑业
- -

<

交通运输%仓储业
'$)

#

#&#

#

(%%+(' $+&*

Y

信息技术业
#$%

#

)"*

#

'"$+$) '+'#

C

批发和零售贸易
%)

#

*$%

#

%)$+!# "+!*

L

金融%保险业
!

#

()(

#

&"(

#

((*+)% **+'$

Z

房地产业
$%"

#

#(&

#

$)*+$! (+*!

[

社会服务业
- -

H

传播与文化产业
- -

\

综合类
- -

合计
(

#

#&#

#

%#'

#

#"&+!% &)+(&

*+

报告期末按市值占基金资产净值比例大小排序的前十名股票明细

序号 股票代码 股票名称 期末数量!股" 期末市值!元"

市值占基金资
产净值比

% $"%$!&

中国人寿
!(

#

(()

#

#!* '%&

#

"&$

#

!*&+)' $+!%

! $"""'"

中国联通
)%

#

&!)

#

(!* #$%

#

)"*

#

'"$+$) '+'#

* """""!

万 科
G ')

#

"**

#

*&# *&"

#

($'

#

*!$+&" #+'(

# $"%*)&

工商银行
%"'

#

$!&

#

&&* *(*

#

)!$

#

!#'+&! #+#)

' $"""!&

中国石化
'%

#

"'$

#

"#) *'&

#

#%*

#

#$*+)& #+*"

$ $"%)*)

建设银行
&&

#

!')

#

)#& **&

#

"*'

#

$""+&# #+"'

( $"""%'

华夏银行
*(

#

*#)

#

&&* !(%

#

'**

#

$#)+#% *+!$

& $"""")

上海机场
!!

#

*#$

#

%&( !'%

#

&#%

#

'!(+#) *+"!

) $"""%$

民生银行
$"

#

$!$

#

!*% !#$

#

(#&

#

($"+%( !+)$

%" $"""*$

招商银行
%)

#

&'"

#

""" !#%

#

*($

#

"""+"" !+)"

#+

报告期末按券种分类的债券投资组合
债券类别 债券市值!元" 占基金资产净值的比例

国家债券投资
- -

央行票据投资
- -

金融债券投资
- -

企业债券投资
- -

可转债投资
- -

债券投资合计
- -

'+

报告期末按市值占基金资产净值比例大小排序的前五名债券明细
序号 名称 市值!元" 占基金资产净值的比例

% - - -

! - - -

* - - -

# - - -

' - - -

$+

投资组合报告附注
!

%

$报告期内本基金投资的前十名证券的发行主体没有被监管部门立案调查或在报告
编制日前一年受到证监会*证券交易所公开谴责*处罚的情况'

!

!

$本基金投资的前十名股票中(没有投资于超出基金合同规定备选股票库之外的股
票'

!

*

$其他资产的构成如下0

序号 名称 金额!元"

%

存出保证金
%

#

!)*

#

'(!+"*

!

应收证券清算款
-

*

应收股利
-

#

应收利息
%)(

#

#!(+%)

'

应收申购款
%

#

!%$

#

()!+('

$

其他应收款
-

(

其他
-

&

合计
!

#

("(

#

()%+)(

!

#

$报告期末本基金无处于转股期的可转换债券'

!

'

$报告期末( 报告期间本基金均无权证投资
+

!

$

$报告期内本基金未投资资产支持证券'

!

(

$报告期内本基金未投资控股股东主承销的证券(未从二级市场投资分离交易可转
债附送的权证(投资流通受限证券!因认购新发证券而持有的流通受限证券$未违反相关法
规或本基金管理公司的规定1

(+

开放式基金份额变动!数据选取
!""&

年
%"

月
%

日至
!""&

年
%!

月
*%

日$

报告期期初基金份额总额
%$

#

*(!

#

*#&

#

#!!+%$

报告期期间基金总申购份额
#%#

#

#%*

#

!#$+##

报告期期间基金总赎回份额
%

#

"%!

#

'*(

#

*!(+")

报告期期间基金拆分变动份额!份额减少
以&

-

'填列"

-

报告期期末基金份额总额
%'

#

((#

#

!!#

#

*#%+'%

十二、基金的业绩
本基金管理人承诺以诚实信用*勤勉尽责的原则管理和运用基金资产(但不保证基金

一定盈利' 基金的过往业绩并不代表其未来表现' 投资有风险(投资者在作出投资决策前
应仔细阅读本招募说明书' 基金业绩数据截至

!""&

年
%!

月
*%

日'

!一$基金份额净值增长率与同期业绩比较基准收益率比较表

阶段
净值增长
率
!

净值增长
率标准差

"

业绩比较
基准收益
率
#

业绩比较基
准收益率标
准差

$

!-# "-$

本报告期
-%)+*#, *+"", -%$+!#, !+(", -*+%", "+*",

!二$基金累计净值增长率与业绩比较基准收益率的历史走势对比图

注0根据本基金基金合同(本基金资产配置比例为股票
)",

*现金
%",

(由于持有股票
资产的市值波动导致仓位变化(股票持有比例允许在一定范围!上下

',

$内浮动'在本基金
合同和相关法律法规规定的期限内(本基金资产配置达到上述比例要求'在本报告期内(本
基金资产配置比例符合上述要求'

十三、费用概览
!一$与基金运作有关的费用
%+

基金管理人的管理费
在通常情况下(基金管理费按前一日基金资产净值的

%+',

的年费率计提'计算方法如下0

每日应付的基金管理费
]

前一日的基金资产净值
W

年管理费率
^

当年天数
基金管理费每日计提(按月支付(由基金管理人向基金托管人发送基金管理费划付指

令( 由基金托管人复核后于次月首日起
!

个工作日内从基金资产中一次性支付给基金管理
人' 若遇法定节假日*休息日等(支付日期顺延'

基金管理人可以降低基金管理费率(无须召开基金份额持有人大会通过' 如降低基金
管理费率( 基金管理人最迟于新的费率开始实施前

!

日在至少一种中国证监会指定的信息
披露媒体公告'

!+

基金托管人的托管费
在通常情况下(基金托管费按前一日基金资产净值的

"+!',

的年费率计提' 计算方法如下0

每日应付的基金托管费
]

前一日的基金资产净值
W

年托管费率
^

当年天数
基金托管费每日计提(按月支付(由基金管理人向基金托管人发送基金托管费划付指

令(由基金托管人复核后于次月首日起
!

个工作日内从基金资产中一次性支取'若遇法定节
假日*休息日等(支付日期顺延'

基金管理人和基金托管人可根据基金规模等因素协商酌情调低基金托管费率(无须召
开基金份额持有人大会'如降低基金托管费率(基金管理人最迟于新的费率开始实施前

!

日
在至少一种中国证监会指定的信息披露媒体公告'

!二$与基金销售有关的费用
%+

申购费
本基金的申购费由申购人承担(不记入基金资产(用于基金的市场推广及销售等各项

费用' 本基金申购费率设置如下表所示0

申购金额!含申购费" 申购费率

%"""

万元以下
%+',

!采取网上交易方式申购费率为
"+$,

"

%"""

万元以上!含
%"""

万元" 每笔交易
%"""

元人民币

!+

赎回费
赎回费由赎回人承担( 赎回费在扣除手续费及注册登记费后( 余额部分全部归入基金资

产(归入基金资产的赎回费比例不得低于赎回费总额的
!',

'本基金赎回费率设置如下表所示0

持有期 赎回费率

%

年以内
"+',

%

年至
!

年!含
%

年"

"+!,

!

年及以上
",

注0赎回费的计算中
%

年指
*$'

个公历日'

*+

转换费
基金转换费用由转出和转入基金的申购费补差和转出基金的赎回费两部分构成(具体

收取情况视每次转换时两只基金的申购费率的差异情况而定'基金转换费用由基金持有人
承担' 具体公式如下0

转出金额
]

转出基金份额
W

转出基金当日基金单位资产净值
转换费用0

如果转入基金的申购费率4转出基金的申购费率0

转换费用
]

转出金额
W

转出基金赎回费率
X

转出金额
W

!

%-

转出基金赎回费率$

W

转出基
金与转入基金的申购费率差

S

!

%X

转出基金与转入基金的申购费率差$

如果转出基金的申购费率4转入基金的申购费率0

转换费用
]

转出金额
W

转出基金赎回费率
各股票型基金在转换过程中转出金额对应的转出基金或转入基金申购费用为固定费

用时(则该基金计算补差费率时的申购费率视为
"

1

基金在完成转换后不连续计算持有期1

转出基金与转入基金的申购费率差为基金转换当日转出金额对应得转出基金和转入
基金的申购费率之差'

具体赎回费费率以及各基金申购费率差请参照相应的基金合同或相关公告'

#+

经报中国证监会批准( 基金管理人可以在上述范围内调整申购费率和赎回费率(并
最迟于新费率开始实施前

!

日在至少一种中国证监会指定的信息披露媒体上予以公告' 如
果调高申购或赎回费率(则须经基金份额持有人大会通过'

!三$其他费用
其他费用包括证券交易费用1基金合同生效后的基金信息披露费用1基金份额持有人

大会费用1基金合同生效后与基金相关的会计师费和律师费1按照国家有关规定可以列入
的其他费用' 上述费用由基金托管人根据其他有关法规及相关协议规定(按费用实际支出
金额列入当期基金费用(由基金托管人从基金资产中支付'

基金合同生效前的会计师费*律师费*信息披露费用(基金管理人和基金托管人因未履
行或未完全履行义务导致的费用支出或基金资产的损失(以及处理与基金运作无关的事项
发生的费用等不列入基金费用'

!四$基金税收
本基金运作过程中涉及的各纳税主体(依照国家法律*法规的规定履行纳税义务'

十四、对招募说明书更新部分的说明
基金管理人依据 -中华人民共和国证券投资基金法.*-证券投资基金运作管理办法.*

-证券投资基金销售管理办法.*-证券投资基金信息披露管理办法.及其它有关法律法规的
要求(对本基金招募说明书进行了更新(主要更新内容列示如下0

%+

在+三*基金管理人#部分(根据实际情况对及+!二$主要人员情况#进行了更新'

!+

在+四*基金托管人#部分(根据实际情况更新了托管业务经营情况的相关内容'

*+

在+五*相关服务机构#部分(根据实际情况对+!二$代销机构#的信息进行了更新(并
更新了会计师事务所的信息'

#+

对+七*定期定额申购业务#中的+!三$销售机构#信息进行了更新'

'+

对+八*基金的转换#中的+!二$销售机构#信息进行了更新'

$+

在+九*基金的投资#部分(将+!十一$基金投资组合报告#更新至
!""&

年
%!

月
*%

日'

(+

将+十*基金的业绩#更新至
!""&

年
%!

月
*%

日'

&+

对+十二*基金资产的估值#部分中+!三$估值方法#的内容进行了更新'

)+

对+二十二*其他应披露事项#进行了更新'

光大保德信基金管理有限公司
$%&'

年
(

月
)*

日


