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常振明三度火线掌帅印

常振明再次临危受命!担任中信泰富公司董事长兼总经理!这是他第三

次火线执掌金融企业帅印" 这位围棋界的七段高手前两次分别以中信嘉华

银行起死回生#建设银行上市而完美收官

$月汽车产销量创历史新高

据统计!$月我国汽车产销分别为%"&'()万辆和%%*+&,万辆!双双创出月

产销量历史新高" 分析人士指出!由于行业经济效益并未见好转!汽车工业

是否真正转好仍有待观察

-.)

全球数据表格全球市场走势图/0图片
12//基金打了翻身仗

在海外股市反弹的背景下!截至)月3日!近一个月来!12//基金$不

含华安国际配置%的平均净值增长率达%&+,4!而同期!股偏股型基金的平均

增长率不过(4左右

名家视野

美国经济：即便见底又如何

房地产市场与信贷市场是美

国经济是否见底的关键因素! 据

目前数据分析" 美国经济最早在

5..&

年底至
5.6*

年初见底# 见底

之后"长期低增长恐难避免

!"#

两大龙头

引领商品期市反弹

&

日国内期市出现普涨"

5%

个

上市品种中" 仅有螺纹钢$ 黄金$

78!

和塑料期货等小幅下跌"其余

各个品种走强!上海期铜和大连豆

粕双双创下本轮反弹新高"后者同

时创下
%99

万手的成交天量

!"$

!

本报截稿消息

利好消息提振美股大涨

! ! ! ! &

日!由于金融股的良好表现

提振投资者信心! 纽约股市三大

股指均大幅上涨"

美国富国银行当日表示!预计

第一季度将取得约
$*

亿美元盈利!

超出市场预期"&纽约时报'援引知

情官员的话报道称!美国所有
%&

家

大型银行均将通过政府正在进行

的压力测试!一些银行可能需要额

外救助!一些则可能被迫对管理层

或董事会作出改组" 该官员称!压

力测试结果表明银行业实力要好

于之前的普遍预期"

截至北京时间
&

日
55

(

$*

!道

琼斯指数上涨
5+(4

至
,*$$

点 )标

普
(**

指数上涨
5+&4

至
,)&

点 )纳

斯达克指数上涨
$+%4

至
%9$&

点"

由于投资者对经济预期转

好 ! 加上美元下跌 ! 纽约商品

交易所
!

月份交货的轻质原油

期 货 价 格 上 涨
) "3#

至 每 桶

(% "3

美元 " （黄继汇）
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!
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指数
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香港恒生指数

恒生国企指数
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期货市场
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沪铜
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原油

+()!

个月铜

最新

3294

32599

./138

8..8

涨跌

-8

/-49

/142

/08

债券货币

上证国债指数

中证全债指数

银行间七天回购

欧元
,

美元

人民币
,

美元

最新
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/-018.

914.8/

/13/0-
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涨跌

:6763

:676.

:676680
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本表截至北京时间
1

月
"

日
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提示您关注全球财经指数（环球市场概览见
%#&

版） 指南针 中国的金融信息服务商 www.compass.cn
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今日报道
!"#$%&'( )*+'

三元集团
,-..

万元

购山东三鹿
-/0

股权

在
&

日进行的三鹿集团第三

批资产拍卖中" 北京三元集团经

过
5$

轮激烈竞拍" 最终以
)&..

万

元的价格拍得三鹿集团
;

山东
<

乳

业有限公司
&(4

股权

'&(

河南电解铝企业

直购电试点破冰

河南省日前打包十几家电解

铝企业与省内
)

$

(

家电厂率先签

订了直购电协议! 直购电协议于
$

月
5(

日开始执行" 执行电价为每

度
"'$&(

元

'&(

!

明日本报《金牛理财周刊》导读

透视
1

股的“国际级泡沫”

从*

66

+

3

,行情启动以来!细数涨幅居前的*热门股,!会发现很多炒

作主题都与美元#黄金#原油等国际市场的元素相关"

!

股市场的炒家们

为何如此认同一个模糊的概念呢-

李迅雷：市场风险正在加大

*当前证券投资对月度甚至季度的数据过于重视!经济运行有其自

身规律!判断经济见底或复苏至少应看两个季度,!国泰君安首席经济

学家李迅雷认为!中国这轮经济调整最大的问题是需求不足!而最难解

决的问题是产能过剩

财经观象台如何看清混沌地产业

机构视点 年线关口大盘何处去

财经对话 市场反转能否确立

民间智慧 私募谨慎观点占上风

基金观察 基金青睐地产有色股

产品分析 趋势投资策略正当时

!"#$% &'!()#*#'& +,()$%-

+++23'23"423)

中国保监会指定披露保险信息

中国证监会指定披露上市公司信息

中国银监会指定披露信托信息
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家公司去年平均派现逾
,

亿元
平均派现额同比提高

$2*01E

上市公司派现比例上升近
$%

个百分点

"

本报记者 王维波

据
=/>2

资讯数据统计 !截

至
)

月
&

日! 在披露年报的
&5.

家

公司中!拟分红公司为
(3)

家!占

比为
95+$&4

"

在这些分红公司中!送股的

为
)(

家!占比为
)+,&4

)转增的为

65.

家!占比为
6$+.)4

)派现的为

(($

家!占比为
9.+664

"

而
5..3

年度在
6(33

家公司

中! 分红公司为
&.)

家! 占比为

(3+$54

" 在分红公司中!送股的

有
6(6

家 !占比为
&+(,4

)转增的

为
$63

家!占比为
56+6.4

)派现的

为
,.5

家!占比为
(.+,94

"

从
5..,

年派现情况看! 派现

总额超过
555)

亿元!

(($

家公司平

均每家派现逾
)

亿元!派现超过
6.

亿的公司有
55

家"

5..3

年
,.5

家派

现公司平均派现
$+)

亿元!

5..,

年

较
5..3

年提高
6,+5)4

"

可以看出!

5..,

年度已公布

年报拟分红的公司占比高于

5..3

年度
(+.3

个百分点! 其中送

股和转增的占比分别低于
5..3

年
)+9&

个百分点和
,+.9

个百分

点!而派现比例明显高于
5..3

年

度
&+5(

个百分点"

业内人士分析!上市公司重

视分红!特别是派现比例大幅提

高!除了上市公司对回报投资者

逐渐有了新认识外!监管部门加

强监管也是重要原因"

银行业混业经营提速

两家银行入股保险公司获批
"

本报记者 王妮娜 北京报道

知情人士
&

日透露 ! 北京

银行和交通银行入股保险公

司日前得到保监会批准" 这意

味着银行业混业经营再获实

质性进展"

在先后拿到银监会和保监

会的通行证后! 历时一年多的

交通银行和北京银行入股保险

公司尘埃落定(交行#北京银行

将分别入股中保康联人寿和太

平洋安泰保险"

某国有商业银行人士认

为! 这标志着中国银行业的综

合经营步伐加大" 银行通过股

权合作进入基金#保险等业务!

以金融控股的形式发展混业经

营" 入股保险公司将拓展银行

盈利渠道! 有利于银行中间业

务发展" 在保监会逐步放开保

险公司资金运用途径的背景

下! 银行入股将直接壮大保险

公司资本金实力! 保险公司将

依托银行的渠道增加保单销

售! 银行资本实力也有助于突

破保险公司偿付能力不足导致

的业务发展瓶颈" 中国工商银

行城市金融研究所所长詹向阳

也表示!随着利率市场化推进!

是否给综合经营*松绑,关乎国

内银行业的生存"

由于银行网点是保单销

售的重要渠道 !一些中小保险

公司担心银行会 *偏爱 ,其股

权关联保险公司 !不再向其他

保险公司提供同等的银保合

作条件"

在此背景下! 争夺国有银

行成为股东的*战争,也会日渐

激烈" 部分小型保险公司希望

通过股权合作获得国有银行得

天独厚的网络资源! 从而实现

跨越式发展"专家认为!那些主

要依靠银保渠道的保险公司必

须对自己的产品和服务进行明

确定位!通过创新!向专业化 #

功能化方向转变! 以弥补渠道

劣势" 一些中小保险公司也希

望监管部门就上述问题作出规

定! 以避免渠道垄断造成的不

公平竞争"

财政部下达国有金融机构高管!限薪令"

0%%2

年薪酬不得高于
0%%#

年的
"%E

"

本报记者 朱宇 北京报道

财政部
&

日通知指出!国有

金融机构在清算
5..,

年度高管

人员薪酬时! 按不高于
5..3

年

度薪酬
&.4

的原则确定" 在此

基础上 !

5..,

年度业绩下降的

国有金融机构! 高管人员薪酬

再下调
6.#

"

财政部指出 ! 目前部分

金 融 机 构 在
5..,

年 度 实 现

业绩增长的情况下 !主动降

低高管人员薪酬 !这种做法

符合当前国际国内形势 " 通

知 所 称 的 高 管 人 员 薪 酬 指

税前薪酬 ! 包括基本薪酬 #

绩效薪 酬 #社 会 保 险 #各 项

福利等 "

财政部指出! 在下调
5.4

的基础上! 对于
5..,

年经营业

绩降幅较大的! 高管人员薪酬

降幅还应增加" 对于
5..3

年度

高管人员薪酬明显高于同业平

均水平的! 应主动加大调整力

度! 逐步缩小与同业平均水平

的差距"

财政部出台 *限薪令,!影

响最大的是
5..,

年经营业绩同

比下降的国有金融机构的高

管" 以中国人寿为例 !该公司

5..,

年实现净利润
6..+9,

亿

元!与
5..3

年相比下降
9)4

"按

照财政部的上述通知 !中国人

寿高管薪酬将至少较
5..3

年下

降
5.4

"

已公布的银行类上市公司

年报显示!工行#建行#中行和

交行
5..,

年净利润较
5..3

年实

现增长! 几大银行高管薪酬普

遍下调
6.4

"

理性看待天量信贷增长

"

本报记者 王栋琳

多方消息显示!一季度新增信贷

很可能距离今年全年新增
!

万亿元以

上的目标不远"

与世界其他国家不同! 我国的信

贷增长常常表现出逆周期性" 这是因

为我国信贷增长受到#窗口指导$的很

大影响%每当经济陷入低谷!信贷就被

作为&强心剂$注入经济体% 在资金大

潮的推动下!经济往往很快复苏%

面对金融危机在世界各地蔓延

的不利局面!我国政府迅速将紧缩货

币政策转为适度宽松的货币政策% 非

常时期需要非常对策% 在&出拳快'出

拳重$的调控思路下!信贷快速增长"

去年
""

月以来!不断刷新的新增信贷

纪录挑战所有人的想象力"

在现代金融体系为枢纽的经济大

厦中!信贷在一定程度上就是&信心$

的代名词" 而面对金融危机!信心比黄

金更为重要" 因而各国政府都在千方

百计释放银行信贷动能" 我国近
!

个月

来的信贷高速增长有效提振了经济复

苏信心" 在信贷政策的支持下!

#

万亿

投资计划有步骤展开" 从今年年初开

始!发电量'

$%&

'投资等经济数据开始

出现回暖迹象" 企业家'银行家'居民

的经济预期开始好转"

'(()

年要实现

*+

的增长目标!中国的底气更足了"

在金融危机肆虐的当下!我国保

持了信贷高增长'经济逐渐呈现企稳

复苏态势!当属不易"

然而不容回避的是!天量信贷增

长毕竟不可持续! 在信贷大潮之后!

等待我国经济的是什么(

经济增长可以掩盖很多问题!天量

信贷增长也埋下了诸多隐患%近
,(

年来!

每一轮信贷猛增之后! 通胀都会如影相

随%信贷是银行创造货币的主要途径!基

础货币由此被数倍放大流入社会%

今年
-

'

'

月信贷增速已连续超过

'(+

!创纪录的天量信贷增长!会不会

带来创纪录的通胀( 这成了管理层的

&心病$% 目前的通缩压力掩盖了未来

通胀的隐忧!但在一轮轮&信贷救经

济$的循环中!通胀压力其实从来就

没有消失过%

另一大隐患是产能过剩% 从去年

开始! 多数行业经历了痛苦的去库存

化!然而更广义的&库存$!即过剩产能

却不是短期内能消化的%源源不断的信

贷资金刺激着工业投资冲动!如果资金

运用不善! 有可能酿成新的过剩产能!

给未来企业利润增长蒙上一层阴影%

第三大隐患当属股市泡沫% 大量

资金游走在实体经济和虚拟经济之间%

尽管被严令禁止!但少数信贷资金总是

千方百计试图进入股市一搏%票据融资

由于成本低'短期性和去向难以追踪的

特征!被当成最好不过的&入市$渠道%

而今年前两个月新增票据融资超过
-.-

万亿元!几乎是去年全年的两倍%

'((/

年上一轮牛市之初也曾经

历过数月的票据融资高增长!只不过

这个 &小泡沫 $被随后而来的 &大泡

沫$所掩盖% 在国内外经济都没有明

显见底信号的情况下!今年以来股市

繁荣背后主要是大量资金推动!这与

信贷高增长!尤其是票据融资异常增

长恐怕不无关系% （下转
%&)

版）

天量信贷大调查 #飞车$能否继续疾驰

证监会

高层人事调整尘埃落定

证监会消息"中央批准桂敏杰

同志任中国证监会党委副书记!国

务院决定"任命刘新华为中国证监

会副主席$吴利军为中国证监会主

席助理#中组部同意"吴利军同志

任中国证监会党委委员

%&)

中国平安

回应年报三大热点问题

中国平安表示" 投资富通风

险已充分释放" 今年首季业务增

长强劲" 公司对未来的发展充满

信心

'&*

一季度全国企业

景气指数降幅收窄

国家统计局
&

日公布的调查

结果显示" 一季度全国企业景气

指数为
6.(+9

" 比去年四季度回落

6+)

点# 一季度企业家信心指数为

6.6+6

"比上季度提高
9+(

点

%")

巴菲特投资旗舰

痛失穆迪
111

评级

权威评级机构穆迪公司取消

了美国%股神&沃伦'巴菲特的投资

旗舰公司伯克希尔'哈撒韦及其几

家保险子公司的%

!!!

&评级

%"+

日本拟
5

年内创造
6.

万亿日元国内需求
! ! ! !

日本首相麻生太郎
!

日

公布了日本和亚洲的经济增

长战略构想! 通过 &低碳革

命$和构建&健康长寿社会$

等!在今后
"

年内创造出总额

#$

万亿日元的国内需求!并

创造
%$$

万个就业岗位%

麻生强调了与亚洲各

国之间经济融合的重要

性! 将对亚洲各国基础设

施建设方面进行支援和合

作% 有关日本的增长战略!

麻生表示! 将通过集中投

资和实施大胆改革! 重点

向以下
&

个领域倾斜!即推

广普及太阳能发电系统构

建 &低碳革命 $!为国民提

供稳定的医疗' 护理构建

&健康长寿社会$! 用软实

力 &发挥日本魅力 $% 到

%$%$

年! 推动实际国内生

产总值增加
'%$

万亿日元!

提供
($$

万人的就业岗位%

日本政府将在下周以麻生

提出的战略构想为基础 !

出台&经济增长战略$%

图为麻生太郎在新闻

发布会上%

（相关报道见
%"+

版）

!

今日视点
7"44*)8

5

月汽车产销量创历史新高

据统计"

$

月我国汽车产销分别为
6.&+()

万

辆和
66.+&,

万辆" 双双创出月产销量历史新高!

分析人士指出"由于行业经济效益并未见好转"

汽车工业是否真正转好仍有待观察
'")

9:;;

基金打了翻身仗

在海外股市反弹的背景下"截至
)

月
3

日"近

一个月来 "

12//

基金的平均净值增长率达

6&+,4

" 而同期
!

股偏股型基金的平均增长率不

过
(4

左右
%",

%"-

常振明三度火线掌帅印

常振明担任中信泰富公司董事长兼总经

理"这是他第三次火线执掌金融企业帅印! 这位

围棋界的七段高手前两次分别以中信嘉华银行

起死回生$建设银行上市而完美收官


