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金属库存报告

成交萎缩 钢价继续调整
!"

日沪螺纹钢主力
#"#

合

约报
!$%%

元
&

吨!跌
"'#()

!成交

*%$*+,

手"线材主力
#"#

合约报

!$%%

元
&

吨 ! 涨
"'(!)

! 成交

%+!-%

手#两个品种全天交易温

和!成交量明显萎缩#

现货市场上 !

!"

日开市建

筑用钢价格基本保持平稳 !三

级螺纹钢价格基本在
!($"

$$$

!(,"

元
&

吨%

从盘面看!螺纹钢&线材期

货
!"

日均低开!随即快速冲高受

阻!小幅回落后一路震荡# 两大

主力合约日内波动幅度有所放

大! 说明钢材期货上市初期!投

资者出价手法更趋合理性 #

从成交情况看!两大主力合约全

天大幅萎缩!特别是螺纹钢主力

合约!与
!

月
(-

日相比!成交量下

降了
("

多万手#这也是市场的正

常表现! 交易首日受到各方关

注!大量资金进入市场!交投活

跃! 随后会有一个回落过程!然

后再逐渐恢复到相对稳定状态#

初期真正参与的以机构资金为

主! 钢厂和贸易商以观望居多#

从目前价格来看!钢材期货价格

相对高于现货价!预计后期价格

将震荡向下!投资者逢高出货较

为合适#（世华财讯）
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■机构视点

国内期货品种日持仓量
!

手
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国内期货品种日持仓变动
!
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国内期货品种日成交量
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手
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!
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美元回升戳破商品市场“假阳春”
"

本报记者 胡东林 北京报道

业内人士认为! 前期美元贬

值引发的商品市场'假阳春(已经

终结%

!"

日晚间! 伴随着美元指数

站稳
,$

点之上! 全球范围内大宗

商品开始加速自上周末以来的回

调之势%

美元多头卷土重来

受美联储定量宽松的货币政

策力度超预期影响!投资者避险情

绪迅速降温!导致美元指数自
!

月
%

日摸至
,#'+(

的高点后转入跌势 !

至
*+

日触及
,('+!

的阶段性低点 %

与此相应! 大宗商品价格全线回

升%衡量其走势的
.6;

指数当日大

涨
('(,)

至
!$*'-,

% 不过!基于美元

走软的上涨能持续多久!市场颇为

怀疑!因为全球范围内对于原材料

需求尚没有明显好转% '商品反弹

高度以及时间最终取决于后续实

体经济的变化情况!而并非美元走

势!(经易期货分析师邱菡仪表示%

接下来的走势验证了上述怀

疑%当美国财政部表示要从银行买

入有毒资产及更多经济报告消息

刺激股市上涨后!包括黄金在内的

大宗商品开始转势下挫%特别是上

周后期美股冲高回落!投资者开始

抛弃高收益的货币!涌向更具避险

性的美元资产后!美元指数开始连

续反弹%

因多数以美元为计价货币!大

宗商品价格纷纷受抛压!纽约商品

交易所 )

1<=4>

*原油期货主力
$

月合约
(-

日盘中创下近两周来最

大单日跌幅%在
!"

日亚洲电子盘交

易中!该合约继续向
$"

美元关口逼

近% 中投证券研究员丁俭认为!由

于经济下滑!原油需求前景仍然堪

忧!这使得原油价格在二季度大幅

上涨的可能性较小%

商品市场寒意瑟瑟

截至北京 时 间
!"

日
("

+

!"

!

1<=4>

原油期货
$

月合约报
$"'+*

美元
&

桶 !跌幅为
!'+*)

"纽约商品

交易所)

.9=4>

*

%

月期金跌
*+',

美

元至
#(!'(

美元
&

盎司" 伦敦金属交

易所 )

:=4

*

!

月期铜跌
,$

美元至

%"("

美元
&

吨"

!

月期铝跌
!(

美元至

*%*,

美元
&

吨" 芝加哥期货交易所

)

.;97

*

$

月黄豆报
#*-

美分
&

蒲式

耳! 下跌
(-

美分"

$

月玉米收
!,%'%

美分
&

蒲式耳!下跌
!'(

美分%

国内商品市场也未能幸免!尤

其是与原油联系密切的能源化工品

种跌幅最为显著%如燃料油&沪胶和

塑料期货
!"

日大幅低开! 盘中弱势

不堪!收盘时沪燃油
#"+

合约&沪胶

#"-

合约分别下跌
*'-+)

和
!'%+)

!

塑料期货
#"$

合约下跌
*'%$)

%

短期而言!因
?("

峰会即将召

开!届时各国与美国之间极有可能

出现一番关于美元体系的激烈探

讨%'对美国而言!让美元霸主地位

不受威胁的最好办法就是令美元

回稳以暂时安慰其他国家!因此美

元指数很有可能在本周继续保持

坚挺%(宏源期货丛小虎分析!本周

美国将公布
!

月
03=

制造业和非制

造业指数&非农就业数据和失业率

等重要经济指标!有可能对汇市造

成较大影响!市场普遍持悲观预期

从而或将加剧美元市场的避险情

绪!这也将在一定程度上继续支撑

美元兑其他主要货币的短线强势!

从而令大宗商品继续承压%

油价
!"

美元岌岌可危
"

本报记者 金士星 上海报道

!"

日亚洲时段交易中!纽约商

业交易所 )

1<=4>

*原油期货
$

月

合约延续上周末跌势!再次逼近
$"

美元重要关口%

据相关分析认为!除了美元走

强以外!通用和克莱斯勒两大汽车

公司的重组方案遭到美国政府汽

车工作小组否决%'大而不能倒(的

两大汽车巨头的重组遇阻使得从

产业&就业到宏观经济各方面都面

临着更大不确定性% 受此影响!不

但日内亚洲股指全线下跌!包括原

油在内的大宗商品走势也面对更

为不利的预期%

外围市场发出不利信号

截至北京 时 间
!"

日
*#

+

""

!

1<=4>

原油期货
$

月合约报于

$"'-+

美元
&

桶!下跌
!'**)

!盘中最

低至
$"'$(

美元% 这是该合约价格

于
!

月
*#

日以来首次回落至
$"

美元

附近% 在上周末交易中!油价跌幅

达
!'+*)

%

!"

日!压制市场进一步走低的

消息来自于美国政府汽车工作小

组否决通用和克莱斯勒两大汽车

公司重组方案的决定%

美国政府没有应通用汽车要

求向其提供最多
!""

亿美元的贷

款!而只是承诺未来
+"

天会为其运

营提供融资%此间通用汽车要在新

管理层领导下拿出一项更加广泛

的重整计划"克莱斯勒方面!除了

已接获的
%"

亿美元贷款外!其还向

美国政府要求资注
$"

亿美元%美国

政府汽车工作小组的报告称!克莱

斯勒提交给美国财政部业务计划

中的假设情况'或不切实际!或过

于乐观(%

此消息一出!

!"

日正在交易的

亚洲股市随即反应激烈+ 日经
(($

指数当日大跌
!#"',#

点 ! 跌幅达

%'$!)

!报
,(!+'",

点 "恒生指数收

报
*!%$+'!!

点!下跌
%'-)

% 截至北

京时间
!"

日
*#

+

""

! 英国
@734*""

指数报
!,'!'#*

!下跌
('%%)

%

由于拥有较多的配套企业和

员工!汽车企业一直被认为是'大

而不能倒(的大公司典型% 而
!"

日

消息一出! 市场信心再次受到打

击% 汽车企业困境意味着失业人

数有继续增加的威胁% 野村证券

驻悉尼经济学家
3ABCDBE 6FGBHAI

表示!就经济前景而言!美国仍未

脱离困境%

这也意味着包括原油在内的

大宗商品的需求将面临更为不确

定的需求前景%之前!截至
!

月
("

日

当周!美国能源部下属的能源情报

署
J402K

公布的当周原油库存再度

增加
!!"

万桶 !达
!'$$+

亿桶 !创出

*##!

年
-

月以来高位%与此同时!美

国炼厂产能利用率也再次出现下

降% 值得注意的是!此前表现相对

坚挺的汽油价格也在上周五和本

周一下滑!这对于炼厂提升产能利

用率和消化原油库存更为不利%

402

此前公布的报告预计 !

(""#

年全球日均石油需求将减少

*!,

万桶!至
(-

年来低点
,%(-

万桶!

降幅达
*'+)

%

402

指出!鉴于全球

经济萎缩令能源需求持续下降!该

机构将
"#

年全球日均石油需求量

在
(

月份预期值的基础上进一步下

调
(*

万桶%

'()#

实际产量有待观察

自去年
-

月以来! 油价跌幅一

度超过
*""

美元% 占全球原油供应

量
%")

的
9L4.

在过去
+

个月中召

开了
%

次会议!以商讨减产事宜!应

对不断下滑的油价%

自
*#,(

年以来 !

9L4.

先后召

开
#"

次会议商讨产量决定!其中
%*

次维持原产量不变% 在
!

月
*$

日最

近一次的会议上!该组织尽管没再

宣布减产!但强调严格履行前期已

达成的协议%而一家产业咨询机构

上周五表示!

!

月
9L4.

石油日均产

量料较目标水准高
*""

万桶! 因为

伊朗和其他成员国产量仍超标%

402

分析认为!要使
9L4.

成员

国严格遵守产量决定存在不小困

难! 因为
9L4.

并不公布单个国家

执行产量目标的情况%

在 最 近 一 次 减 产 决 定 中 !

9L4.

将原油日产量目标由去年
#

月水平下调了
%("

万桶! 至
(%,$

万

桶%

9L4.

总体剩余产能已达到日

产
%%"

万桶原油水平! 这相当于全

球原油
,-""

万桶日产能的
$)

% 但

根据
402

测算!

9L4.

实际日产量减

幅仅为
!""

万桶 ! 为目标降幅的

-")

% 波斯湾产油国)沙特阿拉伯&

科威特&阿联酋&卡塔尔和伊朗*的

减 产 量 占
9L4.

减 产 目 标 额 的

,")

!沙特阿拉伯一国减产量就达

到
*!"

万桶
&

日% 但更值得市场关注

的是波斯湾以外的
9L4.

成员国减

产执行情况%

柴油荒是原油暴涨!元凶"

"

东航金融 岳鹏

笔者认同普氏资讯最新发

表的观点+即导致
",

年上半年

国际原油价格飙升的真正原

因是柴油需求上升% 笔者还认

为 +

(""-

年第四季度发生于中

国的柴油荒更是起到 '助推

器(之效%

对于
("",

年国际油价剧烈

波动的解释! 市场已习惯接受

金融投机&地缘政治&美元贬值

以及国际能源市场供需紧张等

作为答案% 但普氏资讯最近发

表的一份报告却认为! 导致
",

年上半年油价飙升的真正原因

是柴油需求上升! 观点新鲜而

且明确%其逻辑是+欧美对于超

低硫燃料油的追求以及欧洲国

家普征高额燃油税引导消费者

购买燃油效率更高的柴油车 !

使炼厂无力提供更多清洁柴

油"与此同时!适宜提炼柴油的

尼日利亚原油又由于当地军事

紧张而无法足量开采! 两者共

同造成
",

年上半年纽约原油期

价暴涨%

普氏报告并未提及中国因

素%但笔者认为+

(""-

年第四季

度发生于中国的柴油荒亦是国

际油价飙升的'助推器(%

(""-

年
#

月以后!中国多个省份出现

柴油荒! 加油站大排长龙的景

象普遍%其原因是供不应求+一

方面! 中国成品油价格管制造

成内外价格倒挂! 地方炼油企

业严重亏损!进而缩减产能"另

一方面! 处于工业化初期的中

国柴油需求大幅提升% 为改善

供求矛盾! 国家发改委于
(""-

年
**

月
*

日将柴油零售基准价

调高
$""

元
&

吨至
$#,"

元
&

吨 !上

浮
,)

后的最高零售价格为

+%,"

元
&

吨% 然而!社会经营)非

国营* 加油站的提价幅度却远

不止于此%传统上!中国柴油资

源在北方&消费在南方!以市场

化程度最高的华南市场 )具体

选择广州*为例!社会经营柴油

现货价格于
(""-

年底开始大幅

飙升% 这就为
",

年上半年纽约

原油期货价格暴涨埋下伏笔%

柴油现货供不应求!曾导致

国际油价飙升"不仅如此!柴油

价格过低还会压制燃料油价格!

柴油在整个石化产业链中地位

关键%

(""#

年
!

月
!"

日!广州社会

经营加油站的
"M

柴油价格为

%"$"

元
&

吨! 与进口
*,".37

高硫

燃料油过驳价的价差为
*"+"

元!

仍远低于
"+

$$$

",

年间两者的

平均价差
((-+

元
&

吨! 表明柴油

价格过低%受国际金融危机以及

我国产业结构调整影响!柴油工

业需求重挫!

("",

年我国柴油表

观消费量为
*!,,$'$

万吨! 同比

增长
**'-N

! 预计
(""#

年柴油消

费量为
*%%""

万吨! 增幅会大幅

减少%

国内需求低迷! 贸易商自

然增加出口! 加之二季度政府

发放
+,

万吨柴油免税出口配

额!估计
!

月份柴油出口量仍会

居高不下% 然而!笔者认为!与

其放任出口! 不如积极进行储

备% 企业若考虑自身短期利益

不便储备! 国家可出面进行收

储! 毕竟战略储备不仅局限于

原油!也应包括成品油!尤其是

柴油% 我国柴油消费领域主要

集中于交通运输业和农业 !这

两块占到消费总量的
,"N

以

上%由于受工业需求低迷拖累!

交通运输业的消费增幅也会有

所放缓!柴油价格处于低位%但

我国柴油绝对消费量仍在成

长!从战略角度出发!政府应该

利用价格低迷时机! 积极建立

柴油储备%

沪金全线续跌
美元反弹对黄金造成压力"

现货金
!"

日亚市弱势盘整"上海

黄金现货
!"

日承压走跌"盘中最

低 跌 至
#"$

元
%

克 " 日 跌 幅 为

"&"'(

"白银跟跌#

品种
)*++&+,

以
$"!&'"

元
%

克小幅低开" 收盘价
$"!&-.

元
%

克 " 较
#.

日下跌
/&.+

元 " 跌幅

/&/'(

" 盘中最高
$/!&./

元
%

克 "

最低
$/$&-0

元
%

克"成交量为
$0'/

手$品种
)*

%

123

&开盘于
$/!&,,

元
%

克"最高至
$/!&-,

元
%

克"最低

至
$/$&,0

元
%

克 " 收报
$/!&'+

元
%

克"较
$.

日下跌
0&$$

元
%

克"跌幅

为
/&/-(

"成交量为
,04/

手$品种

)5

%

163

&

$.

日开盘于
$+4/

元
%

千

克"收盘于
$+./

元
%

千克"较前一

交易日%

$.

日&下跌
/&/.7

"盘中

最高
$++'

元
%

千克" 最低
$+--

元
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全球股市上周大幅上涨"各

国通过大量投放货币和出台措

施以图恢复经济增长"美国连续

通过了大手笔购买国债和银行

不良资产收购计划"缓解了投资

者忧虑# 同时"上周德国财政部

长讲话引发了投资者继续转向

避险货币'((美元"其回稳反弹

也打压了金价#而通胀预期回落

也是造成金价回软的因素之一#

在美国政府宣布清理银行有毒

资产后"美国股市走稳并且美元

走高"削减黄金避险魅力"对金

价造成重压# （银河期货）

空方增仓压制期指反弹
!"

日仿真交易中各合约全

线出现下跌且均弱于现货 #

89"+"'

合约下跌
0'&-

点" 成交量

有所减少"持仓量增加
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手"期

指相对于现货较为平稳"全天大

部分时间期现价差维持在逆价

差"现货多次冲高"但都没有带

动期指上涨"反而在空头加仓压

制下"现货均出现回落"尾盘逆

价差逐渐收敛"多方也作出一定

反应 " 预计后市将维持震荡 $

89"+",

合约下跌
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点" 成交量

放大"持仓量减少
-4,

手"空头继

续加大该合约的杀跌力度"目前

该合约已较
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贴水
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点$ 远月

份合约均大幅下跌"
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和
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合

约分别下跌
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点和
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点"且持

仓量都有所放大"
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合约与现

货价差已被空方打压至
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东证期货
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白糖期货巨幅增仓上行
周一白糖期货成交活跃!持

仓大幅增加% 主力
#"#

合约低开

后于
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+

$"

左右放量承接! 并推

动价格突破前一交易日结算价
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元!之后直线上升!至收盘!
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合约报
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元
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吨!接近日内

最高点
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元% 从量仓方面看!

上周五一度滑落到
$$

万手以下

的持仓重新增至
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万手以上!日

增仓单
#%("%

手至
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手 "成

交放大
-$N

至
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手% 据郑

商所最新数据显示!其库存仓单

为
(#$(-

张!增加
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张!有效预

报为
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张%
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日这波拉升行情一扫前

期阴霾! 使白糖重回上升通道%

由于广西截至
!"

日已有
+!

家糖

厂收榨!本周广西&广东将会进

入收榨高峰时段!减产的明确数

据将会浮出水面! 买方信心重

聚! 在一定程度上支撑期价走

高!但上方压力仍旧明显!多空

会继续展开争夺%

此外!主力角色互换将对未

来走势产生影响%从某种意义上

讲!由于国内食糖供应集中在个

别地区和企业手中!持有现货的

机构不论是做多还是做空都较

为主动!这也是前期糖价涨势逼

人的重要原因%而资金主力虽然

也能短暂左右行情!但若缺乏现

货配合可能会为对手提供套利

机会%除非未来国际糖价大幅上

涨! 否则一味依靠资金推动!上

升走势难以持久%

事实上!
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日郑糖多头主力

前
("

位总持仓增加
(+"%-

手!空头

主力前
("

位总持仓增加
(-"*-

手!

已经在某种程度上表明多空主力

旗鼓相当! 对于白糖后市的分歧

较大%相对而言!浙江系看法明显

偏多%从交易所数据可以看到!前

期白糖主力除珠江期货外! 其余

几家如中粮期货&万达期货&长城

伟业& 浙江大越等都从多头净头

寸的前
$

名中消失!取而代之的依

次是珠江期货&东莞华联&浙江天

马&浙江永安及新湖期货% 不过!

由于近一段时期以来市场销售清

淡及可交割仓单充足! 白糖上涨

势头或被压制%
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日国内其余品种在成交&

持仓指标上表现相对平淡!相对

活跃豆粕期货延续走低%由于高

位积累的获利盘较多!给价格造

成打压% 但从盘后持仓情况看!

日内多头换手增仓!空头换手减

仓!主空则继续减持空单% 随着

豆粕消费旺季来临!豆粕期价有

望逐渐获得支撑!因此短期内暂

以回调走势看待!后市存在反弹

希望% （永安期货）
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吨" 柴油现货供不应求一直未得到有效

解决# 更具市场化的柴油现货价格变化领先于国际能源市场价格

风向标纽约原油期价"更领先于国内燃料油期价变化"证明柴油

荒是导致国际油价暴涨的主要因素#
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