
反弹需要权重股板块发力
!

本报记者 贺辉红

本周市场再现反弹!个股

表现亦精彩纷呈!高配送"两

会题材股"金融地产和上海本

地股表现皆较为出色# 不过!

周四放量伴随间歇性跳水和

周五的回落还是令不少投资

者担心后市走势$ 分析人士

认为! 在
!!"#

至
!$##

点一线!

筹码较重!后市反弹还需要蓝

筹股发力$

本周大盘在触及
%#

天线

之后开始反弹!其中周三反弹

逾
&##

点$ 但周四盘面涌出获

利盘和前期套牢盘!全天演绎

放量滞胀行情%周五市场更是

在外围引领下出现下跌!最多

时跌至
!&'&

点!午后大市跌幅

虽然收窄! 但全天仍下跌
!(

点$ 沪综指全周收于
!&)*

点!

受制于
"

周线
!!#'

点! 全周成

交量仍小于上周!周成交已经

是连续第四周萎缩$

盘面上!行业板块多数反

弹$ 由于各地出台救市措施!

刺激之前跑输市场的房地产

板块异军突起!房地产指数周

涨幅达
&*+!$,

! 其中广宇发

展&渝开发&中华企业等股票

涨幅都在
!",

以上!招保万金

等龙头股也有不俗表现!其中

金地集团全周上涨
!!+*&,

$

金融板块也有不错表现!金融

指数上涨
&#+"!,

! 除多数券

商股表现出色外!本轮行情一

直处于弱势的银行股可谓扬

眉吐气 ! 中国银行全周涨

&&+&(,

! 刚刚全流通的招商

银行也上涨
&#+"(,

$ 有分析

人士认为!大盘后市取决于这

两个板块$

这些分析人士认为!从量

能分布来看!

!

月份深沪总成

交金额高达
$&#$#+%'

亿元!结

合
!

月倒
-

型
.

线分析!应有
*+%

万亿元的做多资金被套于高

位!以沪市为例!市场密集堆

积区域在
!!"#/!$##

点区域$

而从
*

月份第一周看!沪市日

均成交量在
&###

亿左右!较之

前有明显萎缩!因此从成交角

度来看!如果没有较大量能配

合!那么上方套牢筹码无法释

放!因此
0

股近期可能还只能

够在区间内震荡$

名称 涨跌幅度（
!

） 周成交量（股） 预测市盈率 周换手率
"

中国软件
!"#$$ %%$&#'%

万
&(#$ %"#$"

华孚色纺
%)#*& "&&%+*)

万
%),#* ()#))

荣华实业
%!#)) "#!)

亿
%*!#, ((#)!

中泰化学
%(#$" *""-#$$

万
-*#" -$#"-

上海汽车
%-#** -#((

亿
"-#( (#(-

美利纸业
%-#&& &)$!#%,

万
"%#) )&#((

恒邦股份
%,#$) ""*&#%$

万
"$#& $!#%-

海泰发展
%,#-( )"%!#&!

万
!$#( "!#--

通葡股份
"$#"% &"()#&"

万
)%%#$ )!#)&

德豪润达
"$#-- -#-)

亿
!"#! %)#-)

深圳惠程
"*#(- %-*)#!)

万
($#- -,"#-&

金岭矿业
"*#-- )!!(#,&

万
-"#, ("#%!

渝 开 发
"&#*) -#,%

亿
!"#* (!#"!

凯迪电力
"&#)) (**!#%)

万
)!#$ ",#!,

成发科技
"&#)- "&$$#-(

万
!)#& %*#$$

海特高新
"&#(( ((*)#)%

万
%$#" (&#("

鼎立股份
"&#%( (!)&#(*

万
!(#! !*#$)

新湖创业
")#$* !(!-#$"

万
-%#, %,#%,

浙江龙盛
")#$( -#)"

亿
-"#* "(#!(

联化科技
")#&, "-),#*-

万
%,#, ))#$,

中华企业
")#() -#%(

亿
%,#% -&#*(

沈阳机床
")#"! )((-#-"

万
*&#) "-#"!

国旅联合
"!#$$ *,%-#,&

万
---#) "%#$*

四创电子
"!#*$ -"&)#%"

万
)$#( %*#)(

三元股份
"!#&$ &(-$#-%

万
-)%#" "-#"$

民丰特纸
"!#)* $)$*#-,

万
))#( ))#,,

华鲁恒升
"!#!( &!&%#-%

万
-(#! -!#"*

大洋电机
"!#"( -%$)#&&

万
-*#( (%#)!

渝三峡
. "!+," !)$,+(&

万
-,!+! !!+-&

伟星股份
"(+*& (*-*+%&

万
-$+- %$+%(

深振业
. "(+*! -+!!

亿
-%+, %-+"%

中江地产
"(+%& "","+,-

万
%%+" ")+(&

成城股份
"(+%- -+,*

亿
)$+! %"+-)

香江控股
"(+,% -+-!

亿
"$+% %-+*!

福建南纸
"%+)) )%",+-!

万
$(+- "&+&$

成长型 海油工程!

),,!*%

"#特变电工!

),,,*$

"#伊泰
/

股!

$,,$(*

"#葛洲坝!

),,,)*

"#中铁二局!

),,!"*

"#豫园商城!

),,)!!

"

价值型 南方航空!

),,,"$

"#亚泰集团!

),,**-

"#建发股份!

),,-!%

"#兰花科创!

),,-"%

"#华新水泥!

),,*,-

"#蓝星新材!

),,"$$

"

质量型 招商银行!

),,,%)

"#贵州茅台!

),,!-$

"#三一重工!

),,,%-

"#中联重科!

,,,-!&

"#雅戈尔!

),,-&&

"#美的电器!

,,,!"&

"

市场表现型 中国神华!

),-,**

"#中国平安!

),-%-*

"#招商银行!

),,,%)

"#中信证券!

),,,%,

"#长江电力!

),,$,,

"#中国铁建!

),--*)

"

股票代码 股票简称 市盈率
分析师
综合评级

,,,,-)

深康佳
. -*+&-

观望

,,,-!&

中联重科
-!+!"

买入

,,,!%*

云南白药
%(+-*

买入

,,,)!,

仁和药业
"(+$(

观望

,,",(!

广州国光
-!+"&

观望

,,",)!

东华合创
""+!"

买入

,,",*$

新海宜
"&+*!

观望

,,"-,,

天康生物
",+!$

买入

,,"--!

三维通信
"%+,"

观望

,,"-""

天马股份
"%+!(

买入

,,"",(

华锐铸钢
")+,(

买入

,,""-!

诺普信
"!+%(

买入

),,--"

长征电气
")+,(

买入

),,","

哈空调
-%+*!

买入

),,")&

海正药业
"*+**

买入

),,(*)

扬农化工
-$+-&

买入

),,($)

精工钢构
-(+-"

观望

),,($*

烽火通信
"!+*%

买入

),,&,%

三安光电
%)+!%

观望

),,&-*

东软集团
""+(%

买入

),,&!,

江中药业
"(+-&

买入

),,*-"

华北制药
"!+"%

买入

),,$*%

合肥三洋
"-+)*

观望

,,,,,-

深发展
. --+,)

观望

,,,,!$

辽通化工
""+!*

观望

,,,(-&

合肥百货
-&+",

买入

,,,)"$

攀钢钢钒
%&+%,

观望

,,,)*,

山推股份
-"+-&

买入

,,,*&)

新希望
-!+(%

观望

,,,$!,

建峰化工
-&+%)

买入

,,",-(

永新股份
-!+,!

观望

,,","*

思源电气
-*+!%

买入

,,",%"

苏泊尔
",+,%

观望

,,",),

粤水电
-$+)(

买入

,,",)$

獐子岛
"$+()

观望

,,",&%

青岛软控
-)+),

买入

,,",*-

金螳螂
",+&$

买入

,,",$%

国脉科技
"$+-*

买入

,,"-!%

石基信息
"&+"(

观望

,,"-&$

中航光电
",+$!

买入

,,"""*

合兴包装
""+(,

买入

,,"")"

恩华药业
%"+-(

观望

),,,),

海信电器
-$+)-

观望

),,,)*

葛洲坝
-)+&)

买入

),,-))

福田汽车
"-+*&

观望

),,-)$

太原重工
-&+%-

买入

),,"&)

恒瑞医药
%-+)$

买入

),,%*%

金地集团
-"+&%

买入

),,%*)

北巴传媒
%*+-*

买入

),,%$-

成发科技
%)+%$

观望

),,%$)

金山股份
"%+--

买入

),,(,)

国电南瑞
%,+-&

观望

),,(-,

华胜天成
-$+$*

买入

),,(%)

片仔癀
"(+$"

观望

),,!"%

贵航股份
"!+!!

观望

),,!!&

康缘药业
"(+-*

买入

),,!&,

恒生电子
""+!"

观望

),,)&!

中华企业
-!+(%

买入

),,)$%

东百集团
""+("

买入

一周板块风向标
!

今日投资

责编!王超 美编!王力 电话!

!"!#$%!&!'(% )#*+,-./012331405*607 '!!8

年
9 %

月
&

日
9

星期六#$%

INDUSTRIES
板块动向

"

强势股寻踪

本周内创
&'

周新高的股票

! ! ! !

本版作者声明!在本机构#本人所知情

的范围内$本机构#本人以及财产上的利害关
系人与所评价或推荐的证券没有利害关系%

数据来源&今日投资

本周投资评级上调的股票

"

热门个股
"

一周热点回顾
"

下周热门板块展望

股市有风险!请慎重入市" 本版股市分析文章!属个人观点!仅供参考!股民据此入市操作!风险自担"

本周盈利预测调高的股票

"

价值看台
市场整体投资分析表

重点板块投资分析表

重点行业投资分析表

下周资产配置参考表

本周涨幅居前的股票

数据来源&

!"#$

资讯

股票代码 股票简称 市盈率
!"#$%&

"当前#

,,,,"*

一致药业
"(+-- %+&!

,,,,)$

华侨城
. "-+,, %+)"

,,,-!&

中联重科
-!+!" -+%"

,,,("*

华天酒店
-!+") %+)(

,,,!%*

云南白药
%(+-* -+-,

,,,!!%

沙隆达
. "-+"* %+%&

,,,!$&

东北制药
-(+)! -+%)

,,,*%&

秦川发展
-(+,% %+(!

,,",%*

双鹭药业
"(+&, -+%*

,,",(!

广州国光
-!+"& %+!"

,,",)"

宏润建设
-%+%* -+!$

,,",*,

中材科技
"(+"% -+,*

,,",*$

新海宜
"&+*! %+%!

,,"-""

天马股份
"%+!( "+!*

,,"-"%

荣信股份
")+&( -+((

,,"-)!

红宝丽
""+!& %+*,

,,"","

金风科技
")+)& -+"$

,,"",(

华锐铸钢
")+,( %+*%

,,""%!

安妮股份
"-+*$ %+)&

),,,%-

三一重工
-&+"- -+%"

),,"-)

浙江医药
&+&$ "+("

),,%!-

亚宝药业
"!+!% %+&(

),,(!*

时代新材
%-+*- %+(%

),,(*)

扬农化工
-$+-& -+*(

),,(**

天药股份
%*+!$ %+"-

),,($!

晋西车轴
%,+"* %+)"

),,!(&

山东黄金
"*+)% "+!"

),,!*!

海螺水泥
-*+"% -+$-

),,&!,

江中药业
"(+-& %+!%

),,*,-

华新水泥
-$+&) -+"!

),,*,(

鹏博士
-$+," %+)(

),,*,$

山西汾酒
"-+"- %+*,

,,,&*, 01

平能
-!+!* %+($

,,,*&)

新希望
-!+(% %+!$

,,,*$$

赣能股份
",+"( %+"&

,,",%&

久联发展
-&+"! %+)&

,,",),

粤水电
-$+)( %+()

,,",&%

青岛软控
-)+), %+$$

,,"-"-

科陆电子
-)+"( -+%)

,,"-()

荣盛发展
$+)- %+*,

,,"-&$

中航光电
",+$! %+*)

,,"-$(

武汉凡谷
""+!$ %+$-

,,""%)

大华股份
-$+,& "+-$

,,""((

滨江集团
-!+,) %+*,

,,"")"

恩华药业
%"+-( %+($

",,!!%

沙隆达
/ &+($ %+%&

),,-!%

建发股份
-(+,* %+)$

),,-)$

太原重工
-&+%- -+%!

),,-&*

东安动力
"!+&& %+%%

),,-$!

中牧股份
"&+)$ %+)"

),,",-

金宇集团
-)+"$ %+!"

),,"&)

恒瑞医药
%-+)$ -+"!

),,(-,

华胜天成
-$+$* %+)-

),,(-!

小商品城
"%+-$ "+"&

),,(%)

片仔癀
"(+$" %+$(

),,(*$

中金黄金
%%+(, -+!(

),,!--

国药股份
"!+$( -+,%

),,!"%

贵航股份
"!+!! %+!-

),,!&,

恒生电子
""+!" %+!$

),,!*"

天地科技
-*+,* -+,%

股票代码 股票简称
收盘价
（元）

分析师
综合评级

,,,("!

徐工科技
"!+,,

买入

,,,*&&

天山股份
-!+*$

买入

),,%-"

平高电气
-!+$$

买入

),,%!-

亚宝药业
-*+$)

买入

),,("!

青松建化
--+$-

买入

),,&",

祁连山
-"+%$

买入

,,"-,*

沧州明珠
-!+-&

买入

,,"-)*

深圳惠程
""+),

买入

,,""%"

启明信息
""+*$

观望

,,""%&

恒邦股份
)*+-,

观望

,,""!,

联化科技
-)+%&

观望

,,",%$

黔源电力
-&+)"

观望

板块 投资数据 本周变化 投资参考

(

股
市场

.

股市场平均市盈
率为

-)+%

倍$平均市
净率为

"+!,

倍$市场
平均

234

!

235

企业
年盈利增长率 "为
,+!$

%

上证综指上涨
!+"$6

$有
-(*(

只股票上涨$

涨幅超
-,6

的有
&,"

只$有
))

只股票下跌$

跌幅超
-,6

的有
(

只% 成交继续萎缩$上海
市场日均成交额从上一周的

-%%(

亿降至
--,-

亿元'深圳市场由
&-*

亿减少到
!!!

亿
元%

本周
.

股市场企稳回升% 国际市场的暴跌未能阻止
.

股的升势$流动性继续支持
投资者信心% 继

-

月份新增信贷创下了
-+)

万亿元的天量后$

"

月份的信贷增速依
然保持高位运行% 与此同时$在信贷快速增长的推动下$

"

月份的
7"

增速也将继
续保持较高水平% 从前两个月的增长看$全年完成

-&6

的增速问题不大%

中国物流与采购联合会
%

月
(

日发布的数据显示$

"

月份制造业采购经理指数
!

278

"为
($+,6

$比上月上升
%+&

个百分点% 专家认为$中国经济底部回升迹象趋
于明显% 经济刺激计划推动

278

回升% 不过有分析师认为$认为这一反弹更多是
反映了春节后复工的季节性$而非实质好转% 库存水平指数继续反弹$显示去库
存化基本结束%

沪深
)*+

沪深
%,,

样本股平均
市盈率为

-&+%

倍$平
均市净率为

"+!&

倍%

沪深
%,,

指数上涨
)+*%6

$ 有
"*&

只样本股
上涨$涨幅超过

-,6

的有
$&

只$有
-,

只下
跌$没有跌幅超过

-,6

的样本股%

本周大盘蓝筹有所分化$银行地产表现突出$中国投资有限责任公司副总经理
兼首席风险官汪建熙表示$ 中投今年将继续增持包括

9

股在内的国有三大银行
工商银行#建设银行#中国银行的股份% 目前基本面仍不好$尽管贷款投放很快$

流动性充裕$但业绩风险尚未释放$出口持续下滑$原材料库存上升价格下跌$

经济危机尚未见底% 但政府保八决心很强$这保证了当经济恶化$政府将会出政
策拯救经济$因此投资者不能过于悲观% 分析师认为下跌空间很有限$流动性推
动的估值提升行情尚未结束$不少个股仍会有不错行情%

板块 投资数据 本周变化 投资参考

中小板
动向

中小企业板平均市
盈率

"(+"%

倍$ 市净
率
"+$(

倍%

中小板指上涨
&+&$6

$ 有
"!&

只股票上涨$

涨幅超过
-,6

有
--&

只$ 有
-)

只样本股下
跌$下跌幅度超过

-,6

的有
-

只%

据今日投资数据统计$截至
%

月
)

日$

%(

家中小板公司披露
,*

年报$其中
%%

家实现
盈利$

-

家亏损% 盈利公司中有
"$

家提出分配方案$占比
*!6

$远高于主板公司的
分配比例% 与此同时$深交所中小板指数近日表现抢眼% 分析师表示$中小板公
司两级分化很严重$其中不乏一些好公司#龙头企业值得进行价值投资$但也有
许多公司估值已经过高$存在投资风险% 另有分析师认为$中小板公司的估值已
经偏高$且预计今年不少中小板公司的业绩波动将非常剧烈$因此中小盘股的
风险值得警惕%

创业板

媒体周一报道$证监会表示已完成创业板上市办法$并将择机
发布% 消息刺激创投概念板块周一集体飙升$中天城投已涨停
收盘$龙头股份#复旦复华等亦以超过

)6

的涨幅收盘% 然而$因
温总理的政府工作报告中未提及创业板$打击该板块周五集体
下挫$龙头股份#复旦复华等跌幅均超

!6

%

分析师表示$对于参投比例较高和参投行业具有未来发展前景的上市公司应重
点关注'参投的比例越高$上市公司受益也越大% 不过$鉴于目前大盘走势尚不
明朗$市场对于概念炒作的心态也比较谨慎% 深圳一位资深私募经理认为$从技
术分析来看$许多创投概念的龙头个股$如钱江水利#大众公用和复旦复华等都
并未站稳年线$年线将可能对股价形成了一定的压制$未来反弹并不乐观$投资
者应谨慎对待创投概念行情%

银行不
良贷款
双降

周四$上海证券报报道$

-

月份的银行不良贷款余额和不良率继
续保持双降$资产质量未发生明显下滑%

分析师认为$在目前情况下$不良贷款出现反弹的可能性不大% 但仍需要关注$

当信贷增速逐渐放缓后可能爆发的贷款质量问题% 预计
,$

年银行净利润仍将出
现小幅下降% 但即使在较悲观的预期下$银行业

,$

年仍处于较低的估值水平$维
持对银行业的

:

增持
:

评级%信贷增速已成为市场关注的重要指标$在预期信贷增
速可继续保持较高水平的情况下$预计近期银行股将有较好表现%

行业 投资数据 本周变化 投资参考

重型电力
设备

本周上涨
!;!)6

$市
盈率

-)#$(

倍# 市净
率
-!#&%

倍%

据今日投资强势行业排名统计$重型电力
设备排名三个月来一直位居前列$本周排
名第

(

名% 电力设备与配件排名一个月来
位居前十名$本周排名第

)

名%

分析师表示$目前电力设备行业结构性调整初现$特高压将成为热点% 南方电
网#国家电网于

"

月份先后公布了
,$

年的投资规划% 虽然南网
,$

年电网投资金额
大幅提高$但由于国网

,$

年投资额与
,*

年持平$所以与
(

$

,,,<(

$

!==

亿元的市场
普遍预期相差甚远% 在这种大背景下$当电网投资增速放缓的情况下$电力设备
行业必将出现结构性的调整% 预计

""=>?

及以上电压等级仍然可以维持快速增
长$

=$

年特高压的投资将超过
(!=

亿元$新增变电容量
'

$

$&!

万
>@.

% 看好具有很
好弹性的龙头企业%

医疗
设备

本周上涨
'%;)6

$市
盈率

(';)(

倍# 市净
率
";&"

倍%

据今日投资强势行业排名统计$医疗设备
排名三个月来高居前

%

名之内% 制药排名
三个月来稳居前十名%药品批发与零售一
个月来排名持续上升$本周排名第

$

名%

对比近一年以来医药指数与
.

股指数走势$医药指数明显好于
.

股指数$但年初
以来医药指数却落后于

.

股指数% 分析师表示$医药行业的防御性制约了业绩弹
性$估值也制约了板块的进一步表现$但产业背景未改变% 在整个产业蛋糕做大
的背景下$结构性分化仍将持续$产业的集中将是大趋势% 近日卫生部部长陈竺
表示$医改方案最终会在

:

两会
:

后公布% 分析师认为$方案及其细则的即将推出
提振市场对医药板块$特别是对细分子行业龙头公司的信心$这些优质公司得到
一定的估值溢价也是合理的$其表现势必将给脆弱的市场带来一抹亮色%

基建相关
行业

建筑原材料本周上
涨

'';*$6

$ 市盈率
%(;()

倍 # 市 净 率
";&)

倍%

据今日投资强势行业排名统计$本周基建
相关行业排名位居前列$其中$建筑原材
料本周排名第

"

名$ 且一个月来位列前
)

名$尤以水泥类股票表现出色'建筑工程
三个月来位列前

'%

名$本周排名第
&

名%

海螺水泥执行董事郭景彬认为$

=$

年国内的水泥行业整体上向好$而且企业的盈
利状态刚好和

=*

年相反$

=*

年受国际金融危机影响行业整体盈利由高往低走$

=$

年则受国家各项基建投资的拉动将从低往高走%分析师表示$这轮世界性金融海
啸的第二波浪潮可能会汹涌袭来$这会加速世界经济的衰退$以及国内正在不断
增大的就业压力$可能会促使政府在

(

万亿投资规模的基础上进一步出台规模更
加庞大的投资计划$来解决目前经济社会中存在的问题$这将进一步拉动国内的
水泥消费需求$行业向上拐点可能会提前出现%

九鼎德盛

金融板块充当两会期间市场风向标
近期市场在

%#

日均线处获

得强力支撑后!在金融股领涨下

展开反弹行情!市场量能也明显

放大!市场重新站
!&##

点上方运

行!并收复短期均线失地$ 金融

板块成为周三股指大涨的原动

力!招商银行&中国平安&西南证

券&华夏银行&浦发银行等涨幅

抢眼! 市场主力做多金融板块!

不仅有效地维系了指数!还迅速

重聚人市场人气$目前正值两会

期间! 股指稳定运行将是主基

调!而金融板块则有望充当市场

风向标$

两会期间!中国投资有限责

任公司副总经理汪建熙表示!中

央汇金投资有限责任公司会在

有必要时不断增持国内工商银

行&建设银行和中国银行三大上

市银行的股票$ 同时!招商局集

团和招商银行的董事长秦晓在

接受中国证券报记者采访时表

示! 招商局集团在
!

月底之前已

经增持了招商银行股权!并将继

续增持招商银行股权$ 与此同

时!资料显示!近段时间以来!金

融板块资金流入明显$

据广州万隆统计 ! 上周受

多重消息刺激! 场外资金包括

基金大量入市! 其中银行股吸

引资金净流入
&!

亿元$

*

月份以

来!资金继续关注金融股$

*

月
!

日!资金净流入银行板块
!+!"

亿

元 %

*

月
*

日 ! 净流入银行板块

!+!&

亿元%

*

月
$

日! 两市
0

股资

金净流入合计约
!*'+!

亿元 !银

行保险吸引
*%+(

亿元资金净流

入%

*

月
"

日! 沪深两市
0

股资金

净流出约
!$

亿元! 但银行保险

板块吸引了
)+#$

亿元的资金净

流入$ 大股东增持信心和场外

资金的大量涌入成为金融股做

多的最主要诱因$

金融板块整体估值优势明

显$ 据公开资料显示!当前股票

市场上的银行股动态加权平均

市盈率
&&

倍左右
1

加权平均
23

约

!

倍
1

属于
0

股市场估值最低行业

板块之一! 估值优势比较明显$

此外!证券市场自去年
&&

月份以

来展开阶段性反弹行情!尤其是

今年以来市场呈放量反弹走势!

市场交易量急增!直接提高了券

商的经纪业务收入!对券商股形

成明显利好$

从走势上分析!市场自去年

&&

月底探明阶段性底部后酝酿

反弹行情!而该板块走势明显滞

后于大盘!盘中异动仅仅是充当

了护盘工具而言!难以出现持续

反弹行情$ 随着近期市场回暖!

增量资金开始关注滞涨蓝筹股!

以招商银行为首的金融股板块

成为增量资金首选品种之一!这

从资金的持续流入中可见一斑$

从周
.

线看!该板块中的大部分

个股仍处在相对低风险区域运

行! 中长期投资价值日益显现!

投资者可以中长线的眼光逢低

波段参与$ （朱慧玲）

北京首证

银行板块是中流砥柱
上周股指大幅下挫 ! 下跌

幅度之大也是
#)

年以来罕见 !

但本周在大盘蓝筹带动下 !股

指力挽狂澜 ! 居然重新回到

!!##

点附近! 本周三股指大涨

尤其让人振奋$ 上周北京首证

指出大盘蓝筹股有望挽大盘于

狂澜既倒! 究其原因就在于目

前环境下估值之优势和相对涨

幅不大$ 对国内外经济全面分

析之后! 场内机构相对都保持

了一定谨慎! 不敢在这个位置

大幅加仓!也不能大幅减仓$

我国宏观经济所面临的压

力在短期内难以消除!是否能克

服诸多困难取得全年经济增长

保八具有相当弹性$ 因此!场内

机构都在上下揣摩!既不能肯定

加仓位置也不能丢掉基本的部

位!一切有待于时间和经济数据

的逐步披露后再采取相应策略$

因此判断短期内大盘还是呈现

一个以震荡为主的箱体运行!单

边趋势概率不大$尤其本周银行

板块的整体启动!在短期内基本

能将指数维持在一个相对较为

稳定的空间$目前只是较难判断

该震荡幅度有多大$

从本周运行看!热点最为明

显的就是银行!煤炭和钢铁&石化

的大盘蓝筹启动! 尤其是银行板

块!由于占据相对较大权重!其上

扬也是本周股指重回
!!##

点的主

要原因$ 其他概念个股本周也有

一定表现! 整体看市场活跃程度

没有受到大盘上周大跌影响!资

金活跃程度和充沛仍旧保持在较

高水平! 不利影响在于外围环境

仍有进一步恶化之趋势$

综合考虑! 建议投资者还是

继续保持更为谨慎的操作心态来

把握下周市场$因为在一个震荡较

大的市场中!如果在节奏没有踏准

的状态下!很容易两头挨打!所以

建议投资者还是保持谨慎心态和

平和心境!在已经有相当获利的状

态下轻仓操作以控制风险$

在板块的具体选择上!建议

密切关注银行板块$ 从数据分析

看! 本周银行板块资金流入位居

前列$ 在整个板块中建议投资者

可以将目光投向一些中小银行!

相对来讲! 这些股票具有更高灵

活性$ 从中小银行近期整体走势

看!量价配合都较为理想!本周在

交易量上更有明显放大$其次!从

见底
&%%$

点以来的反弹! 银行股

整体涨幅相对较小! 而且
#)

年银

行股的收益情况分析来看也有很

大确定性! 因此建议密切关注银

行板块! 并在该板块中积极挖掘

成长性突出的优良品种$

银行板块

调整中将显防御特征
在本周大盘阶段性强势行

情中! 银行股表现有两个特征
4

一是在大跌中强势引领大盘上

冲! 对稳定大盘起到较大作用%

二是由于具备估值上的优势!本

周银行股涨幅大于平均水平!银

行股在此时大盘调整中终于显

现了防御特征$

从运行看 ! 个股运行的逻

辑清晰起来!

!

月银行股指数落

后于大盘! 板块指数涨幅仅为

$+&!,

$ 此轮阶段性行情的特征

是中型股份制商业银行的反弹

幅度较佳! 而超大银行的表现

稍弱$ 主要是前期超跌的进攻

型股票获得估值修正机会 !率

先引领了板块反弹$ 前期走势

稳定并具有较明显估值优势的

浦发& 招行成为上涨较大个股

之一!特别是招商银行!全周涨

幅超过
&#,

$

从行业看!一季度仍将是银

行信贷投放高峰期$

!

月&

*

月将是

银行信贷增长高峰期! 并加紧投

放与政府投资相关贷款! 以提前

确认贷款收益! 预计一季度信贷

投放约占全年新增
%

万亿投放的

$",

左右!

!

月&

*

月信贷投放约为

"###5%###

亿左右$ 由于银行对

一般企业的放贷积极性并不高!

年初突击对大型基建项目放贷过

后! 贷款增速可能随后将有大幅

回落$ 此外流通比例上升将促使

基金增配$招商银行解禁后!流通

市值超越中信证券成为沪深
*##

中权重最大的上市公司! 公司对

沪深股
*##

指数的拉动作用明显!

将引发指数型基金对招商银行的

增配! 对股价有正面作用$

!##)

年!仍有大部分银行如浦发银行&

华夏银行&深发展&工商银行有大

规模的大非将解禁! 也将进一步

提高银行股整体在沪深
*##

中的

比重! 若基金通过增配增加持有

比例!对银行股仍将有正面作用$

综合而言! 考虑到
*

&

$

月份

为银行业绩报告密集出炉期!建

议关注有稳定现金分红或可能

有送股分红的上市银行$

（中信金通证券 钱向劲）

6表格76板块风向标7

6热门个股三个表7


