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资讯

铁路设备

行业未来增长明确
天相投顾分析师指出 !

铁路设备行业受益于国家铁

路固定资产投资的加大 !未

来几年都会保持稳定的增

长" 在宏观经济形势不确定

的情况下! 铁路设备行业作

为反周期性行业! 是比较好

的防御型品种"

分析师建议重点关注两

家公司"一是中国南车!作为

我国铁路设备行业的两大寡

头之一! 主要产品市场占有

率接近
!"#

! 在我国现在运

营的动车组中! 公司的产品

占到了
$"#

以上# 二是晋西

车轴! 作为我国最大的铁路

车轴制造商! 在行业内具有

领导地位! 收购北方锻造后

公司车轴产品市场占有率将

达到
!"#

以上"

发电量

!

月份将实现正增长
申银万国分析师认为 !

去年基数较低以及今年节后

用电需求回暖等因素将导致

%

月份的发电量增速出现比

较明显的反弹! 同比增幅估

计在
&"#

以上" 尽管如此!预

计
&'%

月的累积增速依然为

负! 整个上半年的电力需求

仍将低位运行"下半年!用电

需求有望继续回升! 预计全

年增速约为
()*+

"

分析师认为! 短期内煤

矿复产$水电多发$国际煤价

显著下跌等因素将导致
(,-

月份的煤价面临较大的下行

压力"燃煤成本的降低$财务

费用的减轻将推动电力企业

盈利能力继续回升! 而行业

内部的资产整合也将起到锦

上添花的作用"

银行

息差面临压力
安信证券分析师指出 !

高信贷投放会导致加权贷

款利率的大幅度下跌 !银

行全年息差会比目前市场

的平均预期多下降
&"./

左

右 "

%""0

年 ! 银行中间业

务 $公允价值变动 $汇兑损

益前景都不容乐观 ! 银行

业很难实现
%"!"("!

的非

息收入增长 "

分析师同时指出! 季度

息差的最低点会在
&,%

季度

出现! 之后单季度息差将逐

步走高"此外!分析师不太担

忧
"0

年不良率上升的幅度 !

认为可以控制在
&+

以内甚

至更低! 中小金融机构的不

良贷款余额可能在
%"&" ,

%"&&

年左右才会出现比较显

著的上升"

有色金属

套利收储至库存大幅减少
大通证券分析师指出 !

伦敦金属交易所各类有色金

属库存连日来出现大幅减

少! 以铜和锌库存减少最为

显著" 而库存的减少与中国

的收储有关也与伦敦金属与

上海金属价格之间存在着套

利有关"

分析师指出!%中国因素&

在近期有色金属行业行情走

势的影响上十分明显!套利和

国储引起的只是一个暂时现

象!而经济的复苏是决定金属

需求的根本因素"金属的供求

过剩是当前金属业面对的最

大问题!中国的
123

指数还处

在
!"

之下!还不能说金属库存

的减少是经济复苏中需求所

至!维持有色金属行业%中性&

的投资评级"

房地产市场短期出现回暖
"

本报记者 徐效鸿

周五两市大盘涨跌互现!申万一级行业指数则

跌多涨少" 房地产指数表现相对突出!涨幅位居首

位" 分析人士称!政府工作报告对市场信心有一定

的提振#另外!近期不少城市的房地产销售量都表

现出企稳和一定的回暖迹象!也对房地产股价形成

一定的支撑"

房地产股走势较强

受隔夜美股大跌影响!

!

日沪深两市股指出现

低开!随后震荡走高!收盘上证指数下跌
"#$%&

点!跌

幅为
'$"!(

#深圳成指微涨
&$!%

点!涨幅为
%$%)(

" 行

业板块方面!申万
"*

个一级行业指数跌多涨少" 上

涨的指数包括房地产$商业贸易$交运设备$餐饮旅

游和综合!但涨幅均未超过
'(

" 位居第一名的房地

产指数涨幅为
%$)'(

! 涨幅最小的综合指数幅度更

是只有
%$%!(

"下跌的
'#

只行业指数中!公用事业和

建筑建材表现最差!跌幅分别达到
'$&&(

和
'$&'(

"

分析人士称! 房地产股昨日相对强势的表现!

主要与政府工作报告对市场信心的提振有关" 报告

称!将%促进房地产市场稳定健康发展!采取更加积

极有效的政策措施!稳定市场信心和预期!稳定房

地产投资!推动房地产业平稳有序发展&" 其中%对

符合条件的第二套普通自住房购买者!比照执行首

次贷款购买普通自住房的优惠政策&以及%研究推

进房地产税制改革&两条尤其引人注目!也引发业

内人士对于二套房松绑的猜想"

分析人士表示!政府工作报告关于房地产的提

法更加积极!其中似乎隐含了国家对如何促进房地

产发展的新的政策思路!譬如通过房地产税改革来

引导房地产消费$通过%收储&来化解房地产空置过

高的危机等!对市场信心以较大的提振"

市场短期出现回暖

东北证券分析师高建表示! 根据其掌握的北

京$上海$深圳$杭州等大中城市的房地产销售情况

数据!近几个月来!这些城市的房地产销售量都表

现出企稳和一定的回暖迹象" 而联合证券分析师鱼

晋华和胡栋亮也持类似的看法" 分析师表示!在跟

踪的城市中! 大部分城市
"

月份成交量环比出现大

幅上升" 一线城市中!北京$上海和深圳成交面积环

比分别增长
"#(

$

+*(

和
"+(

" 二线城市中!苏州和

厦门成交量环比增幅更是超过
'%%(

" 成交量出现

下降的城市仅有青岛和南京!成交面积环比分别减

少了
'*(

和
)(

"此外有
&

个城市
"

月份成交量要好于

"%%#

年平均水平!其中天津$成都和苏州还创出了

"%%#

年以来的新高"

调整趋势仍未结束

高建认为! 随着国家
,

万亿投资的推出以及十

大产业振兴规划的出台!国内的部分先行经济指标

如
-"

增速$新增贷款数量$制造业经理人采购指数

'

.-/

($发电量等都出现了转好的迹象#从行业上看

也出现了房地产销售回暖的态势!但仅以此就判断

国内经济触底!并进而推断房地产行业触底仍然为

时尚早" 房地产行业的调整仍未结束!并将滞后于

宏观经济的走势!但房价在近期出现大幅下跌的可

能性也不大"

鱼晋华和胡栋亮则表示!

"%%)

年的楼市将是价

跌而量升!形成
0

型底部的过程" 而交易量的上升!

将是房价寻求到底部支撑的重要前提" 此外交易量

的上升会出现反复和波动" 去库存仍将是房地产业

"%%)

年的艰巨任务"

船舶

成交低迷导致价格下跌
(

月
*

日中信建投发布报

告! 下调船舶制造行业评级

至%中性&"

油船新船价格指数
&0$

点!同比下跌
&()40!

!比去年

年底下跌
&")4*!

# 散货船价

格指数
&$%

点 ! 同比下跌

%*)&4!

! 比 去 年 底 下 跌

&!)*0!

# 集装箱船价格指数

4-

点!同比下跌
(()&!!

!比去

年底下跌
%!)**!

"

成交低迷是船舶价格下

跌原因 " 船舶工业调整振

兴规划中较有新意的是鼓励

船舶出口买方信贷! 但没有

直接针对造船厂的信贷支

持"延长内销远洋船支持$鼓

励旧船拆解和淘汰! 对
$"!

以上订单来自出口的国内造

船业拉动不大"

华兰生物
71181159

疫苗利润增长点显现
"

招商证券 张明芳

我们预计公司未来三年

在疫苗和血液制品两大主业

双轮驱动下! 业绩保持较快

增长"

"%%)

)

"%''

年销售收

入将同比增长
"!$,(

$

*"$'(

和
**(

! 净利润将同比增长

,)(

$

*)(

和
*#(

! 实 现

1.2'$",

元$

'$&"

元和
"$*&

元"

当前
"%%)

)

"%''

年动态
.1*!

倍$

"!

倍和
')

倍!估值虽然基

本合理! 但公司乙肝疫苗受

益于国家计划免疫扩大覆盖

人群! 销售增长存在超预期

可能!我们维持%强烈推荐
3

4

&评级"

人血白蛋白价格保持高

位!

%#

年静丙价格上涨!

%)

年

仍有上涨空间" 公司血浆投

产量
%)

年有望增长! 重庆武

隆和巴南等血浆站经过
%)

年

献浆员培育 !

"%'%

年贡献将

较突出"

首个疫苗产品 %流感疫

苗&首年上市!毛利率达到了

!&(

!超过了血液制品
+#$#(

的毛利率水平! 实现销售收

入
&*"&

万元!收入占比
'+(

!

毛利占比
'&(

"

%)

年新上市

汉逊酵母乙肝疫苗和流脑疫

苗两个品种! 是主要利润增

长点" 子公司华兰生物疫苗

有限公司的裂解性流感疫苗

已于
%#

年第四季度上市 !盈

利态势不错" 预计
%)

年乙肝

疫苗及流脑疫苗将生产上

市!其他多个疫苗品种都陆

续进入临床试验或报批生

产阶段"

"%%#

年公司在经历投浆

量下滑以及自
%#

年
&

月
'

日药

监局要求原料血浆检疫期不

少于
)%

天的双重压力下 !吨

血浆销售额再创新高! 提价

效应明显"

深康佳
!

$

::::;<

%

彩电下乡
"

产品升级双轮驱动
"

中信建投 高辉

按 公 司
%#

年
',$*(

的

567

市场占有率测算! 预计

将获得
'%

亿元左右的彩电

下乡份额 !占公司彩电销售

收入
'%8

左右 " 公司的
567

产品具有较高的市场占有

率! 而且毛利率水平较高 !

故可能成为受益最大的彩

电企业之一" 我们预计
%)

年

公司在农村市场将获得
*%(

左右的收入增长 !对彩电业

务的增长率贡献为
&$+(

"

"%%)

)

"%''

年公司业绩的复

合增长率高达
*)(

!

.19

仅

为
%$+,

倍!存在明显低估!给

予%增持&评级"

567

向平板过渡成为长

期业绩支撑 " 从短期看 !家

电下乡将带动公司
567

电视

业务的快速增长 # 从长期

看 ! 平板电视最终会取代

567

成为市场主流! 公司平

板业务比重将逐年上升" 虽

然经济下行将对
%)

年公司

的彩电业务造成冲击 !但更

新换代导致的平板电视需

求依然旺盛 !预计公司平板

电视业务在
%)

年仍能实现

)(

左右的增长"随着
%)

年以

后经济回暖的可能性加大 !

公司平板业务增速将加快 !

未来有望成为收入和利润

的绝大部分来源"

液晶模组项目提升毛利

率水平" 公司将建设
#

条
:5-

生产线! 单班产能
",%

万片!

达产后基本可以满足自产需

求 "

%)

年计划至少完成
"

条

线!如果外部需求旺盛!可能

完成
,

条线 " 模组实现量产

后! 公司产品将占据产业链

价值的
&%(

! 可以降低公司

液晶电视
#;'%(

的生产成

国投电力
7<::==<9

结构优化 成长无忧
"

长城证券 张霖

国投电力重大资产重

组 ! 拟 向 国 投 公 司 发 行

#$"+

亿股购买其电力公司

'%%(

股权" 资产评估值约

&%

亿元!增发价
#$,)

元" 预

计公司
"%%)

$

'%

年每股收

益
%$,+

$

%$+"

元左右 ! 鉴于

增发后水电资产比重大幅

提升逾四成 ! 我们按照火

电
*%

倍 $ 水电
"+

倍
.1

加权

估值 ! 公司
%)

年动态
.1

水

平
"&

倍 ! 公司目标价
'"$+

元左右"

重组完成后!总装机$权

益装机容量将分别达
'<"!,

$

!'%

万千瓦!较重组前分别增

长
#!$'*(

和
#,$#"(

!新增装

机中已投产的水电装机容量

和权益容量分别为
,!+

$

""!

万千瓦" 在建项目装机容量

和权益容量分别为
'<%,%

$

+*'

万千瓦"公司将获得雅砻

江流域水能资源全流域开

发$ 天津北疆电厂循环经济

项目等具有长期发展潜力的

优质项目" 预计所注入资产

一个完整会计年度平均权益

盈利约
+$*+

亿元! 则业绩增

厚
'&;""(

! 从
6=1

来看!收

购的主要资产二滩$ 大朝山

分别为
6=1'*(

$

'#(

属业

内较好水平"

公司购买的电力资产

总装机合计
+#+

万千瓦 !其

中水电
,!+

万千瓦! 占
&)(

"

重组完成后!公司水电装机

容量将大幅提升!占公司总

装 机 规 模 比 例 由 之 前 的

)$#(

增至
,'$"+(

!大幅改善

公司的电源结构!有效地缓

解目前燃煤价格波动对公

司带来的成本控制压力!为

公司效益的持续稳定增长

提供保障"

中国玻纤$

<::;5<

%

#

月份销售形势有望改善
"

银河证券 洪亮

我们预计公司
"%%#

)

"%'%

年间归属母公司净利

润 的 复 合 增 长 率 达 到

!#$%"(

!

"%%)

年为
+#%

百万

元$

"%'%

年为
!)%

百万元!对

应的
1.2

分别为
'$*!

元和

'$!'

元" 在行业加速整合的

背景下!资产注入的影响有

可能超出市场预期!维持公

司%推荐&的投资评级"

公司销售收入的增长!主

要是基于产能的扩张"

"%%#

年

'%

月下旬公司产品售价由原

来的
&%%%

多元
>

吨跌到
!+%%

元
>

吨以下!最低到
!"%%

元
>

吨

'含税价(" 在
"%%#

年公司先

后有
*#

万吨的产能规模投

产! 使公司玻纤产品的年生

产能力超过
)%

万吨! 在产品

售价下跌的市场环境下!仍然

使销售收入同比增长
"+$"*8

"

"%%)

年
*

月份销售形势

有望明显改善" 公司产品的

+#8

出口国外! 外销的产品

价格目前没有太多的调整!

但订货的批量有所减少!毕

竟各个下游企业为应对金融

危机调整资金配置与产业布

局" 公司目前的开工率维持

在
'%%8

"考虑到设备投入成

本较高! 停产将造成资产减

值准备大幅提高" 公司下游

的需求结构主要集中在建筑

建材$交通运输工具$风力叶

片等! 包括加大基础设施在

内的数万亿投资将有效扩大

公司产品的销售"

巨石是公司的主要利润

来源点!吸收合并巨石有利于

增加公司的盈利水平!既有利

于公司回报投资者!又有利于

提高公司的融资能力!进一步

做大做强公司业务"

电信

收入增速继续放缓
大通证券分析师指出 !

&

月份电信行业收入增速进

一步放缓" 目前电信运营业

收入增速下滑趋势依然明

显 ! 同时存在行业竞争加

剧$

56178

增加折旧压力等

不利因素" 分析师维持对电

信运营业的%中性&评级"

分析师认为 !通信设备

业在
%""0

年上半年国内电

信投资集聚增长的背景下

仍具投资价值!行业内优秀

企业如中兴通讯 $ 亨通光

电 $ 中天科技估值并未高

估!维持%增持&评级"

对于中国联通 !分析师

看好联通
95:26

的长期价

值! 但目前未到投资时点 !

维持%中性&评级"

图表数据来源：
$%&'

资讯图表数据来源：
$%&'

资讯

图表数据来源：
$%&'

资讯 图表数据来源：
$%&'

资讯

名称 最新点位（点） 涨跌（点） 涨跌幅（
(

）
)

日涨跌幅（
*

）

中价股指数'申万(

#$%&'() "*'*% "('+%! $'**!

微利股指数'申万(

##+&'(# "%'#, "('+%! *',&!

低价股指数'申万(

-$&-'-, ")#'-% "('%+! $'++!

低市盈率指数'申万(

--%('$( "#*'+) "('%%! *'#%!

低市净率指数'申万(

-(&&'*& "#&'$$ "('%%! $'%,!

中盘指数'申万(

#*-$',& "##')* "('&#! $'(,!

大盘指数'申万(

#$*)'$, "#)'-+ "('&)! &'*&!

绩优股指数'申万(

)%*&')+ "#*'#$ "(',(! ,',(!

高价股指数'申万(

#%#&'&) "#('*% "(',#! &'+,!

中市净率指数'申万(

)+(+'(& "#,'-, "(',)! ,',$!

中市盈率指数'申万(

#+$%')) "#)'%# "('*-! &'+)!

小盘指数'申万(

#%,)'-% "#+',* "('$-! *'%+!

亏损股指数'申万(

#-#-'(* "#-'$+ "#'(%! *'+%!

高市盈率指数'申万(

,*)'(% "$'&- "#'))! ,'-#!

高市净率指数'申万(

$))'$) "##'%- "#')-! +'*&!

新股指数'申万(

#+#-'#% "#*'++ "#')$! %'-(!

活跃指数'申万(

#&-'(, ")'-$ "#'++! *'%)!

名称 最新点位（点） 涨跌（点） 涨跌幅（
+

）
,

日涨跌幅（
-

）

房地产'申万(

)-+-'%) )#'(% ('$#! #-'(+!

商业贸易'申万(

)%)&',) #,'*$ (',#! ,'(%!

交运设备'申万(

#$-+'&* ##'(, ('%*! #)'$-!

餐饮旅游'申万(

#&-%'++ -'+# (')#! ##'#&!

综合'申万(

##($'(% ('&& ('(&! #(',%!

交通运输'申万(

#$(#'#$ "#'%- "('(*! &'*%!

采掘'申万(

-(,&')* "%'&# "('#*! &'$(!

家用电器'申万(

#)))'-- "+'(, "('--! ,'(&!

化工'申万(

#$-,'$* "#)'(% "('&)! *'#-!

金融服务'申万(

#$##'+) "#)'(# "('&)! ,'(%!

轻工制造'申万(

##%*'$, "$'#( "(',*! $'$(!

有色金属'申万(

)-&-'%- ")-'&, "('$$! *'#,!

食品饮料'申万(

)&%#'&$ ")*'$# "#'(*! +'((!

纺织服装'申万(

#),$'*+ "#-'$+ "#'(*! *'-$!

信息设备'申万(

,$('*$ "$'## "#'#+! *'%$!

信息服务'申万(

#-%*'*$ "#$')( "#'-$! %',)!

电子元器件'申万(

*)%'+& "#)'-+ "#'+,! *'*,!

医药生物'申万(

))+)'+# "-%'%# "#'%&! ,'-)!

机械设备'申万(

)&,*'** "+-',- "#'&#! *'(,!

农林牧渔'申万(

#-$&'%$ ")-'&( "#'&&! &'-(!

黑色金属'申万(

)-$-'-% "+('+& "#'&&! %'&%!

建筑建材'申万(

)#+,'-* "-,'+( "#',#! ,'()!

公用事业'申万(

#*(*'$( "-)'%# "#',,! %'$,! （李波 整理）


