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华尔街观察

美林!顶风"发奖遭调查
"

本报记者 陈晓刚 北京报道

在华尔街!亏"声一片的时刻#已

经被美国银行兼并的美林公司却依然

是制造百万富翁的!梦工厂"$ 作为一

家独立企业的最后一个季度中# 美林

净亏损
!"#

亿美元#

$%%#

年全年更是巨

亏
&'(

亿美元$ 即便如此#美林在去年

年底还是向其高管秘密发放了超过
)(

亿美元的奖金#近
'%%

位高管人员拿到

的奖金超过百万美元$ %华尔街日报&

披露 # 美林顶级投资银行家
*+,-./

0-1.2

以现金加股权形式获得的奖金

约为
))#%

万美元# 成为美林去年获得

奖金最多的高管$

华尔街是本次金融危机的策源

地 # 并迫使政府动用纳税人的大笔

资金救市 # 美国各界一直对华尔街

巨头痛加谴责$ 此前#任何有关华尔

街年终奖的话题都十分敏感 # 特别

是在上月中旬 # 美国参众两院通过

的最终版本经济刺激计划中刚刚明

确了对华尔街金融机构高管的限薪

条款 $ 美林此次被曝光 #无异于 !顶

风作案"$

这也是美国纽约州总检察长安

德鲁'科莫所无法容忍的$ 在司法部

门对此事展开了先期调查后#科莫本

周三已向七位前美林高管发出了传

票#这七人去年以现金及股权形式获

得的奖金均超过了千万美元 $ 科莫

说(!我不想看到纳税人被占便宜#我

也不想看到不配得到奖金的人拿到

那么多的钱$ "

与此同时# 科莫还在调查此事是

否违反了美国证券法$他担心去年
3

月

美国银行和美林达成并购交易之时并

未将这份早已存在的奖金计划公诸于

众$ 在此前写给美国众议院金融机构

委员会主席弗兰克的一封信件中#科

莫说(!美林没有公开分红计划# 而是

暗中提前分红# 给予那些决策失败的

高管丰厚回报# 这种不负责任的企业

行为令人震惊$ "

美国银行发表声明称#美林去年

还是一家独立公司#对薪酬问题的最

终决定权仍在对方手中$其发言人还

表示#美国银行对任何员工的隐私权

表示关切$如果这些薪酬信息被公开

披露 #自己的员工很可能被同行 !挖

墙角"# 司法部门必须保证对这份名

单保密#美国银行才会将其交出$ 据

悉# 科莫已经断然拒绝了这一提议$

究竟这份名单是否应作为企业商业

机密信息而免于被披露#预计司法部

门将于
)

月
4)

日作出最终裁决$

另外 #科莫还计划 !曲线出击 "#

因为美林与美国银行都参与了!不良

资产救助计划")

5*67

*计划#并从中

得到了
8"9

亿美元的救助+ 科莫已与

监督实施该计划的美国独立监察长

巴罗夫斯基进行了沟通#将就美林与

美国银行是否确保救助资金合理使

用展开进一步的调查$
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华盛顿夜话

盖特纳的!国有化焦虑"

"

本报记者 刘洪 华盛顿报道

年初以来的美国股市似乎是

!一江春水向东流#$可惜$对投资

者来说$这实在是%一江苦水#&如

果说去年
!

月放弃救助雷曼兄弟'

是股市全面恶化的先导( 那么目

前美国政府在国有化问题上的犹

豫'则可能是目前%一江苦水)的

源泉&

国有化是指对美国银行业的

国有化&随着金融危机不断恶化'

花旗集团*美国银行*富国银行等

金融巨擘靠自身力量度过危机已

无可能' 用美国总统奥巴马的话

说' 现在必须是美国政府介入来

打破这个怪圈&

关 键 是 政 府 怎 么 做 + 注

资,,,政府此前的数千亿美元注

资' 已证明这不可能解决根本问

题'银行业似乎是一个无底洞'再

多的资金也会被这个黑洞所吞

噬&于是'更极端之举国有化也就

浮出水面&

上世纪
!"

年代' 瑞典也碰到

严峻的银行业危机' 瑞典政府大

胆的国有化政策' 最终使该国度

过了这种危机(相形之下'日本在

国有化问题上的犹豫不决' 导致

银行业危机长期未得解决' 日本

也由此陷入%失落的
#"

年#&

但在信奉自由市场经济的美

国' 国有化却可能被视为洪水猛

兽& 第一'国有化将使普通股投资

者血本无归(第二'投资者信心动

摇' 也丧失对其他公司兴趣(第

三'政府管理企业'在美国还没有

特别成功的例子' 并可能使企业

业绩更加糟糕&

正是基于这种恐惧'美国银行

股最近持续暴跌'并拖累道指跌至

$!!%

年的水平&美国政府也体认到

这种市场恐惧'因此在国有化问题

上非常谨慎& 美国官员一方面表

示'不会国有化(另一方面'在花旗

银行重组问题上'美国政府只愿意

控制
&'(

的股份'用事实上的部分

国有化'来回避更敏感的全面国有

化问题&

美国财长盖特纳的苦心可

以理解 ' 但在当前金融危机关

口'这种进退维谷的心态却可能

是更糟糕的,,,加剧了投资者

对政府意图的疑虑 '并导致 %国

有化焦虑 #进一步发酵 '信心危

机更进一步恶化&

所谓%当断不断*必受其乱#&

窃以为' 盖特纳完全可以更加果

断一点'要么就澄清'绝对不会对

这些大银行实行国有化' 政府将

会加大救助力度' 这至少在一定

时间内将稳定投资者信心' 为寻

求更妥善应对手段赢得时间(或

者他就果断对花旗集团和美国银

行实行国有化'快刀斩乱麻'避免

市场陷入臆测性恐慌&

当然 '每一种选择都会有代

价 -不国有化 '将意味着纳税人

可能付出更多代价( 国有化'盖

特纳则有可能冒使市场暂时性

崩盘的危险& 两相权衡起见'可

能暂不国有化还是上策'国有化

算是中策 '但无论如何 '拖而不

决是下下策&

市场需要的是一个果断的决

策者& 前任财长保尔森在资本市

场有%飙风汉克#的美誉'当然他

有时的决策可能也失之于武断'

没有救助雷曼兄弟导致危机全面

恶化就是一个例子( 但盖特纳目

前的表现' 则无疑是太拖泥带水

了一点'许多投资者是看在眼里'

急在心头'尽管他们也知道'盖特

纳也不容易' 资本市场安危系于

他一身'他不谨慎也不行呵&
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华尔街因何难见女职员

最近' 美国花旗集团的几位遭解雇女职员以

性别歧视为名投诉这一号称 %老男人俱乐部#的

华尔街著名金融企业& 几位女职员的理由几乎如

出一辙' 她们反映自己均在勤奋工作中突遭解

雇'她们年龄各异'所处职位也从一般职员到经

理不等& 在这场金融危机掀起的裁员潮中'像花

旗集团这样受到较大冲击的公司'有些部门现在

已难见到女性职员& 而投诉花旗的女职员代理律

师称'这次裁员潮之前'该公司一些部门的高级

经理位置就已被男性霸占&

而花旗做出的回应是' 去年
##

月的裁员是

%基于合法的商业原因而与性别毫无牵扯#& 其实

不光是花旗'美洲银行*东京银行和美林证券也

曾受到被炒女员工的投诉'甚至十几年前'花旗

就受到过有关性别歧视的指控& 一位女律师坦

言'如今很多女性不甘心做华尔街%贱民#'因此

反性别歧视的维权案越来越多& 这当然是无可厚

非的'但现实情况是'如今在金融保险业'女性与

男性职员比例严重不平衡'根据政府权威部门统

计'过去十年'华尔街金融机构的女性雇员下降

了
)*%+

'男性雇员则上升
&,-(

&

货币贬值将分裂欧洲

如今'有如
$!."

年代身陷债务危机的第三世

界国家的景象正在欧洲上演-汇率如翻跟斗一般

演变'经常性账户出现严重赤字'外币借款疯狂

上涨'经济持续不景气& 这些刚刚成为欧盟新成

员的东欧国家的惨状显然将影响到老牌欧盟国

家'令其难以自拔& 面对近在家门口的经济衰退'

不少西欧国家连连叫屈& 因这些出现问题的东欧

国家在不久以前还因燃料出口成为受惠国'并获

得广泛外资'他们曾渴望自己国家的生活水平会

很快赶上西欧' 也对欧元这一统一货币寄予厚

望& 如今批评声叠起'不少人认为一些东欧国家

的加入其实是在破坏欧盟的机体'这些国家不仅

在回避自身问题'也浪费了大量资金用于基建和

制造消费泡沫'因此它们现在该为自己做的荒唐

事付出代价&

尽管如是说'像匈牙利或波罗的海三国中的

任何一个国家若出现问题'西欧人还是会在第一

时间倾囊相助& 因西欧各大银行在东欧国家的投

入可谓巨大'若资产缩水'这些银行将遭受毁灭

性打击& 而经济衰退令贸易保护主义再次抬头'

一体化市场在欧洲很可能被轻易击穿&

危机重击欧洲

为避免令德国最大的雇主关闭工厂' 德国莱

茵,威斯特伐利亚州长卢格尔最近亲赴美国汽

车城底特律'与通用汽车公司首席执行官瓦格纳

紧急会面'劝其不要关闭设在德国波鸿的一家汽

车工厂& 这家工厂目前拥有
/"""

名工人'是欧宝

轿车的生产基地& 不过卢格尔得到的承诺并不算

坚定& 卢格尔的汽车城之行在某种程度上标志着

这场全球经济衰退已全面影响到欧洲& 在美国'

危机源自次级抵押贷款市场'而在欧洲几乎不存

在这种市场'但欧洲并未因此幸免于难'所谓唇

亡齿寒'美国及世界各地的危机不可避免地将欧

洲卷入泥潭&

就在不久以前'欧洲人还在庆幸自己逃过这

场史上最糟的金融危机'现在这一地区已开始饱

受欧元带来的冲击& 在西班牙和爱尔兰'公司成

批破产' 欧盟各国的失业率在去年
$-

月上升到

%,)+

'而上一年度的失业率为
',.+

& 今年欧元

区的生产总值也下降了
-+

' 国际货币基金组织

预测该地区的产值缩水率将大于美国的
$,'+

&西

门子公司首席执行官坦言'谁都没预料到此次危

机会如此严重& 欧洲各银行尽管未遭受到美国的

次贷危机冲击'却受到来自东欧的次贷国家的打

击' 有人预测' 东欧各国可能将上演类似
$!!%0

#!!.

年的亚洲金融危机&
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外围市场寄望A股强音
"

本报记者 贺辉红 深圳报道

本周三# 国内传出六大利好#

*

股一度飙升逾百点# 也正是在此刺

激下#外围市场出现了久违的反弹$

不过#周四#预期中的利好并未如期

而至#而外围市场环境并未好转$周

四晚间#欧美市场全线下挫#美股更

创
:&

年新低$ 而港股在汇控这一不

确定性明朗之后# 仍受内地市场和

外围影响较大$

外围需要
1

股强势

一直是外围市场风向标的道琼

斯指数# 本周三也看了一回
*

股脸

色#在
*

股大涨的刺激下#当日上涨

近
:"%

点#为近期少有的涨幅$ 但周

四国内并无更多经济刺激计划出

台# 外围市场投资者对此也做出了

反应$同时#投资者再度将眼光投向

最新的经济数据$

由于美国股市周四大幅下跌 #

金融类股领跌# 投资者开始担心一

些金融机构会被国有化或者破产$

道琼斯指数周四暴跌
&#:;89

点 #至

("38;88

点#跌幅
8;!<

,创出
:33'

年
8

月
:"

日以来的最低收盘点位 $ 自

$99'

年
:9

月创出历史新高后# 道琼

斯指数累计下滑了
");8<

,而自去年

3

月中旬雷曼兄弟公司破产引发全

面的金融危机以来 # 道指回落了

8$;)<

$日本股市和香港股市也曾接

近前期的低点$

花旗股价周四盘中首次跌破
:

美元#收盘下挫
3;'<

$

$99'

年
"

月#花

旗还是美国市值最大的银行# 股价

超过
""

美元$ 但抵押贷款证券的崩

盘和其他资产缩水使得政府不得不

出手救助花旗集团和其他金融机

构$ 通用电气公司股价最近几周跌

至多年以来的低点 # 它可能失去

***

级信用评级$ 通用电气高管称#

公司信用评级即使被下调也不会影

响公司的运营$

香港一位交易员说(!股市当前

的大跌不同于去年
:9

月和
::

月那次

的地方在于#恼怒情绪已经代替了恐

慌$ 经历了这么多的痛苦之后#许多

投资者对股票交易产生了厌恶$ "

分析人士认为#本周三全球市场

的表现已经说明#世界各大经济体都

在睁大眼睛看中国经济形势和
*

股

市场的变化# 世界或需要中国的强

音$ 首先# 国家统计局的数据显示#

$99#

年中国经济对世界经济增长的

贡献率超过
$9<

#中国经济的稳定和

发展无疑会对世界经济将产生较大

影响$其次#从二级市场的表现来看#

香港市场较为关注
*=>

股差价#目前

该差价非常大#

*

股的上涨能够在一

定程度上带动
>

股的走势$

货币乘数效应难体现

本周公布的一份调查显示 #美

国公司的首席财务官们预计# 经济

衰退还将持续
:8

个月# 并预计今年

公司业绩下滑# 他们的悲观情绪可

以说达到了顶点$在这种背景下#虽

然各大经济体争相降息# 但贷款的

货币乘数效应难以体现出来# 并从

根本上解决流动性问题$

美元的三个月期
?@AB-

在去年
!9

月达到
8;#!'"<

的高点$ 今年
!

月中

旬下降至
!;9#&"9<

# 但随后又稳步

回升# 市场对奥巴马政府没有出台

给不良资产估价的详细计划感到失

望 $ 周 四 # 三 个 月 期
?@AB-

为

!;&#)'"<

$ 德意志银行私人财富管

理部门投资总监佩斯说# 他对三个

月期伦敦银行同业拆息率最近重新

收紧感到担忧$他认为#这样的趋势

不光让金融公司日子不好过# 也使

美联储降息举措的乘数效应无法体

现出来$ 信贷并没有像去年秋季那

样完全冻结#但也没有完全解冻#信

贷没能流动起来$

不过# 从宏源证券监测到的数

据来看 #

0CD

以及黄金价格继续下

行# 投资者对全球货币体系信心犹

存,欧洲
&

月
E7C

-美国
&

月
CDF

-美国
4

月个人消费支出-韩国的贸易顺差#

都比预期稍好点+ 唯主要国家
EGD

和东欧
EGD

-欧美四大利率-人民币

HGI

- 美元指数-

JCK

指数皆显现不

良迹象+ 他们认为#出现不良迹象的

主要原因是西欧与东欧不合作#华

尔街与奥巴马不合作+

目前#市场充满了悲观论调#实

体经济的困难的确也非常大+ 但是

一些利好也在悄然形成+ 首先#卖压

已不再遍及各类股# 去年
3

月至
44

月#由于投资人大幅降低杠杆比例#

且对冲基金与共同基金有赎回压

力#股市因而有强迫式的卖压+ 但目

前环境下#卖压多属基本面因素+ 其

次#技术面已获改善#虽然主要指数

跌破了去年
44

月低点#但其后#创新

"$

周低点的股票及市场波动率均已

大幅减少+ 标普的十大类股中#八大

类股今年表现优于大盘
L

工业股与

金融股严重落后#拖累了股市
M

+ 最

后#投资级信用市场已与股市分离#

同时信用发行也告增加+ 信用情况

已获改善#与去年秋季明显不同+

!

金融城传真

银行股牵引伦敦股市!过山车"

"

本报记者 陈文仙 伦敦报道

这几天#伦敦金融城几乎都被乌云

笼罩#而且还不知道乌云何时散去+ 投

资者对伦敦金融城的动荡心有余悸#结

果伦敦股市坐上!过山车"#直冲谷底+

为了尽早帮助英国经济走出衰退

困境#

!

日英格兰银行无奈降息至
";!#

#

再创历史新低#同时宣布正式采取!量

化宽松"这一更为激进的货币政策+ 央

行行长默文'金希望财政部允许央行增

加高达
$!""

亿英镑的货币供应量+

很明显#虽然英格兰银行连续多次

大幅降息#英国信贷市场的紧缩局面并

没有得到缓解#商业银行依旧持惜贷态

度+ 可见#降息已经无力刺激英国经济

的复苏#所以在英国经济衰退不断加剧

的情况下#英格兰银行只能求助于!量

化宽松"这一货币政策工具+

去年第四季度英国
%&'

增速为负

$;!#

#近
("

年以来英国经济首次遭受

衰退打击+目前#只有政府支出和出口

支撑着英国经济+今年全年#英国
%&'

增速可能为负
(;)#

+

!量化宽松"货币政策并不是万灵

药# 如果资产出售者只接受央行的资

金而既不花费也不投资于其他资产#

那么问题就会产生+当然#英国央行也

不会坐等这些问题的发生# 它将进行

市场监测#判断!量化宽松"货币政策

究竟能产生多大效果# 以后是否有增

加力度的必要性+

很遗憾# 投资者并没有买英格兰

银行的账# 他们继续担忧银行和保险

公司等金融机构的资产状况会继续恶

化#结果当天伦敦股市遭受暴跌#富时

!%%

指数最终报收
*!();+,

点# 比前一

交易日下降了
$$,;"$

点 # 跌幅高达

*;$+#

+ 不仅保险股和银行股严重拖

累了当日的大盘# 随着石油和金属期

货价格的回落# 能源股和矿业股也重

新回到了下行轨道+

然而#就在前一交易日#该指数还

获得了
*;+$#

的涨幅#投资者还以为反

弹会维持较久+天有不测风云#伦敦股

却坐着!过山车"冲向谷底+

就在央行宣布降息和采取 !量化

宽松"政策之前#众多银行公布了
(""+

年的业绩报告# 摆在投资者面前的无

疑是悲观而心酸的一串串数字+ 接受

英国政府高达
(""

亿英镑救助资金的

苏格兰皇家银行的税前亏损达
(-$

亿

英镑# 创下英国企业史上最高额的年

亏损额+

汇丰银行在宣布税前利润下降

,(#

至
,!

亿英镑的同时#也宣布了通过

增发新股的方式筹资
$(!

亿英镑#提高

一级资本充足率# 创下英国历史上增

发新股最高记录+ 英国莱斯银行集团

去年税前亏损高达
$""

亿英镑+渣打银

行可谓独树一帜# 其去年税前利润上

涨了
$)#

至
*-

亿英镑# 还声称
("")

年

的发展情况稳定#这也难怪#因为该银

行三分之二的收入来自亚洲+

花旗股价
&

月
/

日首次在盘中跌破
#
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欧洲加快!零利率"脚步
"

本报实习记者 杨博 北京报道

欧洲再度掀起降息潮 #

"

日 #

英国央行和欧洲央行先后宣布降

息
"%

个基点# 基准利率分别达到

%;"<

和
!;"<

# 双双触及历史低点+

此轮降息幅度符合先前市场预估#

且有迹象表明#欧洲央行仍存降息

空间#利率可能进一步向零逼近+

欧洲加紧向“零利率”靠拢

去年
!%

月以来# 英国央行已

先后
(

次调低利率# 累计降息
8;"

个百分点+ 最近一次降息在
&

月

初#当时的幅度也是
"%

个基点+对

于英国央行频繁降息# 分析人士

普遍认为这是防止经济衰退加剧

的正确做法# 但同时也指出这一

措施的效果!不会很明显"+ 英国

央行一位官员指出# 利率降得越

低# 继续降息的效果就会越小#

!一旦利率降至
!<

以下# 降息几

乎不会给经济带来任何作用+ "

英国央行总裁金恩表示#继续

降息的可能性!非常小"+他说(!英

国利率已非常接近零#我们现在的

做法是直接向经济注资+ "据悉#英

国央行拟印发
!"%%

亿英镑)约
&!&%

亿美元*钞票#并计划在未来三个

月购买至多
'"%

亿英镑的债券#用

以向经济系统注入流动性+

同一天# 欧洲央行也宣布降

息
"%

个基点至
!;"<

# 达到有史以

来最低水平#至此#该行已在五个

月内累计降息
&;'"

个百分点+ 由

于经济衰退加剧# 欧洲央行此次

"%

个基点的降息力度依然不够#

且欧元区
!&

月份
F)

货币供应量

增速放缓至
';)#

# 为进一步降息

打开了空间+分析师普遍预测#欧

洲央行
(

月底会再次降息至
!<

#

之后到明年都会按兵不动+

由于担心持续降息有可能带

来资产泡沫和通胀高企# 欧洲央

行行长特里谢此前表示欧洲央行

不愿意跟随美联储将基准利率下

调至接近
%#

+ 但衰退的经济指标

让该行不得不加紧降息脚步+ 高

盛首席欧洲经济学家尼尔森认

为# 目前欧洲央行的利率仍高于

多数主要央行# 而由于欧洲央行

未能像美联储那样迅速行动#欧

洲经济的复苏时间也将被迫延

迟# 欧盟经济因此承担的损失有

可能多达
!%%%

亿欧元+

去年
!&

月# 美联储将基准利

率降至
%;&"<

与
%<

之间# 而日本

当前利率为
%;)<

+此轮降息过后#

除欧元区外#美-英-日本等发达

国家经济体均已进入!零利率"时

代+

"

日#英首相布朗发出呼吁#建

议全球各国政府与英国- 美国脚

步一致# 在降息的同时增加政府

支出#共同对抗经济不景气+

经济衰退预期加剧

丹麦中央银行
"

日宣布
N

将贷

款利率降低
%;'"

个百分点# 降至

&;&"ON

除了贷款利率的降低
N

银行

经常账户的贴现率和活期存款利

率也将降低
9;'"

个百分点
N

降至

$<

+ 如此大范围降息的背后#是

欧洲经济指标的持续恶化+ 欧盟

统计局
"

日公布的修正数据显示#

$99#

年第四季度欧元区
PG7

环比

下滑
4;"9<

#刷新欧元区成立以来

的最差纪录+至此#欧元区经济已

连续三个季度走跌+

地区数据中# 欧盟第一大经

济体有 !稳定器" 之称的德国的

PG7

也比上季度下滑了
$;4<

#且

其新近公布的
$

月失业人数继续

走高 #增至
)"";$

万人 #失业率升

至
#;"<

#较
4

月高出
$

个百分点#进

一步加剧了市场衰退预期+

英国的情况也不乐观# 去年

第四季度其
PG7

出现了环比
Q

:;"<

的大幅下降+

&

日英国工程雇

主联合会
RSSIM

发布的报告显示#

今年第一季度计划减产的英国制

造业企业数量较计划增产的企业

数量高出大约
)3<

# 刷新历史纪

录+ 该报告预测
&993

年英国制造

业产出可能创下
)9

年来最大跌

幅# 约
:8

万名技术工人将因此被

迫失业+

"

日 # 欧洲央行表示 # 预计

&993

年欧元区
PG7

萎缩幅度最高

将达
);&<

# 这进一步加剧市场对

经济衰退的悲观预期+ 当天欧洲

三大股指全面下跌#英国富时
:99

指数大跌
);:#<

# 报收于
)"&3;#(

点 #德国
PG*KC

下挫
";9&<

#报收

于
)(3";83

点#而法国
E*EQ89

指数

下挫
);3(<

#报收于
&"(3;()

点+
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