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高端视野·国际投行看中国

内需复苏博弈外需下降
!

股将反复震荡
!!!专访摩根大通中国市场董事总经理兼主席李晶

"

本报记者 卢铮

金融危机余波不断!新兴市场告

急!欧美股市下挫" 外部经济环境恶

化!中国经济如何突围# 逆势而动的

!

股市场是昙花一现 ! 还是大势所

趋# 对此!摩根大通中国市场董事总

经理兼主席李晶$

"#$% &'(#)*

%接受了

中国证券报的专访&

中国证券报：继
!

万亿人民币经

济刺激计划之后!近期十大产业振兴

计划陆续出台!这些政策措施的效果

将会如何"

李晶：与其孤立地看待已出台

的
+

万亿经济刺激计划和十大产业

振兴计划! 不如整体来看中国政府

为中国经济复苏和长期繁荣做出的

努力& 所有刺激政策实际上是围绕

三部分来实施的'第一!减免税收和

消费补贴(第二!加大投资(第三!产

业结构的调整)改革和创新&

!
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解读新版《保险法》六大亮点
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保 险
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周末特稿
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!,-一周财经

央行'严控高耗能高污染行业信贷

中国人民银行昨日宣布!严格限制对高耗能)高污染及生产能力过剩行

业中落后产能和工艺的信贷投入!防止盲目投资和低水平重复建设!防止大

范围产能过剩

!,.

净值盘中预测不可尽信

近来!不少基民根据基金净值实时预测系统进行择时操作!由于这些预

测系统大多是根据季报数据建立模型进行估算! 在基金已进行调仓的情况

下!预测结果并不准确&

!,/ 海外理财

贝尔斯登身陷*泥潭+

贝尔斯登旗下的两只对冲基金投资失败而不得不注资自救! 并聘请外

援来重组资产管理业务!这表明美国次级贷款危机有进一步蔓延之势
0120

周末收藏版导读

过时电脑成为另类藏品

世界范围内的电脑收藏热已悄然兴起!为时虽短!热度却不小"

投资置业

上海房价暴涨 投资客开始分化

在上海楼市一轮上涨后! 许多观望两年之久的自住客勇敢地冲进市

场!而一些精明老道的投资客却选择了作壁上观"

!3-

巴菲特的天价午餐约会

你愿意出4,万美元吃顿牛排吗# 对巴菲特遍布全球的,粉丝-来说!这个

价格绝对值得!因为吃牛排时可以当面向巴菲特讨教投资经&

栾杰 坚定的市场捕猎者

栾杰管理的宝康消费品基金曾两获中国基金金牛奖! 其管理的华宝兴

业收益增长基金成立5,个月就实现收益翻番! 成立一年就位列晨星五星级

基金&

!,4

老股民抖出解套,五字诀-

据统计! 从年前至今! 有+67的投资者亏钱!/+7的投资者目前还是满

仓& 有8年操盘经验的朱先生抖出了9大解套绝招&

:!33;:图片位置在昨日<盘=名称>股市;

新华通讯社主管·中国证券报社主办

中国证监会指定披露上市公司信息

中国保监会指定披露保险信息

中国银监会指定披露信托信息
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财 政 部 表 示

未 听 说 将 调 整 印 花 税

针 对 市 场 上 有 关 证 券 交 易 印 花 税 率 将 提 高 的 传 闻 ! 财 政 部 相 关 部 门 昨 日 表 示 ' , 未 听 说 近 期 将 调 整 印 花 税 & -

货 币 基 金 收 益 , 水 涨 船 高 -

在 ?@A ) 加 息 ) 上 调 准 备 金 率 等 因 素 影 响 下 ! 货 币 市 场 基 金 收 益 率 正 在 走 出 低 谷 !,.

基 金 分 拆 热 度 不 减

今 年 以 来 ! 有 十 几 只 基 金 先 后 进 行 了 分 拆 ! 分 拆 成 为 基 金 业 的 一 个 新 热 点 !,.

保 单 抵 押 贷 款 可 减 少 退 保

中 国 人 寿 和 中 国 平 安 日 前 发 布 的 一 季 度 报 表 显 示 ! 退 保 金 仍 在 继 续 保 持 增 加 态 势 !5+

周 末 彩 导

巴 菲 特 看 好 指 数 型 基 金, 股 神 - 巴 菲 特 日 前 指 出 ! 对 没 有 时 间 进 行 个 股 调 研 的 中 小 投 资 者 而 言 ! 成 本 低 廉 的 指 数 型 共 同 基 金 或 许 是 他 们 投 资 股 市 的 最 佳 选 择 . !5, %

汇 款 手 续 费 悬 殊 十 倍真 是 不 比 不 知 道 ! 一 比 吓 一 跳 & 记 者 在 采 访 中 发 现 ! 各 银 行 异 地 人 民 币 汇 款 手 续 费 差 别 很 大 ! 最 高 最 低 者 甚 至 可 以 相 差 十 倍 . !55 %

持 汇 族 蜂 拥 入 B 股* 五 一 - 长 假 以 后 ! B 股 表 现 抢 眼 ! 在 9 月 / 日 更 是 出 现 了 几 乎 全 线 涨 停 的 盛 况 ! 沉 寂 多 年 的 B 股 一 时 间 成 为 持 汇 族 的 新 宠 儿. !5. %

周 末 版 漫 画 图 C 张 骊 浔

左 侧 边 栏 导 读

京 城 楼 市 降 温* 五 一 - 期 间 ! 北 京 住 宅 市 场 遭 到 冷 遇 ! 前 4 天 期 房 住 宅 签 约 面 积 同 比 下 降 43 D -4 ! !5-

艺 术 藏 品 也 是 奢 侈 品

. 图 文 件 名 清 乾 隆 御 制 珐 琅 彩 杏 林 春 燕 图 碗 %谈 到 奢 侈 品 ! 人 们 往 往 会 想 到 世 界 品 牌 的 轿 车 ) 阿 玛 尼 服 装 等 ! 实 际 上 艺 术 藏 品 才 是 当 之 无 愧 的 奢 侈 品 !E8
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优选红利及大盘风格基金
"&?(

产品分析

金融危机重创后谋新生

美对冲基金蚕食共同基金市场
"&@(

海外基金

“不差钱”行情缘何难赚钱？
"

本报记者 贺辉红

*前些日子赚了些钱!但很快又被

洗出来了!整体来说还是跑不赢市场!

现在的钱不好赚啊&-深圳某私募经理

在谈到近期的操盘心得时不无感慨&

自去年
55

月份行情启动以来!在

充沛流动性的催动下 ! 市场闪现着

-,,6

年初炽热的*群众运动-&不过!摸

到这轮行情的人多!真正吃到的人少&

为何市场*不差钱-但却难赚到钱# 钱

流进了谁的口袋# 处于弱势地位的投

资者又该如何选择投资策略#

“
$'

式下跌后遗症”显现

*幸好上周四一早就清仓了!让我

回避了连续两天的大幅下跌& 现在市

场上的钱不好赚啊 ! 还是要注意风

险& -上海知名私募陈晓阳说& 他的话

事实上代表了众多私募大户的心声和

操作方向&经过
,/

年一年的煎熬之后!

很多大户资金的确都已经变得十分谨

慎!市场上一有风吹草动!就会毫不犹

豫地杀跌! 而一旦市场有好转迹象又

会义无反顾地建仓&

据深圳某券商营业部客户经理曾

先生介绍! 在其营业部开户的一位主

力大户操作就非常凶悍! 只要大盘一

出现掉头向下的苗头! 不管买入的成

本有多高!他都会立即出局&如近期买

入的上实发展!由于之前有传闻称!房

地产振兴计划即将出台! 该股一度涨

势逼人!该大户也是重手杀入&但随后

传闻落空!该大户又不顾一切地杀跌!

最终这只股票在两天内跌去近
-,7

&

据说!随着本周一行情的略微好转!市

场又开始传房地产规划出台的事情!

该大户再次转变态度!掉头做多&

*

,/

式/打一枪!换一个地方0的做

法目前仍然很有市场&-深圳挺浩投资

总裁康浩平说! 绝大多数私募已经摒

弃了价值投资之道& 然而! 证券市场

,去年的经验就是今年的噩梦-的案例

比比皆是! 很多投资者本轮没有赚到

钱就是这个原因&

事实上!大户们的反反复复!不但

给券商提供了丰厚的佣金! 也似乎正

中所谓,庄家-们的下怀& 上海某私募

老手告诉记者!最近!几个操盘的哥们

儿都在抛股票& 问他们为什么突然掉

头做空!他们说!今年以来!很多增量

资金都是刚刚进场来抢筹码! 一时间

很难买到便宜货&所以!只好在高位买

进并达到控盘程度后! 开始砸盘清洗

筹码& ,不然!哪里能够买到更多的股

票啊!散户都不卖了!拉上去不是都学

雷锋了吗#-资金的逐利心态在这句话

中体现得淋漓尽致&

他还透露! 自己曾跟一家需要进

行资本运作的上市公司有过较深接

触& 该公司操盘主力透露说!三月份!

他们将进场去买该公司的股票! 首先

抢进
9,,

万股!拉高之后!就会找机会

全部卖出!先把股价砸下来再说& ,如

果我们卖出去这
9,,

万股买不回来了!

我就不玩了!证明消息已经走漏!股票

里的老鼠仓太多& -

上海麒麟资产管理总裁钟麟说'

,在市场底部区域操盘就是这样!庄家

怕涨!散户惧跌&而目前这个市场太浮

躁了! 稍稍震一下仓! 就能震出一地

/老鼠0来!这正好给主力创造了良好

的建仓环境& -

钱流进“有心人”的口袋

,今年可能是专业投资者的牛市!

市场震荡或成为常态(对非专业投资者

来说!盈利难度较大&-深圳武当资产管

理,掌门人-田荣华评价今年市场时说&

从公开数据看!一些阳光私募的

确斩获颇多&来自朝阳永续的数据显

示 !今年头两个月 !累计业绩最好的

阳光私募掌门人多数出身于公募基

金!如石波)田荣华)吕俊等& 老牌基

金经理领衔的 ,阳光私募 -之所以会

取得如此业绩并非偶然!除了之前在

基金练就的扎实投资功底外 !,勤劳

致富-是他们共同的特点&据了解!虽

然新能源仍处在,模糊估值-阶段!但

深圳一些阳光私募早已重仓其中!其

中一位阳光私募的投资总监为了确

保投资收益和安全!每个月都要花相

当长一段时间泡在新疆某新能源上

市公司 !以防基本面突然生变 !而该

新能源公司也非常争气!在去年底大

小非解禁之后!依然走出一段火暴行

情!给该阳光私募的信托产品净值贡

献不少&

除了,勤劳致富-外!还有少见的

,人海战术-& 一般的私募基金!员工

并不多!有的私募连老板在内也不到

5,

号人& 但记者发现!深圳有一家中

型私募例外& 该私募规模并不大!但

员工人数却是一般私募的数倍&
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范福春!
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重启将和新股发行制度改革挂钩
建议取消红利税 解决发行价和首日开盘价背离问题

"

本报记者 申屠青南

全国政协委员) 证监会副主席范

福春
.

月
4

日表示!

? @ A

重启势在必行!

但什么时候启动! 将和新股发行制度

改革挂钩! 以解决发行价和首日开盘

价背离问题& 他要求上市公司应做到

,四不三保两提升-&

范福春在回答中国证券报记者的

提问时表示! 新股发行制度改革的一

个重点!是解决长期以来!由新股询价

形成的发行价与交易所上市交易之前

集合竞价形成的交易基础价背离太大

的问题&目前!证监会发行部正在就这

一问题进行研究! 不久就会公布相关

方案!并向社会公开征求意见& ,当这

些问题有可能解决的时候! 新股发行

就会开始& -

他表示 !资本市场配合中央 ,保

增长 )保民生 )保稳定 -!主要担子落

在上市公司身上 ! 希望上市公司能

做到 ,四不三保两提升 -'不做假账 !

不说假话 !不操纵市场 !不侵占上市

公司资金 (保增长 )保民生 )保稳定 (

提升公司治理水平 ! 提升公司的竞

争能力&

谈到
B

股再融资问题时! 范福春

表示!

B

股公司如果要继续发行
B

股的

话!证监会会根据相关情况作出受理(

如果要发行
F

股的话! 证监会请示国

务院同意!已经开展这方面的试点(但

现在发行
!

股的渠道还没有打通&

他还建议取消红利税&目前!证监

会正在积极)耐心地就取消红利税!和

有关方面进行反映沟通&

在回答股指期货何时推出这一市

场热点时!范福春表示!经过三年多的

准备! 股指期货的前期准备工作做得

非常扎实! 市场对股指期货的正面作

用已经形成共识! 但其推出还得等到

,瓜熟蒂落)水到渠成-时&（相关报道

见
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本报记者 蔡宗琦 摄
%

"&9(

投机有道

凯恩斯 选股就像选美

"&$(

基金观察

基民、银行、券商各怀心事

基金销售难破僵局

经济筑底要看房市"脸色#

"

跑者

拉动内需现在是中国经济增长的

主调!而现在来看!老百姓的内需大头

还是房地产! 拉动内需还是要想办法

搞活房地产业#

无疑!房地产业现在是受到诟病

最多的行业# 但是!骂你就是关注你!

就是关心你# 骂你就是爱你!怀抱着

$恨铁不成钢% 一样的感情& 就好像

$春晚%!每年春节后都免不了有人说

三道四! 这正表示了有人还在看你&

你要是到了广东'海南!才没人和你

聊什么(春晚%呢!他根本就不看你!

你愿谁是谁&

房地产之所以成为老百姓需求

的大头! 首先是因为人们的生活水

平提高了! 自然对居住条件有了更

高的要求& 二十年前!年轻人结婚 !

单位能分你一间筒子楼 ! 也许就乐

得屁颠屁颠的了& 可现在!你要结婚

娶媳妇!没套稍微像样的房子!才没

有谁愿意把闺女嫁给你 ! 去过那憋

屈的日子& 更别说 ! 人要是有了点

钱!谁不想把房子再搞得大些!宽敞

些!这是其一&

其二! 中国人的需求传统文化使

然& 即使在西方福利国家中! 据我观

察! 华人的储蓄率也是居前的& 就像

)白鹿原*中!不论你的钱是像白嘉轩

的先人!一个一个麻钱在匣子里攒的!

还是鹿子霖的先人!做$勺勺客%挣的

快钱!最大的需求就是置房子置地!这

就是华人的需求传统& 现在不能置地

了!人有了钱买套房子!方方正正的放

在那!心里就踏实&

既然房地产是老百姓的最大内

需!或者说是最大内需之一!这个内

需不拉动!就不会有经济的重振& 更

不要说!房地产业还有巨大的产业关

联度&

现在大家好讲西方经济学& 从微

观经济学的角度看! 现在房地产的问

题是!供给曲线和需求曲线不相交!也

就是没有达到均衡价格& 在目前的价

格水平!供给是多了!而需求!或可支

付的需求!却在较低水平&结果是两方

面对不上茬!房地产的交易量就少了!

经济自然也受到拖累& 要解决这个问

题!那么多专家可以支招!就不需我等

置喙了&

投资股票市场!众人皆好寻底&底

在何处"无人知&不过!我想有朝一日!

房地产市场的交易量回归到常态!老

百姓的需求由潜在变为现实! 宏观经

济的筑底就应是成功了! 而股票市场

的底也许就在此附近吧&
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财经观象台

肖钢谈中行七大热点问题
"$>

汪建熙：市场非理性波动时增持三大行
"$9

卢柏良：“主题”先行 把握轮动

传统行业短期内想走出低谷迈入高成长期是

不现实的! 当前最被看好的是新能源) 新技术行

业&当主题性行情步入调整的时候!市场热点则有

可能转向蓝筹股

如何在过山车行情中获利
1

! ! ! !

连续两周市场大幅震荡! 如何在当前背景下确

保投资收益!如何判断两会暖意之下的经济走势!节

后反弹能否持续! 如何应对市场风格转换等问题成

为本期三位嘉宾热议的话题
"$'
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金融危机蔓延 中国如何化危为机
1

! ! ! !

近期经济数据显示! 欧美经济问题巨大 !经

济衰退严重!股市近期也出现了大幅下跌& 陈凤

英认为 '国际金融危机已经到了第二波 !中国应

化危为机
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博客天下

“金融女人”的投资情结
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金融投资

民间智慧·春季擒牛系列之四

大盘股是否会有大行情
1
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银行理财

成熟女人 理财贤内助不好当
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海外理财

美国财长盖特纳的“国有化焦虑”
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机构视点

行情从资金推动转向价值驱动

纽约股市盘中重回
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点
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两会特刊
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两会特刊

张平%谢旭人%周小川同台解读当前经济热点

全国政协副主席厉无畏：

大小非减持应拿出部分利润分红
"$9(

两会特刊

"$<(

两会特刊

政协委员：对股市应充满信心

"$>(

两会特刊

国家发改委：

新增中央投资已拉动经济增长


