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理柏评级二年期 六个月 一年 二年 二年

基金名称 总回报 稳定回报 保本能力 费用 数值 数值 数值 数值

人民币债券

中信稳定双利 优 优
" " "#$%" "&'(% )"'#* +'&,

友邦华泰金字塔稳本增利
-. & &

优
) *'#/ "+')" ")'#, +'"(

华夏债券基金
#

优
#

优
%'"& "+'+) &#'(& +'",

工银瑞信增强收益债券
-.

类
%'(" %',)

博时稳定价值
- 0

类
) ) # & *'&/ %'/% ",',) +'",

大成债券
# #

优
# ,'(+ %'#* &+'"% +'"/

国投瑞银稳定增利
/',, *'*+

国泰金龙债券
.

类
) ) )

优
('#( *'(% "('** +'"(

万家增强收益
,'// ,'&,

融通债券
& & & # ('#& /'(% ")'#" +'"*

普天债券
.

类
) )

优
# #')+ /'(/ "/'#/ +'"(

银河银信添利
-0

类
,'(* /'#/

泰信双息双利债券
" " ) ) ('%" /'#+ ""'+) +'"#

易方达稳健收益
- .

级
" " # ) #')# /')( *'%& +'"+

招商安泰债券基金
.

类
# # &

优
)'*& #'%+ ")'%) +'"*

嘉实超短债
" "

优
# )')/ #'*& %')" +'+)

宝康债券 优 优
)

优
(',# #'#" &*'&/ +'&#

富国天利增长 优 优
" & /'*) #'", ))'+, +'&%

南方多利
& & & & #'%% &'%) "&'&, +'"*

诺安优化收益
" " & & &'), "'"" %'+) +'"#

嘉实债券 优
# "

优
/'+/ +'*& &#'(( +')(

招商安本增利
& & " " )')% +'+& "#'&, +')+

长盛债券基金 优
# " ) ('%* -"'+& &%'%/ +'#"

人民币债券平均值!

&)

"

/'#& /'") "*')+ +'&+

亚洲太平洋!日本除外"股票

上投摩根亚太优势
-)%'+& -(/'")

亚洲太平洋!日本除外"股票平均值!

"

"

-)%'+& -(/'")

中国股票

华夏复兴
"&'&# -&('",

合丰成长 优
&

优
" ,'%, -&,'/& &#'&% "'/(

华夏行业精选
&'#+ -)"')%

工银瑞信核心价值
) "

优
) +'/& -)"'(" %'%+ "'*)

中信红利精选 优 优 优
) /'/& -)"',& )"'," "'*,

合丰周期
# )

优
" ,'+/ -))'++ ",'%) "',&

华夏优势增长 优 优 优
# "'+* -))'+& )%')) "'*,

国投瑞银成长优选
)'// -))'+&

富兰克林国海弹性 优 优 优
) -(',& -))')& )*'%# "'%(

鹏华行业成长基金
# &

优
" #',* -))')( *',+ "'/#

易方达科讯
-"'"+ -))'*#

招商安泰股票基金
) &

优
" -)'), -)#'+( )'(* "'/,

交银施罗德成长
# #

优
) -&',& -)#'/) "%'/( "'%&

长城久富核心成长
-#'#% -)('++ ""',% "'*"

兴业全球视野 优 优 优
) -&'/+ -)('"+ )&')+ "'*/

工银瑞信红利
-"'#+ -)(')+

博时主题行业股票 优 优 优
# -+',/ -)/'&& ),'/+ "'%"

华夏成长 优 优 优
# -&'/, -)/'&( &"'*( "'*+

合丰稳定
" "

优
" -#'&( -)/'#& -#'#/ "'/#

富兰克林国海潜力组合
-+'/" -)/'#(

长盛同德主题增长
,')* -)/'%&

华安宏利 优 优
# # &'+/ -)/'%, "*')& "'%*

内需动力
"',, -)/'%*

易方达价值 优 优 优
# #'(& -),'++ &+'%/ "'%/

建信恒久价值
& & ) ) &'&& -),'+( +'", &'+)

信诚精萃成长 优 优
# ) ('/) -),'+( ")'+( &'+"

博时第三产业成长
-#'"# -),'(#

荷银精选
# ) ) ) )'(+ -),'*# ")'(, "'%*

景顺成长
& " # ) -)')% -),'%" +'+# "'*,

中银增长基金 优 优 优
# "'/, -)*'"+ "#'*& "'%(

华宝兴业动力组合 优 优
# ) )'(& -)*'"( &+'(, "'%)

华宝兴业先进成长 优 优
) ) &'"% -)*',) "/'%+ &'")

万家公用事业行业
) & #

优
/',& -)*',* +'*& &'+(

工银瑞信稳健成长
) )

优
# -#',& -)*'*( )'++ "'**

国泰金鹰增长
# # ) " ('%, -)*'*% "('"/ "'%*

富国天合稳健
) " # ) -&'*) -)%'++ /'%# "'%"

易基策略二号
# #

优
# "'+* -)%'&) %'+" "'%(

上投阿尔法 优 优
# ) -)'+* -)%'/# "%',# "'%"

易基策略成长
# # # # "')* -)%'/# *',( "'%/

汇添富均衡增长
& " # # -('#% -)%',/ -"'#( "',/

交银施罗德蓝筹
-*'"% -)%'*&

宝盈策略增长
) " ) ) -)',% -#+'"& &'/( "'%(

博时新兴成长
-&'*, -#+'")

交银施罗德精选
& &

优
# -"+'/" -#+'#, +'(* "',,

融通蓝筹成长
) & # # -+'#, -#+'(* )'"& "',)

普天收益
#

优
#

优
#')+ -#+'/( *'*& #'+"

银华富裕主题
& & ) # -&')* -#+'*+ -"'(" "'%&

银华核心价值
) ) ) # -('"+ -#"'&& +',* &'+&

大成积极成长
& ) ) ) &',+ -#"'(, -"'#, &'++

银华
-

道琼斯
** & ) )

优
-/'+( -#"'// -+'&/ &'+)

诺安股票 优 优
) # -"'/& -#"',* "#'&" &'+"

汇丰晋信龙腾
# # ) " "'*" -#"'** #'+# &'""

景顺长城鼎益股票型
# # # ) -*',/ -#&'+& %')& "'*,

东吴双动力 优
#

优
) -"*'&+ -#&'+/ ""',) "'**

景顺长城内需增长贰号
& ) & ) -)'#+ -#&'+, )'(& &'+/

嘉实优质企业
-+'// -#&'")

景顺长城内需增长基金
" " & ) -&'(+ -#&'") -)',% &'+/

上投摩根成长先锋 优 优
& # -"')/ -#&'#, "#'#& &'""

长城消费增值
# # # ) -%'// -#&'(, /'## "'%,

银华优质增长
) ) ) # -,',/ -#&'(, +'() "'%/

景顺长城精选蓝筹
-,'#* -#&',)

国泰金牛创新
)'%% -#&',*

国投瑞银创新动力
) # ) ) -&'#" -#&',% )'"# &'+)

博时精选股票基金
#

优
# # -/'() -#&'*& "&'+* "'*(

鹏华价值优势
) # # ) -&'&# -#)'+, &'%, &'+%

鹏华优质治理
"'(+ -#)'"%

泰信优质生活
) & & ) #'%( -#)'&) -)'() &'",

华安策略优选
-('%) -#)'&#

南方绩优成长 优 优
# # #'%% -#)'#( "/',+ "'%,
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理柏评级二年期 六个月 一年 二年 二年

基金名称 总回报 稳定回报 保本能力 费用 数值 数值 数值 数值

国投瑞银核心企业
& ) ) # 2#'/, 2#)'*/ 2,'/# &'+"

景顺长城优选股票
" " # # 2/'"( 2##'+/ 2%')* "'%"

中小板
# ) "

优
"'/% 2##'"% )'(+ &'#%

华宝兴业行业精选
2"'(" 2##')(

南方稳健成长
& ) # # 2&'*% 2##'#) 2,'(, "'*+

海富通风格优势
& ) & ) +')( 2##'(+ 2+',, &'""

景顺资源
" " & ) 2('%% 2##'(" 2%'#& &'+(

建信优选成长
) ) ) ) 2#'"+ 2#('&% 2&',+ &'+&

南稳贰号
& ) # # 2('#/ 2#('(# 2"+'"# "',(

富国天博创新主题
2%'+( 2#('/#

汇添富成长焦点
2%',( 2#(',&

宝盈泛沿海区域增长
" " & " 2,'+( 2#(',& 2"#')/ "'%)

融通领先成长
2/',* 2#('%)

长信银利精选
& & & " 2&',# 2#/'++ 2%'%, &'+*

长城品牌优选
2"+'(/ 2#/'+#

融通动力先锋
# # & ) 2&')+ 2#/'+/ &'%# &'+%

南方成份精选
2(')& 2#/'+*

友邦华泰盛世中国
) # ) ) 2*')( 2#/'&/ 2+'), "'%&

光大保德信新增长基金
# # & " +'%+ 2#/')/ ('#/ &')&

广发聚丰
#

优
) # +',& 2#/')* ""'#( &'+%

诺安价值增长
" & & # 2"'#* 2#/'#( 2"&'(& &'"+

光大保德信优势配置
2#')/ 2#/'//

大成景阳领先
2)')# 2#/'/,

长信增利动态策略
# # ) ) 2&'(( 2#/',% 2"'"% &'+/

信达澳银领先增长
2#'(" 2#,'"/

广发小盘
) # " # (',% 2#,'&) 2#'/# &'#&

海富通股票
" " & ) +'"% 2#,'#" 2"*'+# &'"#

招商优质成长
& ) ) # 2")'+& 2#,'(" 2/'%( &'"+

中邮核心优选 优
# " # ",'"/ 2#,'(, *'&" &'(,

泰达荷银市值
2+'/) 2#,',(

南方隆元产业主题
2+'), 2#*'",

华安中小盘成长
2"'#( 2#*'#(

中欧新趋势
" " & ) 2"+'#( 2#*'() 2"+'(/ &'"+

中邮核心成长
"+'"* 2#*'()

诺德价值优势
2,'+" 2#*'/+

泰达荷银首选
" " & ) 2('"/ 2#*'/+ 2"+'," &'"#

南方高增
) # & ) #')% 2#*'*# 2"'") &'+%

天治核心成长
" " &

优
2('+( 2#%')+ 2"%'&/ "'%,

融通深证
"++

指数
& ) "

优
#'," 2#%'/, 2%',( &'("

华富成长趋势
2"+'&& 2#%',"

申万巴黎新动力
" & & ) 2%'+/ 2#%'*" 2&+'/# &'"&

德盛精选
) ) " ) )'/# 2#%'*% 2#'*% &')*

长信金利趋势
) # & ) 2#'+( 2(+'"/ 2*'%" &'&"

长盛中证
"++ " & "

优
2*'#& 2(+'#, 2"/'", &'#(

光大保德信红利
# # & " 2,'*" 2(+',, &'+& &'&&

华安中国
.

股
) ) "

优
2)'/+ 2("'"% 2*'+, &'#&

万家
"*+ & ) "

优
2#',# 2("'&, 2")'++ &'##

国泰沪深
)++ 2)'"+ 2("')+

长城久泰中信标普
)++

指数
& & "

优
2&'#/ 2("'*/ 2"&')+ &'#,

博时裕富
" " "

优
2#'*) 2(&'"& 2"%'%# &'#+

上证
"*+

交易型
& & "

优
2)'#% 2(&'"( 2"#'%& &'((

易方达深证
"++ # & "

优
('&& 2(&'&/ "'(% &'/#

融通巨潮
"++

指数
" & "

优
2,'(+ 2(&',& 2",',+ &'#*

嘉实
)++ " " "

优
2#'+/ 2(&',& 2",'(& &'(+

大成沪深
)++ " " "

优
2#'+& 2()'"& 2&+')/ &'#%

易基
(+ " & "

优
2")'++ 2()'%* 2"%'/% &'#"

上证
(+

交易型开放式指数
" " "

优
2""'"% 2(#'"& 2&"'+* &'#%

光大保德信量化核心
" & " # 2%'** 2(#'// 2"/')( &'#%

友邦华泰上证红利
345 & " "

优
2&'+( 2(/'"+ 2"*'+" &'*&

中国股票平均值 !

"&*

"

2&'+# 2#)'++ &'+( &'+%

环球股票

华夏全球精选
2&,'/" 2#+')"

南方全球精选配置
2&*'"* 2#"'(+

工银瑞信中国机会全球配置
2)/'++ 2#,'&+

嘉实海外中国股票
2&,'/* 2#,'/,

环球股票平均值 !

#

"

2&%'*, 2##'",

保证

金元比联宝石动力保本
/'%* +'#&

银华保本增值
)'%( 2#')) "%')# +')/

国泰金鹿保本增值!二期"

('", 2#'*+ )&'%# +'(/

南方避险增值
)'*" 2"*'(, &)')) +'%*

保证平均值 !

#

"

#'%* 2/'*& &('&+ +'/)

人民币进取混合型

金鹰中小盘精选基金
& " & " ))'"+ 2&+'*& "'+" &'++

华夏大盘精选 优 优
#

优
&"'&+ 2&"'&* *%'#( "'%(

中银中国精选混合型 优 优
# & ,'*/ 2&,'() &,'%* "'//

多策略增长 优 优
# & &'"* 2)"'&" ))'#( "',*

海富通精选贰号
&'(* 2)('%,

海富通精选
" & )

优
('++ 2),')% 2&')) "',#

易方达积极成长
# ) )

优
+'"# 2)*'," %'(* "'*(

大成价值增长
#

优
)

优
"'(/ 2)*',% ,'"+ "'*/

汇添富优势
# # &

优
2)'", 2)*'*/ ")'/& "',+

富国天瑞强势地区精选
& " " & %'#) 2)%'"# +'/# &'&&

富国天惠 优
# &

优
2+'*/ 2)%'(* ""',% &'+#

博时增长
# # #

优
2&'#( 2)%'// "')+ "'/(

德盛优势
" " &

优
"'(& 2#+'() 2+'"& "'%,

博时增长贰号
" ) )

优
2('&/ 2#+',/ 2&'"% "'/%

工银瑞信精选平衡
" " )

优
2*'"( 2#+'*" 2('"( "',#

易方达价值成长
+',/ 2#&'))

大成精选增值混合型
) # "

优
+'*# 2#&'#" 2+'(& "'%%

国泰金马稳健回报基金
) & "

优
,'+& 2#&'(" 2)'/, &'&#

南方积极配置
& & )

优
2('", 2#)'"+ 2+'%( "'*(

益民创新优势
2+'&" 2##'##

益民红利成长
) & &

优
+'*) 2##'#* 2,'+( &'"+

申万巴黎新经济
) ) &

优
2,'"# 2##'#% 2"',, "'%,

天治品质优选混合型
& ) ) " 2&'*% 2##'%, 2"'+* "'*+

招商核心价值
2%')* 2#/')%

大成创新成长
2#')% 2#*')#
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理柏评级二年期 六个月 一年 二年 二年

基金名称 总回报 稳定回报 保本能力 费用 数值 数值 数值 数值

华商领先企业
2*'(/ 2#%')&

人民币进取混合型平均值 !

&/

"

"'#+ 2)%')* *'(/ "'*%

人民币平衡混合型

博时平衡配置 优 优 优
# &'%/ 2"('/) )&')) "'",

招商安泰平衡型基金
) "

优
" "'&# 2"*',, "&'/" "'+*

易基平稳
# #

优
# )'&% 2&%'/) "('+& "'#)

嘉实增长
#

优 优
# "'/( 2)+'), "#'// "'/&

中信经典配置基金 优 优
# & *'(+ 2)"'*+ "('#+ "'/(

宝康消费品
# # ) # %'++ 2)"'*# "('+( "'*+

富兰克林国海中国收益
" "

优 优
2"'#) 2))')) 2+'/& "'#&

嘉实成长收益基金
& )

优
# &'(% 2)#')/ ,'") "'((

银河稳健 优 优
# & ('%# 2)#'/* "('*% "',%

长盛成长价值基金
) ) ) " )'(# 2)('+( ('), "'*,

诺安平衡基金
& & # # "'%) 2)('&/ 2"'&( "'/%

融通新蓝筹
) )

优 优
2"'&* 2)(',& (')* "'(/

富国天源平衡
" " # # 2"'%% 2),'"" 2"('&) "'#/

申万巴黎盛利精选基金
& ) ) # 2,')/ 2),'*, &',, "'/+

荷银效率
" & # # 2"'%( 2)*'/% 2/')/ "'(#

广发稳健增长 优
# &

优
(')& 2#"'/" "('#) "'%)

嘉实稳健
) & )

优
2"+'(# 2#('/, )',( "',(

摩根士丹利华鑫基础行业基金
" " " " 2"/'%& 2(*'(% 2&%')" &'",

人民币平衡混合型平均值 !

"*

"

+'&( 2)#',* /'++ "'/&

人民币灵活混合型

荷银预算 优
"

优
" (',% 2*'#* ##')+ +'%*

华夏回报基金 优 优 优 优
2+'), 2"%')# (&'#" "')+

德盛安心成长
) "

优
" +'), 2&+'/) "('(* +'*%

华夏回报二号 优 优 优 优
+'(, 2&#',+ )/'/* "'#&

长城久恒平衡型
) "

优
" 2+'(, 2&/'), ")'"# "'#/

友邦华泰积极成长
#')% 2&,'+(

华夏红利 优 优 优 优
('+) 2&*'(& #%'&" "'*"

国投瑞银景气基金
# )

优
# #')( 2&%'+, "#'&+ "'/*

华安宝利
# &

优 优
)'%/ 2)+'&+ ",'") "'()

宝康灵活配置
) ) )

优
('+) 2)"')% %',/ "',)

兴业趋势 优 优 优 优
2"')& 2)"'## &%'+# "'(#

交银稳健
# # ) # 2+'/% 2)"'*+ ",'(( "'%%

天治财富增长基金
& "

优
" 2&'#" 2)&'*& 2/',) "'&(

摩根士丹利华鑫资源 优 优
) & %'(# 2))'+( &/'#& "'%"

德盛稳健
" " # " #'*, 2)#'/& 2#'*% "'((

上投摩根双息平衡
#

优 优
# &'"& 2)#'*+ ",'#% "'(%

中银收益基金
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山顶抑或山腰 坚持还是减持
"""三大机构激辩

:

股路线图

!

主持人 贺辉红 徐雨

本周市场可谓波澜起伏' 惊心动魄!

芸芸众生中又增加了许多套牢者和获利

客& 本期北京圆桌邀请的三位嘉宾分别来

自券商'基金和私募!各有所长& 其中英大

证券研究所所长李大霄曾在
!"""

点时提

醒大家多些淡泊!在
#$%"

点时激励大家多

份勇气!嘉实基金股票投资部总监刘天君

操盘的嘉实成长收益基金在去年大熊市

中表现突出!被评为年度同业领先开放式

混合型基金!上海麒麟资产管理总裁钟麟

是
&!!'

点以来的坚定看多人士&

本轮行情已到山顶还是山腰？

主持人：股票市场中$预测行情是一

个常新的游戏$一百个读者会有一百个哈

姆雷特% 很多人都在说$今年行情可能前

高后低$本轮反弹将在
+

月结束% 分别作为

券商&基金和私募的代表$各位怎么看'

李大霄
$

英大证券研究所所长
%

(不要

被几百点的涨幅吓破了胆
(

大盘仍处于融

冰之旅的起步阶段& 目前的市场并没有太

多泡沫!从业这么多年来!我从未见过这

么低的估值!银行股最低时
)*

只有
+

倍!

),

只有
#

倍多一点& 从资产配置的角度来看!

目前的现金'债券和房地产的收益率都无

法与股票相比& 市场仍处于投资区域!只

是与
#!!'

点相比! 要多付
!%%

多点的入场

费&我一再强调!

!#-'

点要多点淡泊!

#!!'

点要多点勇气& 也就是这个道理&

刘天君
$

嘉实基金股票投资部总监
%

：

我认为目前市场处于偏高位置的博弈过

程!后市表现会受到投资者情绪影响&

从历史上看!

.

股市场的波动性比较

大!经常会出现暴涨暴跌的情况& 处于底部

的时间通常不会很长! 市场很快会发现新

的热点和炒作方向& 因此!择时在
.

股市场

是比较难的事情! 市场不会提供一个绝对

的价值区域&同时!随着货币政策放松!市场

流动性将大幅改善! 结构性机会将不断涌

现!一些优质个股已经具备长线投资价值&

钟麟（上海麒麟资产管理总裁）：今

年的行情我个人是比较看好的! 市场的

高点还是会在下半年) 但是目前市场连

续快速涨升之后! 确实需要适当的调整

一下&我曾在你们报说过!

-""/

年行情从

-

月份启动! 在
01'

月份会涨升到
-+%%2

0%%%

点左右! 在下半年则会达到
'%%%2

+%%%

点之间区域&现在补充一点!若是平

准基金或社保基金等特殊资金加大对股

市的投资力度! 则下半年不排除会继续

创出新高& 近期的震荡可能是特级庄家

洗盘!因为他们的资金量太大!现在仅仅

只是处于建仓阶段!震仓洗盘是必然的&

这是纯粹站在市场行为的方面来透视!

经济学家们的解释可能会有不同&

主持人：有人认为本轮行情与
%###

年的
,

(

%#

行情类似$都是流动性充裕所

推动$各位是否认同'

李大霄：本轮行情与
+

*

#/

行情相比!

有着质的区别!

+

*

#/

行情只是一个小反

弹!而本轮行情的高度不容小觑& 若将中

国股市
#/

年的历史分成两部分!前面是混

沌期! 而
#!!'

点开启了全流通的新时代!

中国平安' 交通银行等大盘股接近全流

通! 而这些大股票不是有大股东增持!就

是有汇金公司增持!这是市场稳定的基石!

.

股已经进入难得一见的长期投资区域&

钟麟：本轮行情从实质上而言!与去

年
/

*

#/

行情是一脉相承的!

/

*

#/

行情仅仅

只是一轮行情的开端! 而现在的表象则是

其后续的延伸! 未来的行情则才是真正的

主流段&这才是中国股市"牛市$的下半场!

上半场就是从
-%%+

年
!

月
!

日开始至
-%%3

年
/

月
#3

日终结&因为"

/

*

#/

$仅仅只是一个

"特级庄家$引导其他机构进场"扫货$的契

机而已! 而对于任何熟悉庄家行为的人来

说!都知道"庄家主力$在吸筹之时为了达

到多拿筹码的目的! 进场之后必然会进一

步让市场创出新低来营造一种极度恐慌的

氛围& 任何行情都会分阶段和波段分别进

行!我们应该把它看成一个整体&

如何看待
&'(

和大小非压力？

主持人：难得李所长和钟总如此乐

观$ 两位有没有想过
-./

重启和大小非

对市场的压力$这在去年一直是市场的

心病$特别是大小非'

李大霄：关于大小非的问题!目前

情况有变& 首先!单向减持的现状有所

改变!目前有不少上市公司开始增持或

者已经增持)其次!大宗交易数量减少!

这说明大小非减持压力正在减轻 )第

三!从近期的行情来看!有大小非解禁

的股票不跌反涨!这说明市场已经不再

恐惧大小非&若
4)5

重启!则代表市场已

经从夜里走向黎明!而不是代表中国市

场走向坟墓!因为正常的市场是需要融

资功能的!重启
4)5

只是恢复常态&

钟麟：
4)5

的重启!市场上有一个共

识!那就是需要在
-+%%

点以上了!现在

的指数也就意味着还有
#+6

左右涨升

的空间& 当然
4)5

的重启对市场肯定会

形成一定的压力!那么!也就是说
4)5

的

重启说明市场上涨达到了一定的限度!

新一轮的调整将逐步展开& 为了维持这

样一个良好的市场投资氛围!未来几个

月的上升和整理空间应当保持在
-+%%

点至
0%%%

点之间波动进行是非常必要

的&这样才会给市场带来新鲜的"血液$

和稳定发展的动力& 从这点看!市场若

要恢复融资功能!创出新高!并稳住行

情是有必要的&

主持人：作为大小非的对手盘$基金

经理们如何看待产业资本对市场的影响'

刘天君：应该辩证地看大小非减持

对资本市场的影响&

-%%3

年大小非减持

对
.

股市场影响较大主要是因为两个原

因!一是市场本身存在恐慌心理!二是

在经济增速下滑的情况下产业资本资

金链紧张& 但实际上大小非减持的力度

也会视上市公司质量而定!对于质量优

良的公司大小非也会出现惜售& 而且国

家去年下半年已经开始采取扩张性货

币政策!流动性显著改善!信贷环境比

较宽松!大小非减持的压力应该比前一

阶段小&

对于基金来说!由于基金重仓股质

量普遍较高!实际上大小非减持对基金

核心重仓股的压力不大& 而一些垃圾股

估值很高后的确会面临大小非减持压

力& 垃圾股通常不是权重股!因此大小

非减持绩差股对指数的影响很小&

金融危机第二波影响几何？

主持人：很多投资者担心金融危机

会有第二波$近期海外市场的颓势会不

会影响到
0

股'

刘天君：
.

股本轮反弹行情与外围市

场走势相关性较小& 应该说!短期内外围

市场的波动对
.

股市场的走势影响不大&

-%%/

年!投资者对金融危机的预期

既不要太过谨慎! 也不能太过乐观!应

该保持一颗平常心&

虽然本轮金融危机的确对中国出

口企业带来一定冲击!但国内出口企业

仍然保持一定国际比较优势& 从出口结

构上来看!鞋类'袜子这类低端产品比

较优势较弱! 可能会受到比较大的冲

击& 但工程机械等行业仍能保持平稳的

出口态势!不少工程机械公司最近已经

在非洲获得了新项目& 因此!分析金融

危机对出口企业的影响应该看其所处

的行业是否具备国际比较优势&

李大霄：外围市场只是影响
.

股的

因素之一!但不是主要因素&而
.

股调整

幅度远远超过外围市场!且本轮国内市

场是独立主动走强!国外投资者则多以

观望态度看
.

股!参与的并不多& 因此!

外围市场波动并不会有太大影响&

钟麟：我觉得发生第二波金融危机

的可能性不大& 除非美国银行业破产

了!或者有一种可能性!那就是中国政

府大量抛售美国国债!那种结果是两败

俱伤的! 中国政府肯定不会愿意做的!

至少目前的形势依然需要一个强大的

美元体系!这绝对是符合中国国家利益

的& 中国政府要求美国政府保障中国对

美投资资产安全的警告!就充分说明了

这一点的重要性& 金融危机有第二波!

甚至会比第一波更猛这种说法!杞人忧

天的因素要大一点&

主持人：近期有不少市场人士认为$

由于实体经济缺乏机会$ 不少银行贷款

都流入股市$因此造成了近期的涨势$作

为私募代表的钟麟怎么看待这个问题'

如果监管层开始追查贷款流向$ 是不是

意味着行情可能要告一段落'李所长$你

所说的
0

股融冰之旅会不会因此夭折'

钟麟：股市在任何时候!只要存在

财富效应!各种信贷资金都可能寻机通

过各种手段和手法流入股市& 只是在市

场尚未达到一种泛滥的地步!并未严重

影响'威胁到国家经济之时!监管部门

也不会直接"点击$这一命门& 毫无疑

问!这段行情的起始!也是在各路资金

看到市场开始出现财富效应之后才会

跃跃欲试的! 它们绝对不会自行而来!

而是有备而来!起到引导市场作用并产

生财富效应的& 至少目前看来!直接拉

动股市!形成财富效应!是拉动内需的

最佳方法& 实体经济在受到冲击之后!

变现乏力!目前虽然缺乏机会!在国内

巨大的内需牵引之下!未来还是大有发

展空间的& 站在风险的角度!从目前的

市场上来看! 虽然股市开始复苏阶段!

但是风险依然有! 也依然存在某些变

数!我认为
-

月份是最后一跌& 各种信贷

资金也暂时不敢轻易过度介入股市!过

度介入一般会出现在市场非理性发展

之际! 而这也会引发管理层的严厉清

查!自然对市场构成较大打击&

李大霄：查贷款流向一般都是在股

市需要调控的时候进行! 现在还没到调

控的时候!现在是需要扶持的时候&央行

行长周小川也多次强调! 要扶持资本市

场&据我判断!监管层不可能在这个时候

查贷款流向&当然!对于市场的困难还是

要估计得充分一些! 市场走强不会过于

顺利!融冰之旅还是会有一些崎岖&

李大霄 钟麟刘天君


