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重启遥遥无期 百万年薪已成追忆

保荐人“金领”地位岌岌可危
!

本报记者 钱杰

!降薪了 " 本来许诺给老

婆买辆车的# 领到
!

月的工资

我都快傻了$ %保荐代表人李

峰一脸沮丧地告诉记者#他所

在的券商从今年开始降低了

保荐代表人的薪水#!

!"

万变
#

万#少了一半$ %

自从去年国内
$%&

项目关

闸以来#李峰们的收入正在经历

着前所未有的缩水#牛市中动辄

数百万的高额年薪离他们渐行

渐远$ 不过#与金融危机下其他

行业饭碗不保&人人自危的迹象

相比#他们依然生活在云端$

即便在行业内部# 公认前

景迷茫的是去年刚刚通过考试

的准保荐代表人'以下简称!准

保代%($!那种只会签字的保荐

代表人#光通过一个考试#就乌

鸡变凤凰了# 这样的神话以后

肯定会越来越少了$ %南方一券

商的投行负责人说$

“择木而栖”的好日子

一去不回

据李峰透露# 目前保荐代

表人的收入通常由三部分组

成)保底年薪
'

签字费
'

转会费$

保底年薪一般在
!""

万至
(""

万

之间# 签字费要项目做成了才

有#每个项目
)#

万左右#转会费

则是跳槽的保荐代表人从新东

家处获取的一次性经济补偿#

以往的金额非常惊人# 牛市中

高达两三百万#!所以你以往听

说的某券商花
*""

万的高价挖

保荐代表人的传闻都是真的#

只不过#那都是过去的好时光#

想跳就跳现在是不可能了$ %

!其实#投行的高薪也就是

这几年的事儿$ %一位工作多年

的老投行回忆说#!

(""!

年那会

儿# 一名金融硕士在国内普通

投行累死累活月薪也才
)"""

块

左右# 根本比不上银行或保险

公司$ %自
("")

年
(

月
!

日起#中

国开始实行保荐人制度# 公司

公开发行证券和上市时# 必须

由具有保荐资格的保荐人推

荐$ 券商投行要申请到保荐人

资格#必须拥有一定数量'以前

是
(

名#

"+

年
!(

月后增加为至少

)

名(的保荐代表人#投行递交

给证监会的保荐资料一般需要

两个保荐代表人同时签字$ !正

是这项制度大大改善了保荐代

表人的生活#从
("")

年开始#一

些券商给获得保荐代表人资格

的员工在工资之外# 额外追加

发放
("

万元左右的奖金$后来#

保荐代表人行情逐年见涨$ %这

位老投行告诉记者$

随之而来的牛市中# 一些

券商开始了疯狂的保荐代表人

!储备战%# 而有些小券商为了

争取或保住保荐人资格# 也不

得不高薪四处挖人#开出了
(""

万&

(#"

万的诱人转会费$ 火热

的市场为保荐人!择木而栖%提

供了基础# 甚至有些保荐人把

跳槽当成了生财的手段# 几年

下来什么项目都没有做# 光赚

转会费了$

!以前我一天都能接到
*

&

)

个

猎头的电话# 都是挖我去其他券

商的#最近很少有这种电话了$ %

李峰向记者表示$ 上海的一位金

融猎头证实了李峰的说法#!转会

费降了不少#最高是税后
!""

万左

右#低的也就只有
#"

万了$ %

券商们对待保荐代表人的

态度也在悄然变化#!以前在与

保荐代表人的待遇谈判中#我

们总是处于劣势 # 现在好多

了#%一家中型券商的投行管理

人员告诉记者# 以前公司也曾

花高价挖过保荐代表人# 在牛

市中公司还能应付自如# 但一

到熊市# 成本压力就成了难以

承受之重$ 他给记者算了这样

一笔账# 以保荐代表人数量最

多的一家券商为例# 目前有近

,"

名保荐代表人# 若以平均每

位保荐代表人年薪
!#"

万计算#

它一年光付给保荐代表人的保

底年薪就高达一亿多# 而该公

司
(""+

年承销业务净收入只有

三亿左右$ !还有一些中小券

商#去年一笔业务都没有做成#

但还要付给保荐代表人这么高

的年薪#肯定吃不消了$ %这位

投行人士透露说# 公司从去年

开始# 将挖人策略改为内部培

养# 即鼓励公司员工通过一年

一度的保荐代表人胜任能力考

试#然后注册成为保荐代表人$

供应空前充足

准保代身价暴跌

不过 # 在投行的冬天里 #

感觉最寒冷的并非李峰#而是

准保代$ 所谓准保代#是指通

过了保荐代表人考试但尚未

在证监会注册的投行人员#他

们距离保荐代表人的金领地

位只一步之遥$ 作为各家券商

的保荐代表人储备人员#他们

在考试通过后通常能够享受

到数万元的准保津贴$ 因此#

保荐代表人考试曾被金融业

内人士誉为!中国最值钱的考

试%# 然而今年这门考试的含

金量开始大打折扣$

!我们的准保津贴停发了#

现在只能靠基本工资生活了#%

去年刚通过考试的准保小张一

脸愁云#!听说有些证券公司采

取了新老划断的政策# 以前考

过的准保享受每月
(

万的津贴#

而
"+

年考过的只有
#"""

元$ %

据记者了解# 券商投行部

门通行的薪酬!金字塔%大致分

为普通员工& 准保荐代表人和

保荐代表人三级$ 普通员工月

收入约在
#"""

元# 调整空间有

限# 在本次降薪潮中几乎未出

现变动$ 保荐代表人由于供应

不足#在中小券商还是很稀罕#

降薪的也不多见$ 只有准保代

的收入跳水最为严重$

准保代还有市场吗* 上海

一家猎头公司的金融猎头明确

对记者说)!没有# 因为
"+

年通

过考试的人太多了$ %据悉#自

("")

年保荐制度正式建立以

来# 证监会共举办保荐代表人

资格考试
-

次#其中去年
!(

月举

行的第六次考试通过
-)(

人#通

过人数超过了第三&第四&第五

次考试的总和$

!去年考试的通过率突然

上升# 一个主要原因是因为证

监会修改了通过条件# 不再是

以往的每门课必须均达到
-"

分

的及格线#而是两门总分达
!("

分即可+另外#去年行情不好#

没有项目做#大家都闲下来了#

有时间复习备考了$ %小张告诉

记者# 准备保荐代表人考试需

要看十几本书# 除了平时的业

务经验#也需要记忆力好$ !在

行情好的年月# 投行的人都是

忙得四脚朝天# 没工夫准备考

试#所以通过率很低$ %

有趣的是# 资本市场的寒

冬也让准保们的心态冷静下

来$ !因为眼红投行的收入#就

从一家国有上市公司跳了过

来$ 过来之后才发现投行并不

意味着高工资# 也并不意味着

人上人#没有想象中那么金领$

其实#投行也只是一个行业#只

是一份工作# 一种养家糊口的

工具而已$ %小张迷茫地说#!而

且#投行的工作太辛苦了#一般

过了
)"

岁都熬不住了$ %

还有一位准保给记者发

来了一首打油诗,,,!个人西

装革履貌似高贵#其实工作极

其琐碎# 哪有时间恋爱聚会#

鞍前马后终日疲惫#客人投诉

照死赔罪 # 点头哈腰就差下

跪# 日不能息夜不能寐#

.%

一

叫立即到位#一年到头加班受

罪 #劳动法规统统作废 #身心

交瘁暗自流泪#屁大点事反复

开会# 逢年过节家人难会#分

分秒秒不敢离位$ %他说#!这

就是我的工作写照$ %

“签字机器”势必将被淘汰

自从去年雷曼兄弟破产开

始#金融行业的高薪就成为众人

关注的焦点$无论是美国总统奥

巴马对于华尔街高管颁布的限

薪令#还是财政部即将对国内金

融业高管推出的限薪令#都传递

出一个朴素的真理,,,按劳分

配#收入与付出要匹配$

国内保荐代表人的身价与

付出成正比吗* !当然不成正比

了#%接受记者采访的多名券商

人士都觉得目前某些保荐代表

人的收入太高了$
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漫画
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张骊浔
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周末特稿
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高端视野·经济学家看大势

/"(一周财经

央行)严控高耗能高污染行业信贷

中国人民银行昨日宣布#严格限制对高耗能&高污染及生产能力过剩行

业中落后产能和工艺的信贷投入#防止盲目投资和低水平重复建设#防止大

范围产能过剩

/"*

净值盘中预测不可尽信

近来#不少基民根据基金净值实时预测系统进行择时操作#由于这些预

测系统大多是根据季报数据建立模型进行估算# 在基金已进行调仓的情况

下#预测结果并不准确$

/"+ 海外理财

贝尔斯登身陷!泥潭%

贝尔斯登旗下的两只对冲基金投资失败而不得不注资自救# 并聘请外

援来重组资产管理业务#这表明美国次级贷款危机有进一步蔓延之势
0120

周末收藏版导读

过时电脑成为另类藏品

世界范围内的电脑收藏热已悄然兴起#为时虽短#热度却不小$

投资置业

上海房价暴涨 投资客开始分化

在上海楼市一轮上涨后# 许多观望两年之久的自住客勇敢地冲进市

场#而一些精明老道的投资客却选择了作壁上观$

/!(

巴菲特的天价午餐约会

你愿意出-"万美元吃顿牛排吗* 对巴菲特遍布全球的!粉丝%来说#这个

价格绝对值得#因为吃牛排时可以当面向巴菲特讨教投资经$

栾杰 坚定的市场捕猎者

栾杰管理的宝康消费品基金曾两获中国基金金牛奖# 其管理的华宝兴

业收益增长基金成立!"个月就实现收益翻番# 成立一年就位列晨星五星级

基金$

/"-

老股民抖出解套!五字诀%

据统计# 从年前至今# 有)34的投资者亏钱#+)4的投资者目前还是满

仓$ 有,年操盘经验的朱先生抖出了#大解套绝招$

5/!!65图片位置在昨日7盘8名称9股市6
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财 政 部 表 示

未 听 说 将 调 整 印 花 税

针 对 市 场 上 有 关 证 券 交 易 印 花 税 率 将 提 高 的 传 闻 # 财 政 部 相 关 部 门 昨 日 表 示 ) ! 未 听 说 近 期 将 调 整 印 花 税 $ %

货 币 基 金 收 益 ! 水 涨 船 高 %

在 $%& & 加 息 & 上 调 准 备 金 率 等 因 素 影 响 下 # 货 币 市 场 基 金 收 益 率 正 在 走 出 低 谷 /"*

基 金 分 拆 热 度 不 减

今 年 以 来 # 有 十 几 只 基 金 先 后 进 行 了 分 拆 # 分 拆 成 为 基 金 业 的 一 个 新 热 点 /"*

保 单 抵 押 贷 款 可 减 少 退 保

中 国 人 寿 和 中 国 平 安 日 前 发 布 的 一 季 度 报 表 显 示 # 退 保 金 仍 在 继 续 保 持 增 加 态 势 /!)

周 末 彩 导

巴 菲 特 看 好 指 数 型 基 金! 股 神 % 巴 菲 特 日 前 指 出 # 对 没 有 时 间 进 行 个 股 调 研 的 中 小 投 资 者 而 言 # 成 本 低 廉 的 指 数 型 共 同 基 金 或 许 是 他 们 投 资 股 市 的 最 佳 选 择 ' /!" (

汇 款 手 续 费 悬 殊 十 倍真 是 不 比 不 知 道 # 一 比 吓 一 跳 $ 记 者 在 采 访 中 发 现 # 各 银 行 异 地 人 民 币 汇 款 手 续 费 差 别 很 大 # 最 高 最 低 者 甚 至 可 以 相 差 十 倍 ' /!! (

持 汇 族 蜂 拥 入 : 股! 五 一 % 长 假 以 后 # : 股 表 现 抢 眼 # 在 # 月 + 日 更 是 出 现 了 几 乎 全 线 涨 停 的 盛 况 # 沉 寂 多 年 的 : 股 一 时 间 成 为 持 汇 族 的 新 宠 儿' /!* (

周 末 版 漫 画 图 ; 张 骊 浔

左 侧 边 栏 导 读

京 城 楼 市 降 温! 五 一 % 期 间 # 北 京 住 宅 市 场 遭 到 冷 遇 # 前 - 天 期 房 住 宅 签 约 面 积 同 比 下 降 -! < (- ! /!(

艺 术 藏 品 也 是 奢 侈 品

' 图 文 件 名 清 乾 隆 御 制 珐 琅 彩 杏 林 春 燕 图 碗 (谈 到 奢 侈 品 # 人 们 往 往 会 想 到 世 界 品 牌 的 轿 车 & 阿 玛 尼 服 装 等 # 实 际 上 艺 术 藏 品 才 是 当 之 无 愧 的 奢 侈 品 /",
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一周财经

道琼斯指数盘中跌破
-1D/

点
.

月美国消费者物价指数近
6

个月来首次上升

震荡中小心应对“狼来了”

!856

博客天下

起征点应上调至
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元抑或
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个人所得税改革要做!大手术"

'((专访中国社科院财贸所副所长高培勇

!

本报记者 钟正

!现有调整动作#都未真正

触及个税改革的实质内容和中

心环节$ %中国社科院财贸所副

所长高培勇接受中国证券报专

访时表示# 个人所得税改革不

能满足于!小步微调%#而应着

眼于做!大手术%#可行的选择

是) 除一部分以个人存款利息

所得为代表的特殊收入项目继

续实行分类所得税制之外#将

其余的收入统统纳入综合所得

税制的覆盖范围$

中国证券报：当前社会上对

于个人所得税制改革非常关注!

有人主张将既有的
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元工薪

所得减除费用标准提高至
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元"

$"""

元"

%"""

元甚至
&""""

元

以上# 你觉得提高到多少合适#

高培勇：这些观点各有理

由#然而对于税制改革而言#提

高工薪所得减除费用标准却可

能并非唯一& 更非决定性的办

法$这是因为#以当前我国居民

收入水平分布状况的格局而

论# 在既有
("""

元基础上提高

工薪所得减除费用标准# 尤其

是较大幅度的上调# 主要受惠

群体可能并非中低收入者#而

是高收入者$事实上#在现行框

架内# 工薪所得减除费用标准

所提供的只能是!一刀切%式的

标准化待遇$这就意味着#它一

旦获得提升# 便会统一适用于

包括中低收入者和高收入者在

内的所有工薪所得者$ 这样一

来#根据不同收入群体&甚至同

一收入群体在不同年间的不同

负担状况# 实施差别待遇便成

了一句空话$

即使从纳税个体来看 #工

薪所得减除费用标准的调整#

所涉及的只是个人收入的一部

分#然而#着眼于减轻中低收入

者的负担也好# 旨在调节居民

之间的收入水平也罢# 都要寄

托于全面而非局部的个人所得

税改革$ 所以#看起来#围绕个

人所得税改革的几乎所有问

题#还是要在!综合和分类相结

合的个人所得税制% 的框架内

加以解决$

中国证券报：如此看来!通

过税收调整来减轻中低收入者

的负担已经成为大家的共识!

但如何通过制度设计来达到减

负和刺激消费的预期效果!您

认为应当把握关键是什么#

高培勇：对于个税调整的

看法当前不少人都走入了误

区#!只见树木#不见森林%$ 讨

论减税# 首先要搞清楚我国现

行的个人所得税仍是分类所得

税制$ 列入个人所得税的征税

项目一共有
!!

个) 工资薪金所

得&个体工商户生产经营所得&

企事业单位承包'承租(经营所

得&劳务报酬所得&稿酬所得&

特许权使用费所得& 利息 '股

息&红利(所得&财产租赁所得&

财产转让所得& 偶然所得和其

他所得等$我要强调的是#由于

对不同类别所得采取不同计征

办法# 因此表面上看个人所得

税是一个税种# 但实际上它却

是由
!!

个类别构成的$

因此# 本来意义上的减除

费用标准# 是建立在纳税人的

综合所得而非某一单项所得的

基础上的$ 而大家所热议的工

薪所得减除费用标准# 只不过

涉及到了个人所得的第一个类

别,,,工薪所得$ 即便在工薪

所得的范围内# 除减除费用标

准之外的其他诸如税率结构&

税率水平& 纳税人身份界定等

一系列同纳税人工薪所得税负

关系重大的因素# 也没有随之

变动$所以#固然工薪所得是多

数纳税人的一个最重要所得来

源# 工薪所得视野下的减除费

用标准也事关多数纳税人的基

本生计认定#但无论如何#从改

革的方向着眼# 它的调整终归

是局部性的# 并非是牵动全局

的整体改革$ （下转
!>@

版）

专题·聚焦银行涉股理财品
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股大好 理财品抢搭顺风车

!8@6

银行理财

顺势操作 动态止盈

今年或有较长上涨波段

!>=6

金融投资

车船税打
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折

保险公司赔本赚吆喝？

!8<6

保 险

盖茨去年第四季度

“身家”缩水
45

亿美元

!886

海外理财

伟大人物也会失算

牛顿炒股血本无归
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投基有道

五大电力央企

获
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亿元灾后重建注资
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一周财经

德国参议院通过

战后最大经济刺激计划
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一周财经

陶荣辉 一个寂寞的“宽客”

陶荣辉对定量投资情有独钟$与定性投资

不同# 定量投资是寻找一批被市场低估的股

票# 保证组合整体收益率超越市场平均水平#

且在更大程度上降低投资风险

山顶抑或山腰 坚持还是减持

本周市场可谓波澜起伏&惊心动魄#本期北京圆

桌邀请的三位嘉宾分别对本轮行情已到山顶还是山

腰#如何看待
$%&

重启和大小非压力等热门话题展开

热烈的讨论
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股持续上涨动力难以为继

进入
("",

年后#

/

股市场出现了大幅度反弹#

当沪综指站上
(*""

点的时候#市场开始出现了剧烈

的震荡$估计投资者会比较关心大盘本轮反弹是不

是已经结束#是不是还具备上涨的动力
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牛年投基选择反转策略

买跌幅较大基金卖跌幅较小基金
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产品分析
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一周财经

取得来源于中国境内的股息、

红利和利息收入
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应缴纳
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企业所得税

欧美市场跌跌不休

主权财富基金继续观望
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海外基金


