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公司价值

【要 点】

!

在经济格局没有发生大规模改变之前!我国

!

万亿投资计划依然会推进! 与此相关的建筑类上

市公司将成为最大的受益者" 我们认为!

"##$

年业

绩增长确定性强的个股将是配置的重点"

!

尽管目前基建类上市公司估值相对较高!但

是考虑到我国经济目前的特殊性! 由于其业绩增长

的确定性较强!估值还处于合理范围内!在
%

股市场

估值上升的前提下!估值还有进一步提高的余地"我

们认为!

"##$

年基建类上市公司投资机会依然明显"

!

重点关注投资增长确定性较强
&

大细分子行

业#铁路建设$城轨建设$水利建设$交通枢纽站场

等公共建筑装修$水泥生产线建设领域" 这
&

大子行

业投资增长的确定性有效地保证了相关公司的业

绩增长的确定性"

!

重点推荐
$

只个股#宏润建设$粤水电$四川

路桥$隧道股份$中铁二局$金螳螂$中材国际$中国

中铁$中国铁建"

预计中央投资超过
4,,

亿元

水利建设投资现高峰
.//0

年中央水利建设的投资共计
12234

亿元!与

.//5

年的
6/437

亿相比!增幅高达
7.368

!为历史最

高水平"

在应对国际金融危机#保增长#扩大内需的大

背景下!中央
.//7

年对水利建设的投资将再创历史

新高" 我们预计
.//7

年中央水利投资会上新的高

峰!现在初步预测可能会达到
0//

亿元以上"

.//7

年水利投资主要用于水利十大工程建设!

主要的方面还是农村的饮水安全#病险水库的除险

加固#灌区的改造#大江大河大湖的治理!以及一些

骨干的枢纽工程和水源工程的建设等等"

按照
.//0

年病险水库除险加固#农村饮水安全

和灌区改造等民生水利投资占总投资的比重$

.//0

年占比
428

以上%推算!预计
.//7

年该类投资的比

重应该在
2/!

左右!也就是
4//

亿元左右"

我们认为!水利投资增长的确定性将保证相关

公司如粤水电等业绩增长的确定性"

$

股主要建筑类企业
%&'
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"

证券代码 证券简称
市盈率

!

%&

#

''(

"

预测市盈率

!

%&

#最新

预测"

预测市盈率

!

%&

#未来
)!

个月"

!""#$%&'(

隧道股份
)* )% $$

!%%%!#&'(

葛洲坝
$! $+ +,

!%%+-%&'(

上海建工
.! $, +/

!%%$!)&'(

路桥建设
,, +)

!%%*$#&'(

中铁二局
)) $- $+

!%%$#,&'(

浦东建设
,* )# $)

!%%,/+&'(

龙元建设
+$ ++ /

!%%/-%&'(

中材国际
+/ +! +%

%%$%!$&'0

宏润建设
+- +* ++

%%$%#+&'0

金螳螂
$, $) +-

%%$+)*&'0

东南网架
,$ $%

%%$+,%&'0

东华科技
$# $+ +*

%%$+-#&'0

延华智能
,, ,$ )#

建筑类中小企业平均
12 )" ., 3#

!"3)/"&'(

中国中铁
,, 3/

!"33#!&'(

中国铁建
)3 ."

两家铁路建设公司平均
12 )- ."

中央水利投资近两年将大幅增长

水利建设项目总投资规模保持稳定

建筑板块估值有望进一步提升
"

招商证券建筑业研究小组

随着我国
4

万亿投资政策的提

出!市场流动性将在
.//7

年得到释

放 !

%

股市场最基本格局预计应该

是 &估值上升# 盈利下降'! 预计

.//7

年证券市场估值水平将会出

现大幅度反弹"我们判断!

.//7

年
%

股市场的估值可能回升到
./

倍以

上! 同样!

.//7

年建筑类上市公司

的估值也将出现进一步提升!达到

.2"6/

倍左右"

从目前国际市场尤其是成熟市

场的建筑上市公司的
9'

来看!其
9'

一般都集中在
0":4

倍左右!与我国

的建筑类企业的
9'

有一定的差距"

而就
9;

水平来看!我国上市建筑公

司的
9;

与国际建筑公司的
9;

水平

基本一致!基本上
."6

倍的水平" 我

们认为! 中国建筑类上市公司与海

外建筑企业
9'

估值水平有所不同!

主要跟建筑上市公司所从事的业务

领域及所处的发展阶段不同有关"

我国经济目前还远未处于衰退

周期! 加上一系列刺激经济的政策

的出台! 在很大程度上缓解了外围

经济对我国经济的影响! 从而使得

我国总体估值要比国际估值要高"

对于基建类上市公司而言! 更是受

益于国家拉动内需的大规模基建投

资计划! 使其成为了目前
%

股市场

上少有的业绩增长性明确的板块!

其估值更要比
%

股平均估值要高"

建筑企业走多元化道路是其发

展的必经之路! 同时多元化也是提

升公司经营利润的最有效办法" 建

筑企业所处的发展阶段有如金字塔

结构(((金字塔顶端是以资本#技

术#管理为竞争优势!以综合型#跨

领域为特征的高度多元化的建筑企

业) 金字塔中端则是利用施工主业

优势打造施工上下游业务一体化的

施工企业) 金字塔底端是数量众多

的#单纯以施工为主业的施工企业"

我们认为 ! 多元化提升了公司的

),'

水平! 同时对公司的估值也有

一个&加速器'的作用" 在经济景气

中! 多元化将进一步提升建筑企业

的估值)而在经济不景气中!多元化

可能加剧建筑上市公司
9'

的下降"

专业化程度高的大型公司!由

于参与不同产业领域!通过资本#管

理#技术等优势!能够获得比原有传

统建筑领域更高的利润" 比如西班

牙
%!&

#法国的
<#$!#

#

;,(=>('&

!

正因为他们参与了更为广阔的产业

领域如能源#电讯#媒体等!使得他

们在
.//0

年的经济萧条中不受美国

市场的影响! 牢牢把持世界建筑企

业排名的前三甲"

反观我国的建筑企业! 多元化

战略还有待进一步提升"

.//0

年!我

国进入世界企业
2//

强的企业! 基本

上是单一的以施工业为主!尽管有多

元化!但是基本上是属于施工行业的

上下游的一体化! 而且占比较低!一

般仅在
2!?:/!

以内" 从最新的数据

可以看出!我国的建筑企业营业利润

率#人均产值排名均靠后!尤其是人

均产值一块!排名倒数第一"

尽管目前我国基建类上市公司

估值相对较高! 但是考虑到我国经

济目前的特殊性! 这类基建类上市

公司由于其业绩增长的确定性较

强!其估值还处于合理范围内!在
%

股市场估值上升的前提下! 估值还

有进一步提高的余地"

我们认为!

.//7

年基建类上市

公司投资机会依然明显"

.//7

年配

置建筑板块!主要的思路是*重点关

注基建领域投资增长确定性较强的

2

大子行业!如铁路建设#城轨建设#

水利建设# 交通枢纽场馆等公共建

筑装修#水泥生产线建设领域)重点

推荐
2

大子行业的
7

只个股* 中国中

铁#中国铁建#中铁二局#四川路桥#

隧道股份#宏润建设#粤水电#金螳

螂#中材国际"

代码 公司
&%*

盈利增长率
%& %+ ,-&

市值

!亿元"

./ .0& .#& ./ .0& .#& ./ .0& .#&

!

(,1

" !前
$

季"

!"3)/"

中国中铁
"&3* "&"! "&.! /.4 5*#4 )%/4 )! #- .+ +&/ #&/%4 ++*,

!%++#!

中国铁建
%&.! %&). %&,/ +*,4 .,4 **4 )# )+ .% .&! +.&)%4 +.)!

!%%*.#

中铁二局
%&,. %&), %&,/ */.4 )+4 ,.4 +, +- +. )&) +,&/%4 +,)

!%%/-%

中材国际
+&*+ +&-* .&/. ,4 +!4 !!4 .* .. +) -&. ,*&.%4 !,

!%%#.%

隧道股份
%&). %&)/ %&** *,4 ,#4 ,,4 )! )% .+ )&, +,&*%4 #*

%%.%!.

宏润建设
%&- +&.* +&-! !#4 ++*4 ,+4 .- +* ++ .&* .%&!%4 )-

%%.%#+

金螳螂
%&/! %&// +&. )*4 **4 .+4 .. .. +# ,&. .%&.%4 )+

%%.%!%

粤水电
%&)* %&)+ %&,. )*4 )+4 ,.4 .. .* +/ +&! #&%%4 .+

!%%%)/

四川路桥
6 6 6 6 6 6 6 6 6 6 6 6

平均
%&.# %&.! %&, )! )) .% .&! *&.%7 ),!

业绩增长确定性公司估值对比表!

5,,6+5+7

"

铁路土建工程投资金额
8+++

亿元

铁路建设投资增长确定
在

4

万亿投资计划中! 相对来

说!铁路投资是最为确定的"

根据有关专家统计!我国
.//0

年底在建铁路项目总金额将达到

:305

万亿元左右 ! 按照平均工期

632@4

年计算!

.//7

年全年在建工程

投资金额在
45//

亿元
@24//

亿元之

间" 而根据铁道部的规划!

.//7

年

将新批
5/

个项目!总投资规模达到

:32

万亿左右! 同样按照平均工期

632@4

年计算!

.//7

年全年新建项目

投资为
60//

亿元
@46//

亿元左右 "

上述两者相加!

.//7

年铁路建设固

定资产总投资在
02//

亿元
@75//

亿

元之间"

考虑到铁路新线建设投资分

为四大块* 第一块是静态投资!主

要是征地拆迁和各项工程的费用!

有
::

项内容! 加上基本预备费!一

共
:.

项 " 该部分约占总投资的

028

)第二块是动态投资!主要是建

设期利息!约占工程总投资的
68"

28

) 第三块是机车车辆购置费!约

占总投资的
:/8

) 第四块是铺底流

动资金!约占总投资的
:8".8

" 扣

除建设期利息#机车购置费以及铺

底流动资金! 静态投资约为
5.//@

0.//

亿元"

考虑到铁路建设的项目需要

涉及拆迁及征地费用!这些费用约

占到项目总投资的
:/!@./!

左右!

而新批项目第一年主要发生拆迁

及征地费用比较多! 一般占到
4/!

@2/!

的比重! 由此估算
.//7

年铁

路建设投资土建工程金额在
4///@

4://

亿元之间"

我们预计未来
.

年内铁路投

资增速将达到
6/!

以上 !未来
6@2

年内增速在
./!

以上"由于铁路投

资增长的确定性 ! 为相关铁路建

筑公司业绩的增长提供了良好的

保障"

我们认为!未来中国铁路投资

的重心不在客运专线!而在普通铁

路!其理由是客运专线投资成本较

高!票价同样也将定价较高 !大部

分的普通民众将难以承受这样的

高票价!这样将不能有效地解决我

国民生运输问题!有违我国和谐社

会精神"

我们断定!未来
.

至
6

年内铁道

部投资铁路建设的重点将由目前

的高速客运铁路转向普通铁路!投

资的区域重点将集中在四川 #云

南#贵州等西部各省"

从 &十一五 '轨道项目不完全

统计表中我们发现 !四川 #云南铁

路投资达到
2///

亿元 $其中 !四川

铁路达到
66//

亿元左右!云南铁路

投资达到
:5//

亿元%! 远远大于国

内其他区域的铁路投资总额!未来

这两个省份的铁路投资仍将加大"

城市轨道交通投资空间巨大

随着我国各城市的交通日益拥

堵! 这些城市的地方政府都出台了

相关的城市轨道规划" 目前国内已

开通# 已批准城市轨道交通的城市

共计有
:2

个! 规划线路总长达到

:5//

公里!总投资将突破
1///

亿元"

另外!宁波#郑州#厦门#东莞#昆明#

长沙等
1

个城市正在编制规划"

长三角区域将是我国城市轨道

的重点区域" 上海是目前我国地铁

及城轨建设市场最大的城市!

./:.

年前地铁里程规划将达到
2:/

公里!

预计
././

年远期规划达到
:///

公

里"按照上海地铁建设单价
2

亿元
A

公

里计算!总投资额将达到
2///

亿元"

而
./:2

年前长三角其他主要城市将

累计建设
66/

多公里城市铁路!投资

总额可能达到
.///

亿元!市场巨大"

珠三角将成为城市轨道发展最

快的区域"从
.//4

年开始!广州地铁

平均每年将开通
62

公里! 预计
./:/

年将建成线路总长度约
.22

公里"未

来深圳市轨道交通将由
:1

条线路组

成!总长
20236

公里!设站
625

座)

./::

年
"././

年! 深圳将建设
0

条轨道线

路!总长约
.4234

公里!投资总额将达

到
:/54

亿元"

我们认为!就全国城轨市场范

围来看!中国中铁$中铁二局%#中

国铁建所占的份额较大"在长三角

区域尤其是上海市场! 隧道股份#

宏润建设是其中的佼佼者" 其中!

隧道股份占上海市场的份额为

6/8

左右!宏润建设在上海市场的

份额为
:/!

左右" 在珠三角区域!

主要的城轨工程承包商为中国中

铁$中铁二局%#中国铁建#北京城

建集团及其他本地公司等"

水泥生产线建设仍很红火
国家统计局最新数字显示 !

.//0

年全国完成水泥投资达
:/2:

亿元!增幅高达
1/308

!其中 !四川

省以全年累计
07350

亿元的投资额

度位列全国水泥投资排名之首!比

上年同期增长
:428

"

.//0

年新型干法比重估计达

到
128

!较
.//5

年提升了
:/8

"我们

预计!

.//7

年新型干法比例将有望

提升到
5/8

!将提前一年达到+我国

水泥工业&十一五'规划,的目标"

尽管业内认为我国的水泥依

然处于产能过剩的状态!将可能影

响我国水泥固定资产投资增速" 然

而!我们也应看到!在
.//0

年底!国

家出台政策拉动内需!刺激了水泥

工业的发展!

.//0

年我国的水泥固

定资产投资增速仍然较快" 随着
4

万亿投资计划的不断落实!

.//7

年

我国水泥固定资产投资仍将保持

稳定增长"

以四川为例!本次投资拉动内

需政策拟投资
:

万亿元用于灾后重

建!由此带动水泥固定资产投资增

速迅猛!

.//0

年四川省水泥投资增

幅排名全国第一就是明显的证明"

实际上!汶川地震后 !众多龙头水

泥企业相继进入四川市场!掀起了

四川新型干法水泥生产线建设热

潮" 根据四川省经贸委的消息!目

前四川全省在建项目和开展前期

工作的项目共有
5/

余个"

我们认为! 受淘汰落后产能腾

出市场空间和国家鼓励大型企业建

设新干法等因素驱动!

.//7

年水泥

生产线建设投资增长的确定性增强"

!..0

年
!..#

年 合计 备注

固定资产总投资
,-%%6*,%% )#%%6,)%% #*%%6/-%% 其它投资占比

3*4

左右!主要为建设期

利息$机车购置费$铺底流动资金其中#工程其它投资
-%%6#%% !%%%6-%% 3)%%63*%%

工程静态投资
,%%%6,!%% ).%%6)!%% -.%%6#.%%

征地及拆迁费用占静态投资的
3%46

.%4

!新建工程第一年拆迁费用占当年

静态投资
)%46,%4

其中#征地及拆迁费用
!%%6-%% 3%%%63.%% 3!%%63/%%

站前工程%施工准备$路基$桥涵$

轨道等&

.,%%6.!%% 3,%%63!%% ,%%%6,3%%

此为
%/

年当年土建施工估算总金额

站后工程%通讯$电力$电气化$信

号$站房$动车段工程等&

#%%63%%% !*%6-*% 3*%%63#%%

占静态投资的
3*46.*4

其它费用%建设单位管理费$监理

费$前期费$勘察设计费等&

.%%6.)% 3!%63#% )!%6,3%

一般占静态投资
,48*7

之间"

()"*

年铁路建设土建投资估算表（单位:亿元）

我国地铁总体规划里程趋势

5+-+

年总产值将达
50-

万亿元

建筑装修行业年均增长
!"#

.//5

年!我国建筑装饰业总产

值首次突破
:32

万亿元" 伴随着中

国经济的快速增长以及相关行业

的蓬勃发展!建筑装饰行业愈加显

示出了其巨大的发展潜力!市场增

长空间以平均每年
./8

左右的速

度递增!预计
./:/

年我国建筑装饰

行业总产值将达到
.3:

万亿左右"

我们认为!尽管
.//7

年国内经

济情况不容乐观!由此带动房地产

业#酒店业可能持续低迷!但是!随

着
4

万亿投资计划的提出! 我国公

路车站#航空机场#铁路枢纽车站

等交通枢纽站场等公共建筑所带

来的建筑装修市场是非常巨大的"

以铁路枢纽为例! 按照规划!

&十一五' 期间! 铁路系统将投资

:2//

亿元新建或改建
240

座客站!

并在全国建成六大枢纽性的客运

中心和十大区域性客运中心"据估

算!仅铁路枢纽车站的装修市场份

额将达到
5//

亿元以上"

证券代码#!%+//+ 证券简称#大唐发电 公告编号#$%%/5%%,

大唐国际发电股份有限公司关于召开
!..#

年第一次临时股东大会的公告
特别提示

本公司及董事会全体成员保证公告内容的真实$准确和完整!对公告的虚

假记载$误导性陈述或者重大遗漏负连带责任"

大唐国际发电股份有限公司$&公司' 或&本公司'%根据本公司第六届十

九次董事会会议决议! 决定召开
#$$%

年第一次临时股东大会 $&临时股东大

会'%" 现将会议的有关事项公告如下*

一#召开会议基本情况

&

#会议召集人*本公司董事会

#

#会议召开日期和时间*

#$$%

年
'

月
'$

日上午
&&

时
'$

分

'

#会议地点*北京市西城区广宁伯街
%

号公司本部
(

楼会议室

)

#会议方式*与会股东和股东代表现场投票表决方式审议通过有关提案

二#会议审议事项

&

#审议并批准+关于为福建大唐国际宁德发电有限责任公司提供担保的

议案,

公司董事会提请临时股东大会审议批准公司向控股子公司福建大唐国际

宁德发电有限责任公司$宁德发电公司%融资提供连带责任保证!担保额度为

人民币
&$)

!

$$$

万元!以供其用于替换银行借款及补充流动资金!宁德发电公

司的其他三方股东将以其各自持有的宁德发电公司股权向公司提供反担保"

因宁德发电公司的资产负债率超过
*$!

! 根据上海证券交易所股票上市

规则及公司章程!公司为宁德发电公司提供担保需提交股东大会审议并批准"

#

#审议并批准+关于为浙江大唐乌沙山发电有限责任公司融资提供担保

的议案,

公司董事会提请临时股东大会审议批准公司向控股子公司浙江大唐乌沙

山发电有限责任公司$&乌沙山发电公司'%的融资提供连带责任保证!担保额

度为人民币
'$

!

($$

万元!以供其用于替换到期的短期借款及补充流动资金"

因乌沙山发电公司的资产负债率超过
*$!

! 根据上海证券交易所股票上

市规则及公司章程! 公司为乌沙山发电公司提供担保需提交股东大会审议并

批准"

'

#审议并批准+关于为山西大唐国际云冈热电有限责任公司融资提供担

保的议案,

公司董事会提请临时股东大会审议批准公司向全资子公司山西大唐国际

云冈热电有限责任公司$&云冈热电公司'%的融资提供连带责任保证!担保额

度为人民币
&$

!

$$$

万元!以供其用于替换到期的银行借款及补充流动资金"

因云冈热电公司的资产负债率超过
*$!

! 根据上海证券交易所股票上市

规则及公司章程!公司为云冈热电公司提供担保需提交股东大会审议并批准"

)

#审议并批准+关于为河北大唐国际王滩发电有限责任公司融资提供担

保的议案,

公司董事会提请临时股东大会审议批准公司向控股子公司河北大唐国际

王滩发电有限责任公司$&王滩发电公司'%的融资提供连带责任保证!担保额

度为人民币
#+

!

$$$

万元!以供其用于替换到期的银行借款及补充流动资金"

因王滩发电公司的资产负债率超过
*$!

! 根据上海证券交易所股票上市

规则及公司章程!公司为王滩发电公司提供担保需提交股东大会审议并批准"

,

#审议并批准+关于为大唐国际$香港%有限公司融资提供担保的议案,

公司董事会提请临时股东大会审议批准公司向全资子公司大唐国际 $香

港%有限公司$&香港公司'%的融资提供连带责任保证!担保额度为港币
*$

!

$$$

万元$按当时汇率折合约为人民币
(&

!

*)*

万元%!以供其用于替换到期银行借

款"

因香港公司的资产负债率超过
*$!

! 根据上海证券交易所股票上市规则

及公司章程!公司为香港公司提供担保需提交股东大会审议并批准"

三#会议出席人员

&

#截至
#$$%

年
#

月
#*

日$星期五%下午交易结束后!在中国证券登记结算有

限责任公司上海分公司登记在册的本公司股东! 以及在香港证券登记有限公

司股东名册上登记的
-

股股东$

-

股股东另行通知%"

#

#符合上述条件的股东因故不能亲自出席会议者!可以授权委托代理人!

该代理人不必是公司股东!授权委托书详见附件
&

"

'

#公司董事#监事和高级管理人员

四#登记方法

&

#登记要求*凡是出席会议的股东!需持股票账户卡#本人有效身份证!受

托出席者需持授权委托书#受托人有效身份证及委托人股票帐户卡)法人股东

的代表需持股东单位证明!办理登记手续"异地的股东可通过邮寄信函或传真

办理登记事宜$授权委托书详见附件
&

!

-

股股东的登记另载于境外公告中%"

#

#登记时间*

#$$%

年
'

月
#'

日$星期一!

%

*

$$.&*

*

$$

%

'

#登记地点*中国北京西城区广宁伯街
%

号

)

#联系地址*中国北京西城区广宁伯街
%

号!

大唐国际发电股份有限公司证券与资本运营部

邮政编码*

&$$&)$

联系电话*$

$&$

%

++$$+((%

! $

$&$

%

++$$+(+#

传 真*$

$&$

%

++$$+(+)

$

$&$

%

++$$+&&&

五#其他事项

&

#欲出席会议的股东应于
#$$%

年
'

月
%

日或之前!通过邮寄或传真方式"将

拟出席会议的书面预约书送达公司" 填报及交回出席预约书$详见附件
#

%!并

不影响股东出席临时股东大会并在会上表决的权利"

#

#本次临时股东大会会议预期一小时!出席会议人员的交通及食宿费用

自理"

特此公告"

附件
&

*大唐国际发电股份有限公司
#$$%

年第一次临时股东大会授权委托

书

附件
#

*大唐国际发电股份有限公司
#$$%

年第一次临时股东大会出席预约

书

大唐国际发电股份有限公司

+,-.

年
/

月
01

日

大唐国际发电股份有限公司

2345

年第一次临时股东大会股东授权委托书

兹委托 先生$女士%代表本人$本公司%!出席
#$$%

年
'

月
'$

日召

开的大唐国际发电股份有限公司
#$$%

年第一次临时股东大会! 并依照下列指

示行使对会议议案的表决权"如果股东本人对有关议案的表决未作具体指示!

受托人可自行酌情对下述议案行使表决权"

普通决议案 赞成 反对 弃权

&

! 审议并批准本公司为福建大唐国际宁德发电
有限责任公司融资提供担保"

#

! 审议并批准本公司为浙江大唐乌沙山发电有
限责任公司融资提供担保"

'

! 审议并批准本公司为山西大唐国际云冈热电
有限责任公司融资提供担保"

)

! 审议并批准本公司为河北大唐国际王滩发电
有限责任公司融资提供担保"

,

!审议并批准本公司为大唐国际#香港$有限公
司融资提供担保"

委托人签名$盖章%* 受托人签名

委托人身份证号码* 受托人身份证号码*

委托人股票帐号*

委托人持股数额*

委托日期*

#$$%

年 月 日

注*

&

#自然人股东签名!法人股股东加盖法人公章

#

#委托人可在&赞成'#&反对'或&弃权'处划&

#

'! 或填上具体股份数目!

作出投票指示"

大唐国际发电股份有限公司

6789

年第一次临时股东大会出席预约书

股东姓名$附注
&

%

持股数目$附注
#

% 内资股

本人拟出席!或授权委任代理人出席于
#$$%

年
'

月
'$

日$星期一%上午
&&

时

'$

分于中华人民共和国$&中国'%北京市西城区广宁伯街
%

号公司本部
(

层会议

室举行的大唐国际发电股份有限公司$&公司'%或$&本公司'%

#$$%

年第一次临

时股东大会"

附注*

&/

请用正楷填上登记在股东名册上的姓名"

#/

请填上以股东姓名登记之公司股份数目"

'/

此填妥及签署之预约书必须于
#$$%

年
'

月
%

日或之前!透过亲身#邮递#

电报及传真等方法把预约书送往本公司注册地址*

中国北京市西城区广宁伯街
%

号!邮编*

&$$&)$

"

电话*$

$&$

%

++$$+((%

!$

$&$

%

++$$+(+#

传真*$

$&$

%

++$$+(+)

!$

+(&$

%

++$$+&&&

"

股东签名:

:;<=

年 月 日


