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外需下降不足惧 提振消费正当时
□/01

由于次贷危机的不断加剧和

蔓延! 目前已演变为全面的金融

危机和经济危机! 对世界经济造

成严重冲击 !尤其是美国 "欧洲 "

日本等发达经济体处于持续衰退

之中# 国外需求的萎缩已经对我

国出口形成了强约束 !
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年下

半年以来我国出口增速呈现明显

的下降趋势!外贸形势急转直下$

这引发了人们对于中国经济能否

保持平稳发展的担心$

近年来我国对外贸易保持

%大进大出 &的高增长势头 !尤其

是出口势头强劲! 为我国经济持

续快速发展提供了充沛动力 !同

时也带来不少新问题! 如国际贸

易摩擦加剧" 国内资源和环境的

约束增大" 人民币升值压力加大

等! 国际收支不平衡已成为我国

宏观调控中的一个新课题$ 同时!

我们注意到虽然我国对外贸易发

展迅速! 但外贸和出口对我国经

济的实际影响可能并没有那么

大!这主要体现在以下几个方面'

首先!

$%&

是增量概念! 指一

国在一定时期内(通常以一年为单

位)所有产业部门提供的增加值的

总和!只计算劳动新创造的价值和

折旧!而不计算中间投入!避免了

重复计算!在一定程度上反映了当

年的新增社会财富$而进出口额是

个流量概念!指在一定时期内进口

和出口的商品贸易总额$ 因此!拿

某年的进出口额除以当年的
$%&

来计算外贸依存度!显然会夸大外

贸在国民经济中的比重$

其次! 我国的进出口中有近

一半是加工贸易 ! 以出口为例 !
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年加工贸易项下的出口额占

总出口额的
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年的比

重为
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$ 加工贸易主要通过

进口原料 "材料 "零配件等 !利用

本国的生产能力! 加工为成品后

再出口!只能赚取少量的加工费!

附加值不高$ 因此!加工贸易的自

身特点决定了是大进大出! 但对

$%&

增长的贡献较小$

第三!从全国规模以上工业企

业出口交货值占当年工业销售产

值的比重来看!近几年一直保持在
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以下 ! 如
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年为
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年为
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年为
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这也从一个侧面反映了我国工业

产品
#"!

以上还是销往国内市场$

所以!尽管近几年我国进出口

贸易总量很大!但整个国民经济对

外部需求的依赖程度并不是很高!

应该在
!"!

以内$ 换言之!我国经

济有
#"!

以上是由国内投资消费

拉动的!内需才是我国经济增长的

主要%推手&$ 当然!由于出口行业

提供了很多就业机会!加上世界经

济一体化的趋势!因此出口在我国

经济增长中还是占有重要地位$

虽然全球性经济危机加大了

我国经济下行的风险! 但也为我

国转变经济增长方式" 着力扩大

国内需求特别是居民消费需求提

供了良好的契机$ 我国是世界上

人口最多的发展中国家! 而且当

前正处于居民消费结构的升级阶

段! 国民储蓄率高! 市场潜力巨

大! 这决定了我国需要且有条件

依靠国内需求来促进经济发展 $

党的十七大报告明确指出'要%坚

持扩大国内需求特别是消费需求

的方针! 促进经济增长由主要依

靠投资"出口拉动向依靠消费"投

资"出口协调拉动转变$ &!把消费

放在 %三驾马车 &的首要位置 !非

常正确!也非常及时$

商务部最新公布的数据显示!

今年春节期间全国实现社会消费

品零售总额
!-""

亿元! 同比增长

*.)#!

! 大大超出了此前的预期$

在当前全球经济危机不断恶化蔓

延的特殊时期! 我国春节消费市

场出现如此火暴的场景! 既表明

各地政府和商家借节兴市" 让利

促销" 扩大内需的政策措施起到

了预期效果! 同时也体现了国民

信心! 展示出中国消费市场巨大

的潜力与潜能$

美国疯狂囤油 中国怎么办
□234

在全球金融危机不断深化的

当下! 世界各主要经济体均出现

了经济大幅下滑!消费萎缩!这使

全球对包括原油在内的大宗商品

需求锐减! 世界上大多数国家和

投资者也都对大宗商品市场前景

感到悲观!商品价格持续低迷$ 可

是!就在大多数人看空商品之时!

经济已经陷入严重衰退的美国 !

却不顾消费量的减少! 反其道行

之!疯狂囤积石油$

根据美国商务部的最新数据!
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年
*!

月!美国的原油进口量由

上月的
!),*,

亿桶增至
.)*-#.

亿桶!

截至本周!美国的商业原油库存已

经达到惊人的
.)(

亿桶! 石油战略

储备更是超过了
'

亿桶$现在!美国

各地的原油储备仓库已经纷纷接

近存储能力极限!纽约商品交易所

原油期货的交割点仓库!库存已经

增至创纪录的
.+-"

万桶$这还不算

完!仓库装不下!就开始用船$ 目

前!美国各大石油公司已经租用了

."

艘超级油轮!这些油轮每艘可装

载
!""

万至
.""

万桶原油!日租金高

达
,#"""

美元左右$现在!这些油轮

都已经装满了原油停泊在墨西哥

湾沿岸! 成为美国的海上浮动油

库$ 再加上其他小型油轮!仅在海

上漂浮的%油库&就为美国储备了

超过
#"""

万桶原油!这相当于全世

界一天的石油产量$

与大量进口石油不相称的

是!美国经济形势仍不乐观$ 根据

美国劳工部数据!今年
*

月份美国

就业人数降幅达到三十年来的最

高水平!失业总人数已升至
.,"

万

人! 而美国石油提炼业的产能利

用率为
#*),/

! 也处于较低水平$

这些数据说明! 美国进口大量石

油并不是因为消费旺盛! 而是美

国在国际油价处于低位的时候 !

有意识地大规模囤积石油$

美国的做法对中国是一个启

示$ 中国与美国同为能源资源消

费大国! 能源资源同样依赖于进

口! 可是在国际油价低迷时期!中

国却没有像美国一样大规模进口

石油$根据海关公布的大宗商品进

口数据! 今年
*

月! 中国原油进口

*!#!

万吨!同比减少
#/

!成品油进

口
!.-

万吨!同比下降
!,)!/

!进口

未加工的铜及铜材
!.!'"*

吨!环比

下降
*#)#/

! 铁矿石进口量为
.!,(

万吨! 同比下降
**)!/

! 环比下滑

()+/

!进口天然橡胶
,""""

吨!同比

大幅下降
,(/

!环比锐减
+(/

$

中国作为世界第三贸易大

国 ! 占世界贸易总额的比重达

')'/

! 可是在中国进出口总额都

出现同比大幅下降的时候! 标志

全球干散货航运景气度的波罗的

海指数却由去年
*!

月
(

日的
,,.

点

一路狂涨至今年
!

月初的
*+-#

点!

两个月涨幅高达
*!()-/

$ 这说明

虽然中国进出口的海运量下降

了! 可是全球其他地区的海运量

却在上升! 这与像美国这样的国

家正在积极囤积能源" 资源有着

密不可分的关系$

近两年! 中国外汇储备以超

常规的速度增长$ 这一方面标志

着中国财富的增加! 另一方面也

为中国外汇储备的保值增值带来

严峻挑战$ 在传统的外汇储备保

值手段中! 购买美国国库券占了

很大比重! 可是在金融危机背景

下! 美国国库券的收益率正处于

历史低位$ 那么!在国际资源价格

大幅下挫的今天! 中国是不是应

该运用外汇储备为中国未来的发

展做些准备呢*

在国际大宗商品价格处于低

位时! 调动政府和企业大量购买

海外能源资源的积极性! 无疑是

一个很好的选择$ 中国是世界人

口第一大国! 自身的任何能源资

源只要一人均立即就会排到世界

倒数水平! 能源资源不足已经成

为中国未来发展面临的主要瓶颈

之一$ 因此!在国际大宗商品价格

下跌之时!大量进口能源资源!既

符合外汇储备保值增值的要求 !

又解决了国家发展的长期战略需

要$ 对于在许多领域都借鉴了国

际先进经验的中国! 不妨也借鉴

一下美国灌满所有石油仓库的做

法!积极行动起来$

消费券!蒙代尔只说对了一半

□567

%欧元之父&蒙代尔曾建议中美两国对全民发放消费券!额度

分别为
*

万亿元人民币和
("""

亿美元$ 但是既往国家和地区发放

消费券的实践效果不尽如人意!以至于不少学者断言消费券无法

长期拉动内需!起码不如投资的乘数效应好$笔者认为!蒙代尔只

说对了一半!简单发放消费券是不够的!还要让消费券获得奖励$

首先问一个问题'假设成都市发放的近
+"""

万元消费券!

不是消费券而是实物!跟平常送温暖活动一样!那么民政局在

指定商场购买米面油盐的时候!会不会以零售价格成交*

假如一袋
("

斤的大米! 零售价格为
*""

元! 民政局这

+"""

万元专款!是不是只能买回
+"

万袋大米!然后再分别

发给特定群众* 肯定不是的!政府采购本来就能够享受到

一定的折扣率!如果以零售价格成交!岂不成了冤大头*

假设以九折计算!本来应该买到约
++

万袋大米!现在变

成消费券发放以后!变成了老百姓个人去买!还是零售价!

相当于少了
+

万袋大米$之所以要发消费券而不发实物或现

金!是因为实物的流动性不够!可能有人不需要!而现金的

流动性太强!可能被克扣+挪用!或者存起来$ 只有消费券!

有一定的选择性!能够规避二者的弊端$ 但是!我们不应该

因为发放消费券就随随便便丢掉
+

万袋大米的优惠$

这
+

万袋大米(

*"/

的优惠)!是因规模需求而来的!笔

者已经在理论上定义这个概念为货现率(对放弃储蓄行为

或选择特定消费的一种补偿)$ 如果把利率看做货币的价

格!货现率就是需求的价格$

如果没有货现率奖励!人们还是不愿意花钱!至少不愿意

把自己的钱变成消费券!都在等天上掉馅饼,,,政府补贴消费

券$ 即使采纳了蒙代尔的建议!全民发
*

万亿消费券!力度很大!

但是平均到
*.

亿人头上!每人不到
#""

元!也买不到多少东西$

如果有货现率的机制!即政府财政
*""

元人民币能够买

到
**"

元消费券$ 那么除了政府免费发放的消费券以外!企

业和个人!还会自动自发地!用现金向政府部门购买额外的

消费券$ 如果消费者愿意!他可以把自己的工资的一部分买

成消费券!在领工资的时候将面临多种选择!既可以拿
!"""

元人民币!也可以拿
*"""

元人民币加
**""

元消费券等组合$

这样一来!消费券的使用数量就会迅猛增加$ 政府发

放
*""

元消费券!民众可能会购买额外的
*(""

元消费券!从

而起到比投资更大的乘数效应$

的确!公路交通等基础设施建设投资!拉动内需的效果

比较快!涉及的产业链比较长!可带动机械"建材"物流等相

关产业的发展!并在一定程度上解决就业问题$而消费券只

适用于流通链条的末端!还有时间"范围等限制!带动能力

很弱$但是消费券的优势是!将国家投资与市场化行为有机

地统一起来了$ 消费者在市场终端!自主决定该去哪里!买

什么商品$ 而刻意增加的投资!可能打乱市场自然竞争!使

得那些被新增投资鼓励的行业中! 一些本该倒闭的企业因

此继续生存!不利于经济结构的调整$ 从裁判的角度看!市

场本身肯定比宏观调控的准确度更高!反应速度更快$


