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财经要闻

轻工业振兴规划有望本月推出
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明日本报《金牛理财周刊》导读
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年湖南华菱钢铁集团有限责任公司
公司债券发行公告

发行日程安排
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年
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月
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日
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发行前一日
'

下午：

(

募集说明书及其摘要登载于中证网
&)))*+,*+-.*+/0

、中国债券

信息网
&)))*+12/34-/5*+-.*+/0

、发行人网站
&)))*+12/36372/*

8 +-.0

和主承销商网站
&)))*+9:;*+-.0

，敬请查阅。
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在中证网
A)))*+,*+-.*+/0

演播中心举行网上路

演推介，届时发行人和主承销商的相关人员将就有关问题与

投资者进行交流，欢迎广大投资者参加。
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发行首日
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版刊登募集说明书摘要、
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版刊登网上路演回放。
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日：深交所网上发行期。
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年
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月
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日至
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年
!

月
!F

日：深交所网下及承销团

网点发行期。

债券名称：
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年湖南华菱钢铁集团有限责任公司公司债券

债券简称：
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华菱债

发 行 人：湖南华菱钢铁集团有限责任公司

发行总额：
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亿元人民币

债券期限：
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年期
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第五年末附发行人上调利率权和投资者回售权
0

债券利率：详见本期债券募集说明书或其摘要

信用等级：
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发行人
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债券
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发行方式：深交所网上网下和承销团网点公开发行相结合
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认购代码：
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万亿元
9

月份新增贷款创天量
/*/2E F$

同比增速创新低
"

本报记者 任晓

中国人民银行
%&

日公布

的金融数据显示 !

%

月份人民

币贷款大幅增加
%'(&

万亿元 !

同比多增
)%*+

亿元" 当月!广

义货币供应量 #

,&

$增速继续

回升 !同比增长
+)'-./

%但更

能 反 映 经 济 景 气 度 的 指

标&&&狭义货币供应量 #

,+

$

增速回落至
+..-

年有统计数

据以来的最低水平!当月同比

增长
('()/

! 增幅比上年末低

&'0)

个百分点'

分析人士认为 ! 数据显

示!货币投放后在经济中的流

转效率并不高!大量资金以居

民储蓄存款(企业定期存款的

形式沉淀下来" 未来货币政策

仍有运用空间!但货币对经济

的促进作用削弱" 同时!如果

票据融资占比过高的情形没

有改变!今后信贷增长对经济

的拉动作用将逐渐减缓"

+

月末!

,&

余额为
*.'(+

万

亿元
1

同比增长
+)'-./

!增幅比

上年末高
2'.-

个百分点%

,+

余

额为
+('3&

万亿元
4

同比增长

('()/

!增幅比上年末低
&'0)

个

百分点% 市场货币流通量
5,26

余额为
*'%%

万亿元
4

同比增长

%&'2&7

"

%

月末!人民币各项贷

款余额
0%'..

万亿元!同比增长

&%'00/

!增幅比上年末高
&'(

个

百分点"

分部门看!居民户贷款增

加
%&%*

亿元 !其中 !短期贷款

增加
(&%

亿元! 中长期贷款增

加
3.0

亿元% 非金融性公司及

其他部门贷款增加
%'3

万亿

元 !其中 !短期贷款增加
0*"*

亿元 ! 票据融资增加
(&0.

亿

元 ! 中长期贷款增加
3&&.

亿

元"（下转
C@!

版，相关报道见
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版）

热信贷的冷思考

"

本报记者 张曙东

国内信贷连续数月大幅增长!今

年
!

月份新增额超过
!"#

万亿元! 给经

济尤其是近期股票市场带来了积极影

响"但观察人士指出!热信贷的背后至

少存在着两大不确定性! 一是信贷高

速增长到底能延续多久! 二是未来几

年金融机构不良贷款是否会大幅增

加!前者将决定未来经济的复苏态势!

后者则事关整个金融改革的成败"

首先! 来看信贷高速增长能延续

多久的问题" 从近几个月的贷款投放

结构来看! 大部分新增信贷投向了中

长期贷款和票据融资"其中!根据住房

贷款增长缓慢来判断! 绝大部分中长

期贷款应该是投向了政府主导的扩张

性财政政策项目# 而票据融资则具有

期限短$风险低$流动性好的特点!因

而受到青睐"从这个角度来看!金融机

构的%惜贷&情绪并没有根本改变"

因此! 虽然信贷市场热火朝天!

但实体经济中的所谓 %弱势群体&如

民营企业$中小企业等并不能直接享

受信贷 %甘霖&! 尽管他们在经济活

力$解决就业等方面具有无可比拟的

优势" 有分析观点寄希望于金融机构

在前几个月集中%抢食&财政项目后!

再转向对中小企业等实施放贷 !然

而!这或许只是一厢情愿" 试想!银行

在上半年完成全年绝大部分信贷目

标的情况下!还有动力向中小企业等

%高风险&部门放贷么'

果真如此的话! 新增信贷额呈现

的前高后低$%国&进%民&退的特点!将

使得实体经济(非数值上)的复苏进程

落后于当前的乐观预期! 并造成经济

反弹的后续动力不足! 从而动摇当前

股市继续上涨的基础"有分析认为!由

于信贷到位与项目上马存在一定的时

间差! 当前不排除部分信贷资金进入

股市等市场" 这不仅影响到信贷资金

的安全和国家经济刺激政策的效果!

而且利用信贷资金违规炒作对于资本

市场的中长期发展也是无益的"

其次!针对不良贷款是否会大规

模爆发的问题!可以说!信贷飙升为

未来银行业的健康发展埋下了隐患"

一方面!信贷大幅增长对银行的资本

金提出了更高的要求" 由于股权融资

渠道不畅!近期有不少银行拟通过发

债来补充资本金" 另一方面!经济景

气下行阶段! 企业盈利状况恶化!不

良贷款率会反弹 ! 加上信贷总量扩

张!金融业不良资产量将会上升" 上

世纪末银行坏账率陡升乃为前车之

鉴!而去年
!$

月!上海银行业不良贷

款已经较前一月小幅反弹"

回顾此次全球金融危机!次贷危

机引致的金融机构资产负债表恶化

是危机蔓延和恶化的关键一环!西方

国家为此采取了大规模的救援措施"

如果我国金融机构在此轮信贷冲锋

中再次出现大量不良贷款 ! 未来几

年!金融机构的资产负债表也将面临

严重考验" 如果说大型银行尚有政府

救援可以依赖的话!部分中小金融机

构由于各方面原因将面临生存困境"

即使有政府救援!从上一轮金融改革

的经验来看!成本和舆论压力也将是

巨大的" （下转
C@!

版）

美国国会就经济刺激方案最终文本达成一致
经过长时间激烈的讨价还价!美国国会参众两院

!!

日就经济刺激方案最终文本达成一致!该

方案最终将耗资
"#$%

亿美元" 这也为奥巴马%新政&最终出台铺平了道路"

根据当天达成的协议!

"#$%

亿美元开支中!

&'(

用于减税!

)'(

用于增加政府投资" 其中!每

个美国纳税人将可望拿到
*%%

美元的退税!如果以家庭计算!最高退税可为
#%%

美元" 最终文本中

的开支总额低于众议院方案的
#!$%

亿美元和参议院方案的
#&#%

亿美元"

参议院多数党领袖里德表示!经过反复的争吵!各方最终达成了妥协!而参众两院的两个版

本中的主要内容都得以保留" 按照相关程序!最终文本还将递交给参众两院表决$通过后送总统

奥巴马签字才能成为法律"图为美国国会众议院议长南希*佩洛西(左)和众议院多数党(民主党)

领袖斯滕尼*霍耶在发表讲话" （相关报道见
C@B

版） 新华社图片

中铝
!"#

亿美元注资力拓
整体持股比例增至

$2!

将提名两位非执行董事进入力拓董事会

"

本报记者 李若馨

中铝公司终以
%.3

亿美元

的总出资额成为了力拓集团的

债务救星"

%&

日!两公司双双公

告! 中铝约使用
-&

亿美元认购

力拓集团发行的可转债%同时!

中铝将出资约
%&0

亿美元获得

力拓集团有关铁矿( 铜矿和铝

资产的部分股权"

中铝公司选择转股后 !其

在力拓集团整体持股比例将

由目前的
.'0/

增至约
%)/

!其

中!持有力拓英国公司的股份

增至
%./

! 持有力拓澳大利亚

公司的股份增至
%*'./

" 同时!

中铝公司将提名两位非执行董

事进入力拓集团董事会" 这笔

交易不仅让中铝公司有机会直

接参与全球顶级矿产资源的运

营开发!也让力拓在年内完成

减负
%""

亿债务的目标变得轻

而易举"

中铝透露! 双方在资源方

面的合作还将包括共同在几内

亚西芒杜开发铁矿 (中国矿业

勘探开发及其他潜在机会进

行合作" 另外 !中铝公司还将

协助力拓集团探讨在中国市

场融资" 目前 !中铝公司仅保

有
('0

亿吨的铝土矿(

%"""

万吨

的铜精矿! 与力拓合作后 !将

大大增加中铝在资源保有方

面的规模"

在可转债合作方面! 由于

力拓英国公司和澳大利亚公司

可转债订立的转股价格分别为

*3

美元和
("

美元! 相比两公司

目前的股价! 转股价溢价分别

达到了
(&/

和
-)/

" 有分析认

为! 虽然转股价格比目前股价

高出很多! 但考虑到中铝与力

拓的合作是一揽子方案! 所以

无法单纯依据转股价格判断这

笔买卖值还是不值"

安信证券有色金属分析师

衡昆表示! 从双方最终订立的

方案来看! 以可转债的方式融

资!保障的是力拓股东的利益!

而)抢占资源*无疑是中铝现阶

段发展的第一要务'（相关报道

见
J@$

版）

五大发电集团拟购百万吨澳进口煤
到岸价约为

#%

美元
A

吨

"

本报记者 邢佰英

中国证券报记者
%&

日从五

大发电集团有关人士处获悉 !

五大发电集团拟与澳大利亚签

订一部分进口煤合同! 这批进

口煤热值
3)""

大卡!到岸价+到

广州港 $约为
-"

美元
$

吨 +不含

税$!总量约为
%""

万吨'

大唐集团有关人士向中国

证券报记者表示! 集团还在与

澳大利亚有关方面商谈! 争取

更多的进口煤量'

分析人士认为 !尽管此次

五大发电集团的进口煤炭量

不大!但对今年国内电煤合同

价及煤炭供需形势将构成一

定影响'

据了解! 澳大利亚
3)""

大

卡的煤炭相当于国内约
33""

大

卡煤炭的发热量! 按照
%-/

的

增值税税率计算 !

-"

美元
$

吨

+不含税$的进口煤价约合人民

币
3("

元
$

吨'

&

月
.

日的数据显

示! 秦皇岛
33""

大卡优混煤价

格约为
3-"

元
$

吨! 从秦皇岛到

广州港的运费约为
*"

元
$

吨!即

运到广州港约为
(%"

元
$

吨 !据

此计算! 五大发电集团购买的

进口煤价要比从秦皇岛运到广

州港的煤价低
3"

元
$

吨' 分析人

士认为!这将直接削弱华东(华

南地区电厂在购煤时选择秦皇

岛煤炭的动力'

大唐集团有关人士表示!公

司在今年
%

月(

&

月曾与印尼(俄

罗斯(越南等煤炭方谈判过进口

煤的事情!并签订了部分进口煤

合同!当时的购买价与国内市场

煤价相比要低
%"!&"

元
$

吨'

分析人士认为! 对于东南

沿海的电厂来说! 使用价格相

对便宜的进口煤发电早已不足

为奇! 五大发电集团位于东南

部的电厂共同采购进口煤 !对

煤炭企业的)示威*意义要大于

对市场供需的实际冲击力'（相

关报道见
J@!

版）

基金视点 基金掀净值暗战

财经对话 后市能走多远

投资置业 经济租用房)破题*在即

海外理财 巴菲特买股暗藏)玄机*

金融投资 不贪反会得更多

投基有道 把握净值变动六规律

流动性过剩能否化解两大压力
由于大小非减持的压力陡增以及本轮行情大涨缺乏上市公司业绩

支撑!市场存在较大压力'流动性过剩固然可在短线通过趋势力量化解

上述压力!但在中长线来看涨升趋势或难延续

李扬：人民币汇率政策与改革的战略选择
社科院金融研究所所长李扬表示!人民币汇率的形成机制最重要!

而在推动人民币汇率形成机制改革的过程中! 保持汇率水平稳定具有

极端的重要性

澳大利亚

经济刺激计划被否决

C@B8

海外财经

信贷扩张恐难持续

降息空间将缩小

K@>8

货币市场

上涨动力减弱

市场短线仍将反复震荡

K@$8

市场·投资

保监会：理赔难和

销售欺诈成投诉焦点

C@D8

金融新闻

股市走势暗示

<;

与
<9

剪刀差或将收窄

K@>8

货币市场

波罗的海指数

一举突破
;000

点

J@>8

产业·公司

=

股春季攻势的台前幕后
)这一波行情算是因产业资本而动' *上海麒麟资产管理总裁钟麟

如此表达对春节后红火股市的看法' 还有研究机构甚至认为!

!

股正步

入游资与产业资本联手的)新时代*
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月全国房价同比下降
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月份!全国
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个大中城市房屋销售价格同

比下降
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!降幅比上月扩大
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个百分点"环比

下降
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!降幅比上月缩小
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个百分点!连续
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个月环比下跌
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三鹿破产举行首次债权人会议

%&

日!三鹿集团破产清算案件举行第一次债

权人会议!石家庄中院宣读了民事裁定书!宣布

三鹿集团破产# 同时!会议通过了三鹿集团破产

的资产管理方案和财产变价方案

韩央行降息至历史新低水平

韩国央行将该行基准利率再次下调
3"

个基

点至
&/

!以应对不断恶化的经济形势# 韩国央行

行长李成太表示! 对进一步降息持开放态度!并

考虑动用利率以外的手段来刺激经济
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