
!

月
!"

日至
!

月
!#

日板块资金净流入
$%&'

!

月
!"

日至
!

月
!#

日行业板块资金净流出
$%&'

截止
!

月
!#

日主力连续增仓
$%&!(

个股

CCCCCCCCCCCCCCCCCCCCCCCCC
2009年1月19日 星期一 责编：韩晗 美编：尹建 电话：010-63070463Email：sc1@zzb.com.cn

!!!"#$%&'(%#)

!"#$%&' ()*+'&

!市场·投资

上周市场走势一览

名 称 收盘点位 周涨幅％ 名 称 收盘点位 周涨幅％
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常用技术分析指标数值表（
!""#

年
$

月
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日） 航空证券北京中关村南大街
/

中电信息大厦
0

营业部提供
截止到
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日晚上
./

点!共有
.01,

人参加

今日走势判断

选项 比例 票数

上涨
##',1 $)$!

震荡
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下跌
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选项 比例 票数
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目前仓位状况

（加权平均仓位：
*+'(1

!

股 市 有 风 险 !请 慎 重 入 市 " 本 版 股 市 分 析 文 章 !属 个 人 观 点 !仅 供 参 考 !股 民 据 此 入 市 操 作 !风 险 自 担 "

指数名称 指数代码 起始日 终止日 起始价 收盘价 涨跌幅
&

中信标普
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行业指数涨幅前五名
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指数
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!2&$表格"新浪财经中证报多空调查!2&$表格"上周资金板块动向数据表格!2&$表格"常用技术指标
!2&$表格 "上周 各大指 数市场 表现
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板块名称 流入金额（亿元） 流出金额（亿元） 净流入金额（亿元）

银行类
&*":+. &.):(- .(:&'

券商
'"):!- ''):!* -*:*.

有色金属
'((:*) ')+:.+ &(:")

运输物流
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汽车类
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板块名称 流入金额（亿元） 流出金额（亿元） 净流入金额（亿元）
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超买超卖指
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产业振兴规划刺激
!

股走强

#

中信标普公司

受前周海外股市下跌拖累#

上周一沪深
3

股小幅低开# 管理

层表示两会前将出台三大经济刺

激计划# 对股市起到一定推动作

用$ 受益于国际金属期货价格大

幅上涨#有色板块盘中表现强劲%

此外# 迪斯尼上海项目获得重大

进展#刺激相关股票大幅上扬#但

石油&金融&地产等权重股震荡下

跌#拖累股指微幅收低%

周二# 海关总署公布的去年

$(

月份进出口贸易数据连续第二

个月下滑# 加上市场对上市公司

业绩的担忧情绪有所加重# 两市

大盘大幅走低% 金融股受累深发

展业绩不佳全线下跌#而钢铁&汽

车板块则在利好政策支撑下逆市

上扬%周三#随着美股及亚太股市

反弹#加之证监会部署创业板&融

资融券和股指期货工作& 国务院

原则通过汽车& 钢铁产业调整振

兴规划& 工业增加值或现反弹以

及广义货币供应量 '

4(

(

5(

月份

猛增等利好消息# 两市呈现普涨

格局#其中金融&汽车&钢铁&煤炭

等板块涨幅居前%

周四由于隔夜美股大跌#股市

呈现技术性回调%受中兵光电公布

("",

年喜人业绩影响#军工板块表

现出众% 但是#受发改委再降成品

油价格的影响#中石油和中石化大

幅下跌% 周五#国务院批准
("""

亿

保险资金用作股权投资# 且石化&

装备制造和造船业产业振兴计划

继汽车钢铁后也将开题审议#受此

刺激#大盘再度上扬%

沪市成交超千亿 权重股或接过反弹接力棒

突破
*+,,

点时机日渐成熟
#

长城证券 张勇

进入
(""%

年以来#外围股市

大多数出现震荡下跌走势# 但
3

股表现出明显的独立行情#沪深

股指周
6

线收出)两连阳*%尽管
3

股自身面临上市公司
(&&,

年年

报以及大小非解禁等因素影响#

但政策刺激下的题材热点板块

明显活跃 % 股指小幅推高过程

中# 成交量也开始温和放大#上

周五沪市成交量再度突破千亿

元#上证综指的涨幅也显著超越

中小板指数#标志着市场热点将

出现转换% 我们认为#以中小板

为代表的小盘股行情可能告一

段落#而权重股板块有望接过反

弹接力棒#节前股指将保持温和

上扬态势#突破前期高点
(5&&

点

的时机日渐成熟%

首先，随着从紧的货币政策

转为适度宽松的货币政策，连续

:

次降息形成的累积效应逐步显

现，股指上涨的必要条件———资

金面开始转向宽松。据测算#

5

月

份公开市场资金到期量将升至

#+#&'#*

亿元# 是去年
#

月份以来

最大单月资金到期量 $

(

月份 &

!

月份虽然有所减弱#但也将分别

达到
(5+(

亿元和
)!*5

亿元$整个

一季度释放的资金总量将达
5'((

万亿元#近乎是去年四季度的一

倍% 货币市场增量资金虽然不可

能全部流入资本市场#但历史经

验显示#货币市场与资本市场仍

然是相互连通的#货币市场资金

充裕为股市上涨提供了重要推

动作用%

其次，贷款增速超出预期，实

体经济资金紧张局面得到缓解。

中国人民银行
5!

日发布数据显

示#截至去年
5(

月末#金融机构本

外币各项贷款余额为
!('&5

万亿

元#按可比口径同比增长
5+'%#1

$

人民币各项贷款余额
!&'!#

万亿

元#按可比口径同比增长
5,'+*1

#

增幅比上年末高
('**

个百分点$

全年人民币贷款按可比口径增加

)'%5

万亿元# 同比多增
5'(,

万亿

元%其中#

5(

月份人民币贷款增加

++5,

亿元#同比多增
+(!!

亿元%贷

款速度增速远超市场预期# 有助

于缓解企业流动资金紧张问题#

宏观经济将加速见底回升%

第三，从市场热点看，也出

现了一定积极信号。伴随着成交

量稳步放大#支持热点由中小市

值个股向大盘蓝筹股过渡% 虽然

近期中资股受到境外投资者减

持冲击# 但多只银行股的
3

股仍

表现相对平稳 #兴业银行 &浦发

银行的股价甚至创出
)

个多月以

来新高% 保险&券商股也开始走

强 #增量资金介入明显 #稳步放

大的成交量表明确实已经有主

力资金开始布局%

从风险收益比看#资金继续

买入中小板个股的风险逐步增

大#而蓝筹股板块阶段性投资机

会日渐成熟% 一方面#中小板个

股短期累计升幅过大#风险也跟

随着大幅上升 $另一方面 #基金

等主力机构出于流动性考虑也

不可能大幅增持中小板个股#在

对后市行情判断偏乐观的前提

下#大盘蓝筹股仍将是其重点配

置的对象%

经过两个多月的震荡筑底#

市场利空因素大部分被消化#多

方在利好政策扶持下渐渐占据

上风#我们认为节前股指仍将保

持温和上扬态势%

在操作策略上#投资者可以

采用稳健的操作策略% 前期未能

在中小板获利的投资者不可盲目

追高# 反而可以适度关注大盘蓝

筹股的阶段性机会# 这类股票仍

以股份制银行&券商&地产&钢铁

等为主%而对于主题投资机会#如

创投概念&股指期货概念股等#则

仍以趋势投资策略为主# 适量参

与#波段操作#可重点关注大众公

用&中国中期等龙头股%

主力活跃助推大盘再探
"###

点

#

本报记者 韩晗

上周沪深两市主力资金流

入量较前期继续加大 # 基金重

仓和大盘类股票持续受到主力

资金的青睐 # 说明当前机构资

金活跃度极高% 分析人士指出#

从汽车类板块连续多周受到主

力资金追捧的情况来看 # 未来

政策支持还将是市场连续上涨

的 )助推器 *#股指有望在本周

继续向
(&&&

点进军%

主力渐活跃 散户仍谨慎

进入
(&&%

年以来# 沪深股指

周
6

线收出 )两连阳 *#上证综指

最近两周的涨幅超过
+1

#部分政

策受益个股甚至大涨了
#&1

以

上%在市场人气持续回暖的同时#

两市成交量进一步放大%

据金融界 !快赢 "'

78926!

:9;

(分类账户统计#上周沪市主

力共成交了
(,+&'+,

亿元# 其中流

入
$#)#'#,

亿元 # 流出
$!(#'(&

亿

元$散户成交了
+!(',(

亿元#其中

流入
!*('!&

亿元 # 流出
!+&'#(

亿

元#小幅净流出
,'(

亿元% 但是#深

市的成交情况与沪市有所不同#

深市主力成交金额为
%,('*+

亿元#

其中流入
#(&'%!

亿元#流出
)*$'+)

亿元$ 散户成交总额为
%$('*!

亿

元# 其中流入
)*&'#*

亿元& 流出

)#('&+

亿元#净流入仅为
,

亿元%

从上述资金流向情况看#市

场主力资金流入力度正在不断加

大# 这也是股指能够持续上扬的

重要原因%值得关注的是#在市场

主力大举介入的时候# 沪市散户

资金却呈现出净流出状态# 而深

市散户资金虽然还是净流入#但

流入量相对较小%分析人士认为#

当前这种情况说明普通投资者对

市场未来走势仍相当谨慎%

主力紧跟政策布局

从行业板块资金流向来看#

!快赢"数据统计显示#上周资金

净流入相对集中的是银行类&券

商&有色金属&运输物流和汽车类

公司# 这些也正好是上周市场的

热点$ 上周资金净流出的板块仅

有仪电仪表和医药板块#同时#电

力设备& 造纸印刷和教育传媒行

业也仅仅是微幅净流入%

进一步分析可以发现#就概念

角度而言#资金流入相对集中的是

大盘&参股金融&基金重仓&定向增

发和中价板块# 净流出的则是小

盘&高价和次新股%

由此可见# 当前市场主力布

局的方向似乎发生了一些改

变+++汽车类等近期受到政策利

好的板块成为市场资金的 )宠

儿*#而医药&电力设备等前期热

门板块则降温明显%大盘股&基金

重仓股和中价股等类型的股票持

续受到市场主力的关注# 而小盘

股和高价股在市场连续上涨过程

中出现资金净流出# 或许说明后

市这类股票的风险正在放大%

另外#!快赢"数据统计显示#

航天晨光&华闻传媒&天富热电等

个股被市场主力连续增仓多日#

应该是当前主力资金攻击的主要

方向#而双鹭药业&攀钢钢钒&青

岛啤酒和华新水泥等个股则遭遇

主力连续减仓# 可能是后市中应

该回避的主要品种%

市场将延续震荡向上格局
大盘股有望走稳 中等市值的股票或成热点

#

银河证券策略小组

本周是春节前最后一个交

易周# 在不断推出的产业政策

和近期披露的部分宏观指标好

于预期的情况下# 投资者看多

的力量逐渐增强# 市场有望维

持震荡向上的走势% 风险主要

来自于国际市场# 近期进入业

绩预告的密集披露期# 海外股

市的大幅波动可能会对
3

股带

来一定冲击%

上周央行发布的
(&&,

年
$(

月金融运行数据显示#货币总需

求出现了逆转的信号%

4(

在连

续六个月回落之后出现大幅反

弹#

$+',(1

的同比增幅为半年来

新高# 且环比也增加了
!'&(1

$

4$

也终止连续七个月的下降走

势# 同比增长
%'&*1

# 环比增加

('(*1

% 货币供应量作为宏观经

济的领先指标#其结束跌势或意

味着实体经济的运行已接近底

部区域% 另外#新增贷款大量增

加也成为各方关注的焦点,

(&&,

年
$(

月份人民币贷款增加
++$,

亿元#仅低于
(&&,

年
$

月份%

通过这一系列数据可

以看出# 中国宏观经济已

经开始好转% 去年
$$

月份

以来# 政策采取的一系列

经济刺激计划开始发挥作

用# 有利于经济在短期内

小幅反弹# 而这一变化能

不能持续# 关键要看在政

策投资推动下# 社会投资

'包括个人住房消费等(能

否跟上% 目前对未来的预

期仍然是左右市场运行的

重要力量# 这种预期也有

望在短期内给市场提供有

力支撑%

近期市场的另外一个热点

是密集出台的产业政策% 自去

年
$$

月份政府确定反周期的经

济刺激基调后#财政政策&货币

政策密集出台%

$

月份以来#政

策的中心转向产业政策上 #上

周国务院通过汽车业& 钢铁业

振兴规划#推进钢企重组#接下

来石化& 房地产等相关产业政

策也有望出台% 虽然这并不能

在短期内刺激需求的大幅增

长# 但是能在根本上解决产业

结构不合理& 行业集中度低的

问题#有利于行业的长远发展%

另外# 市场交投越来越活

跃%宏观经济的变化引发了大家

的高度关注#从我们了解的情况

看#机构投资者尤为敏感#市场

看多的力量不断增强%上周市场

格局发生了明显的变化#在
#$&&

点以下整整一年的时间中#上证

指数首次触碰到
%&

日均线#权重

股的表现也开始超过中小盘股#

成为市场的领涨力量#这反映出

主流资金的参与热情不断提高%

近期市场的风险因素主要

来自于国际方面%一方面#海外上

市公司进入业绩预告的密集披露

期% 虽然国内外市场普遍看低

(&&,

年上市公司的经营表现#但

是一旦业绩大幅低于预期还是会

引起市场波动# 上周三花旗银行

暴跌
(!1

&周四再跌
$#1

#拖累全

球股市大幅调整# 诱因是花旗即

将公布业绩情况# 引发了投资者

和分析师的担心%另一方面#美国

当选总统奥巴马即将上任# 由于

此前市场对新任总统寄托了较大

的希望# 一旦奥巴马推出的新的

经济刺激方案略逊于预期# 国际

市场还可能会大幅波动%

综上所述#我们认为#近期

市场将延续震荡向上的格局 #

经济的好转以及各方都在寻求

交易性机会将抑制指数的下跌

空间%而投资机会上#

(&&,

年
$&

月
(,

日上证指数创下新低以

来# 总市值在
$&

亿元以下的小

盘股涨幅普遍超过
)&1

# 市盈

率在
()

倍左右# 远超过大盘股

的表现和估值水平%短期内#大

盘股有望走稳# 中等市值的股

票或会成为市场的热点%

!概念
$

题材"热点贯穿
"##%

年

#

民族证券 徐一钉

进入
(&&%

年以来#美国道琼

斯指数的走势让投资者对后市

难以乐观% 一方面#美国政府已

宣布向美国银行提供
(&&

亿美元

投资#并为其总值
$$,&

亿美元的

问题资产提供担保% 同时#花旗

!&$&

亿美元的问题资产也得到

了美国政府的担保% 美参议院
$

月
$#

日批准拨付
!#&&

亿美元用

于金融稳定#透视出美国银行系

统的问题有再次大爆发的危险$

另一方面#已经出台的美国
$(

月

份经济数据依然严峻#美联储最

新调查报告显示美国经济仍在

恶化#日央行行长预期短期内日

本经济将进一步恶化%

(&&,

年
$&

月至今# 美国 &欧

洲& 日本等全球主要股市分别在

各自箱体内已整理了四个月% 如

果美国出现第二波金融海啸#美

国&欧洲&日本等股市都面临向下

破位的风险%我们认为#金融海啸

第二波迟早都要来袭# 对此大家

还需提前做一些准备%

从国内来看# 上周央行公布

的金融数据显示#

(&&,

年
$(

月
4$

同比增长
%'&*1

#

4(

同比增长

$+',(1

#

4$

&

4(

增速比
$$

月上升

了
('(*1

&

!'&(1

$

$(

月份人民币

贷款增加
++$,

亿元# 同比大幅增

加
+(!!

亿元 % 但是 #)

4$

同比增

长
!4(

同比增长*为
.,'+*1

#与
$$

月份的
.,1

相比继续回落%

我们研究发现# 上证综指与

)

4$

同比增长
!4(

同比增长*的上

升&下降趋势有高度的相关性%虽

然适度宽松的货币政策释放出大

量的流动性 #

3

股市场资金面也

变得较为充裕# 但在
4$!4(

止跌

上升之前 #

3

股市场将延续
(&&,

年
$$

月以来箱体整理的格局% 我

们认为#春节前后到两会前#只要

美国股市不创出新的低点#)概念

股&题材股*将继续受到资金的追

捧%而春节长假期间#国际股市的

涨跌有很大的不确定性# 对节后

3

股市场的走势影响很大%

我们注意到 #

3

股市场的投

资风格已出现重大变化%

(&&)

年

德隆系股票跳水#给)概念股&题

材股* 的市场风格画上了一个句

号%随着很多个股调整十分充分#

到了
(&&#

年上市公司业绩迎来向

上的拐点#市场风格由)题材&概

念*转向)价值投资*%但随着大盘

上涨至
*$()

点# 绝大多数个股被

严重高估% 随后上市公司业绩出

现向下的拐点#

(&&,

年三季度以

后业绩加速下滑# 特别是目前国

内&外不确定因素太多#在多数行

业景气度处于下降周期时# 机构

很难把握一家上市公司的未来

一&两年的业绩%既然上市公司业

绩很难把握# 那么机构就可能追

捧那些不太需要业绩支撑的品

种#重新唤起投资者参与的热情%

(&&,

年
$$

月以来#偏好)概念

股&题材股*的资金十分活跃#而

偏好)价值投资*的资金都较为谨

慎#有的甚至还转向)概念股&题

材股*阵营#这决定了市场投资风

格重新转向)概念股&题材股*#我

们预计这种投资风格将贯穿整个

(&&%

年%但是#参与)概念股&题材

股*的炒作也蕴含了很大的风险#

一旦)概念股&题材股*出现阶段

性调整#杀伤力也不会小% 此外#

近期
3

股震荡走强而港股依然疲

弱#

3<=

股溢价也大幅上升#如果

香港
=

股延续疲弱的走势#对
3

股

反弹也将产生一定的拖累%

上证综指日
;

线图


