
根据海通基金评价系

统统计! 截至去年
!"

月
#!

日! 银河稳健的累计单位

净值为
"$%%&'

元! 最近三年累计

净值增长率
"()$)*+

!在混合型基

金中排名第四! 在
"**%

年和
"**&

年中!该基金净值大幅上涨!位居

同类基金前列"

在上轮以仓位取胜的大牛市

中! 尽管该基金仓位一直保持在

&*+

以内! 但优秀的选股能力使

其业绩在同类基金中处于前列#

"**'

年来! 该基金仓位在本来就

不高的基础上一路下调! 较大程

度上降低了系统性风险的冲击"

从近三年该基金前十大重仓

股的表现来看!

"**%

$

"**&

年其持

股集中度要高于同类基金的平均

水平!使其在仓位不高的情况下也

表现出不俗的业绩#

"**'

年其持股

集中度低于同类基金的平均水平!

显示出该基金在降低仓位的同时!

进一步分散集中持股带来的风险"

（海通证券基金研究小组）

截至
"**'

年
!"

月
#!

日! 嘉实

货币资产规模为
#%&$&'

亿元 !在

同类型基金中非常突出"

"**'

年!

嘉实货币累计净值增长率为

)$#,&)+

!在统计的
)*

只货币市场

基金
-.

级
/

中排名第二" 该基金还

是
"((%

$

"((&

年度%开放式货币市

场金牛基金&得主"

"(('

年!基于对货币市场形势

的判断!嘉实货币加大对长期限央

票金融债和高信用等级的短期融

资券等债券资产的配置力度!并在

常态下维持较长的组合平均剩余

期限和较大的组合杠杆比例!在债

券市场上涨的行情中获得了较高

的组合收益"（银河证券 魏慧君）

!""#

年度开放式货币市场金牛基金

海富通货币

开放式股票型持续优胜金牛基金

华夏大盘精选

$"#

$"#
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!""#
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!""#
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!""#
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!""#
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过钧
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南方现金增利
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!""#

年度开放式债券型金牛基金

中信稳定双利

!""#

年度开放式债券型金牛基金

国泰金龙债券

截至
"(('

年
!"

月
#!

日! 中信稳定双利资产净

值规模为
##0,,

亿元! 在债券型基金中规模突出"

"**'

年!该基金累计净值增长率为
!"0&"+

!在统计

的
",

只债券型基金中居于第一"

从实际操作看!

"**'

年中期债市盘整时期!该

基金即比较敏锐地认识到债券市场所隐含的投资

价值!并开始对中长期债券进行尝试性建仓!同时

对短期融资券进行了阶段性减持! 从而有效提升

了基金组合的投资仓位和组合久期" 后续随着全

球经济背景的转向以及国家宏观调控政策的转

变! 该基金把握住收益率快速下降带来的基金净

值上升机会" （银河证券 魏慧君）

"**'

年度! 国泰金龙债券基金的年度收益率

为
!!0%"!

!在
",

只同类基金中排名第
"

位!总体收

益情况良好" 该基金的年平均资产规模为
'0#!

亿

元!较小的规模为其投资运作带来了很多便利"

该基金属于%一级债基&!由于不能投资股票

二级市场! 没有受到股票市场下跌风险的过多干

扰"

"**'

年!该基金还灵活调整了对于新股的投资

策略!并没有较为长期地持有!从而有效地规避了

股票市场风险" 此外!

"**'

年度下半年!该基金积

极加大对于债券市场的投资力度! 第三季度末的

债券资产比例为
1%01,!

! 及时地把握了债券牛市

中凸现的机会" （银河证券 王群航）

作为博时基金旗下第一只债券型基金! 博时

稳定价值属于纯债型基金 !

"**'

年全年获得

!*0,'+

的净值增长率! 在
",

只可比的债券型基金

中排名第
,

!超过同业平均
%0,

个百分点" 按经风险

调整收益来衡量! 其
"**'

年经风险调整收益排名

居于行业第
)

位"

"**'

年!交易所和银行间债券市场大幅上扬!

博时稳定价值为此及时调整了各类债券品种的配

置!并运用杠杆操作增强了投资回报" 除此之外!

基金管理人充分发挥主动投资策略的优势! 在股

票持仓上!卖出了绝大部分新股和可转债!为基金

的收益作出重要贡献"（招商证券基金研究小组）

博时现金收益是博时旗下第一只货币市场基

金!

"**'

年全年获得
)0",+

的净值增长率!在
)*

只货

币市场基金中排名第
#

"

"**'

年是市场环境转变的

一年!博时现金凭借出色的现金资产管理能力!在当

年获得了较大的规模增长! 从年初的
#)0&

亿元增长

到年底
##,0'

亿元!全年平均资产规模达
!)'0,

亿元"

"**'

年! 受经济衰退及降息等诸多因素影响!

债券市场$货币市场表现活跃!博时现金收益积极主

动的在债券资产和回购资产之间进行动态资产配

置!增加了流动性较好的央行票据!同时不断增加短

期融资券的配置!精选个券!降低信用风险!为投资

者获得稳健的收益"（招商证券基金研究小组）

海富通货币市场基金
"**'

年基金业绩突出!

全年累计收益
)0!)+

!在
)*

只货币市场基金'

.23

合

并(中排名第六位" 突出的管理能力也获得了投资

者关注! 资产规模从
"((&

年底的
!)0'(

亿元迅速增

长至
"(('

年底的
!,'0#1

亿元!

"(('

年度平均资产规

模为
&'0%)

亿元"

"(('

年二季度! 海富通货币迅速提高组合久

期!充分分享了自
"(('

年中启动的债市牛市#

"(('

年四季度!一年期央票和
#

月期央票纷纷改为隔周

发行! 海富通货币在三季度大幅增仓的央行票据

成为债券市场的稀缺品种! 获得了突出的券种调

整收益" （天相投顾基金研究组）

"(('

年! 建信货币市场基金获取的收益率为

#01)!

!在
)(

只同类基金中排名第
1

位"

该基金能够获得如此良好的业绩! 第一在于

该公司对于该基金运作的规范管理! 只有被评价

为优$良$中的信用产品才可以进入其信用产品投

资库#第二在于其不断加强的风险管理!该基金债

券投资的长期信用评级均在
...

以上! 短期信用

评级均在
.4!

以上#第三!是对于债券市场行情的

积极把握" （银河证券 王群航）

截至
"**'

年
!"

月
#!

日!长信利息收益资产净值规模

为
!*)0%)

亿元!在同类型基金中属于较大规模的品种"在

过去历年的统计中!长信利息收益均取得了稳定优异的

成绩"

"**'

年该基金累计净值增长率为
)0"&""+

!在统计

的
)*

只货币市场基金
-.

级
/

中居于第
)

位"

"**'

年!该基金通过久期选择$券种搭配$流

动性控制等多策略的综合使用! 重点对短期融资

券和央行票据等资质优良的品种进行操作! 较好

地把握了每一次市场变动所带来的机构性机会"

（银河证券 魏慧君）

作为第一批设立的封闭式基金!基

金兴华历经了牛市和熊市的洗礼! 长期

业绩持续优异" 从各年度封闭式基金业

绩排名来看! 基金兴华表现出众! 其中

"**"

年$

"**#

年业绩都在首位!在
"**%

年

至
"**'

年的三年时间里! 基金兴华再次

取得了
"*)0)1+

的收益率! 排名
"'

只参

加封闭式持续优胜金牛评选基金之首"

在追求超额收益的同时! 基金兴华

也十分注重风险控制!

"**%

年$

"**&

年中

基金兴华始终保持较高的股票仓位!分

享了股市大幅上扬带来的收益 # 进入

"**'

年后! 基金兴华及时降低了股票资

产的配置比例! 规避了股市下跌的部分

风险" （天相投顾基金研究组）

"**%

年以来! 国内
.

股市场跌宕起

伏!在复杂多变的市场环境中!基金裕隆

秉承了博时基金一贯的积极稳健的投资

作风! 取得了良好的投资回报" 最近三

年!基金裕隆净值增长率达到
!1!01+

!在

同类
"'

只封闭式基金中排名第
"

"

"**%

年初至
"**&

年三季度股票市

场单边上行期间!基金裕隆除在
"**&

年

一季度'期间市场出现异常$垃圾个股

普涨(降低了股票仓位之外!其余各期

的股票仓位均保持在
&,+

左右的中高水

平! 并取得了较好的投资收益 " 进入

"**&

年四季度!

.

股市场指数冲高见顶

的疯狂时期!基金裕隆抢先一步!将股

票仓位由
"**&

年三季末的
&)0#+

果断调

低至
,,0&+

! 在同类基金中仓位排名最

低!有效地规避了系统性风险"

"**'

年

全年获得了超过沪深
#**

指数
")+

的超

额收益" （招商证券基金研究小组）

开放式混合型持续优胜金牛基金

华夏回报

华夏回报基金在
"**%

年至

"**'

年的三年时间内 ! 取得了

",'0#,+

的收益率!在参加持续优

胜混合型金牛基金评选的
,*

只基

金中排名第
"

"

"**&

年四季度以来华夏回报

的股票仓位始终保持在同业较低

的水平"此外!

"**'

年以来华夏回

报加大了债券投资比例 !

"**'

年

一季度债券投资比例已由
"**&

年

四季度的
")0',+

增至
))0")+

!在

债券市场转牛的
"**'

年三季度!

华夏回报基金债券投资比例更是

增至
,"0##+

! 充分分享了
"**'

年

债券市场的牛市行情" （天相投

顾基金研究组）

兴业可转债利用可转债的债

券特性规避系统性风险和个股风

险$ 追求投资组合的稳定收益!并

利用可转债的内含股票期权!在股

市上涨中提高本基金的收益水平"

兴业可转债持续的良好业绩

主要来自以下几个方面的原因)

一是充分展现了可转债这一投资

产品的特性和优势# 二是出色的

债券配置和资产配置能力! 近三

年! 兴业可转债根据债券市场的

变化及时调整转债$央票$企业债

的持有比例#三是合理控制规模!

有利于基金保持业绩! 同时也能

有效保护持有人利益" 兴业可转

债自成立以来累计分红
##

次!累

计派发金额达到每
!*

份
!)0%%

元"

（海通证券基金研究小组）

开放式混合型持续优胜金牛基金

汇添富优势精选

截至
"**'

年
!"

月
#!

日!根据海

通基金评价系统统计!汇添富优势

精选累计单位净值为
#0,)*'

元!最

近三年累计净值增长率
"#%0!,+

!

在混合型基金中排名第三"

该基金优异表现主要得益于自

下而上精选个股以及相对灵活的操

作风格"从最近三年该基金投资的重

仓股来看!秉承价值投资$长期持有

的理念以及较低的换手率成为其制

胜法宝之一!成为带给投资者丰厚的

中长期回报的基金之一" 此外!该基

金股票仓位范围为
)*+41,+

!可以适

应不同的市场环境! 特别是
"**'

年

以来采取了相对谨慎的投资策略!维

持较低的股票仓位!尽量减少系统性

风险带来的冲击! 损失相对较小"

（海通证券基金研究小组）

自设立以来至
"**'

年底!华夏

大盘精选取得了
))!0"#+

的绝对回

报!在参加持续股票型金牛基金评

选的
)%

只基金中排名第
!

位"

"**'

年该基金凭借对市场趋势的较好

把握以及中小盘股票的挖掘!净值

损失
#)0''+

!排名居同业前三"

%有业绩支持的成长&是基金

经理王亚伟一直倡导的投资理

念! 华夏大盘精选各季度报告披

露的行业$ 个股与基金集体持有

的重仓股形成强烈反差! 从投资

效果来看! 剑走偏锋的投资策略

为华夏大盘精选基金带来了较高

的超额收益"

牛市中的
"**%

年一季度至

"**&

年二季度的
%

个季度中!华夏

大盘精选的平均仓位达到
'1+

!

取得了较高的超额收益# 而随着

市场估值不断提升$ 风险不断积

累!

"**'

年以来
#

个季度的股票仓

位持续维持在低位! 使得基金有

效规避了市场大幅下跌的系统性

风险" （天相投顾基金研究组）

开放式股票型持续优胜金牛基金

富国天益

设立以来富国天益取得了优异

的管理业绩!截至
"**'

年
!"

月
#!

日!

累计净值增长率为
1'0''+

! 位于同

期开放式积极股票型基金中的第
!

位 ! 其中
"**%4"**'

年业绩增长

""&0,1+

!在参加
"**'

年度开放式股

票型持续优胜金牛评选的
)%

只开放

式积极投资股票型基金中排名第
"

"

作为价值型基金的代表!长期

集中持有优势个股是富国天益业

绩增长的主要来源"在
"**,

年底至

"**'

年三季度这
!"

个季度里!富国

天益与开放式股票型基金的平均

持 股 集 中 度 分 别 为
,'0))+

及

,*0%*+

!集中持股特征明显" （天

相投顾基金研究组）

开放式股票型持续优胜金牛基金

博时主题行业（
%&'

）

作为博时基金旗下第一只

股票型基金!截至
"**'

年
!"

月
#!

日!博时主题行业自成立以来取

得了
"*'0#!+

的净值增长率 !近

三年来取得了
"*&01"+

的净值增

长率!在
)%

只可比的股票型基金

中排名第三!超越同业平均
,#01!

个百分点!超越沪深
#**

指数
!!!

个百分点"

博时主题行业秉承价值投资

理念 ! 坚持买入价值低估的公

司!依靠企业本身的价值创造获

得持续性的收益 "

"**&

年下半

年!基金经理逐步降低了地产等

高估值行业的配置!增加了防御

性行业的配置"

"**'

年一季度!

该基金从防守的角度出发果断

降低了股票仓位! 有效地规避了

"**'

年市场系统风险"（招商证券

基金研究小组）

开放式股票型持续优胜金牛基金

华宝兴业多策略增长

该基金能够获得这样的成功!

第一个原因在于其自身的 %多策

略&定位" 该基金是国内首只采取

板块轮动策略的基金!它把股票投

资对象按流通市值和市净率划分

为四大股票风格板块) 大盘价值$

大盘成长$中小盘价值$中小盘成

长!然后通过各风格板块间资产配

置以及各板块内精选个股来谋求

超额回报" 在股票投资方面!该基

金在
"**'

年初的股票投资仓位是

&&0&'!

! 第三季度末时为
,)0%!!

#

在债券投资方面!年初为
%0&&!

!第

三季度末时为
#&0*,!

"前者让该基

金能够较好地规避开了股票市场

下跌的风险!后者让该基金充分享

受到了债券市场上的阶段性牛市

收益"（银河证券 王群航）

开放式货币市场持续优胜金牛基金

华夏现金增利

截至
"**'

年底! 最近三年华

夏现金增利已为投资者带来

10,!+

的累计收益!在
",

只参评货

币市场基金中排名第三" 最近三

年! 华夏现金增利基金三年平均

资产规模为
!,%

亿!排名第二"

对市场整体走势的良好把握

是华夏现金增利业绩持续突出的

主要因素"

"**'

年来!随着全球经

济的疲软以及股市的走弱!债券市

场迎来牛市行情!华夏现金增利因

势导利!在
"**'

年二季度迅速提高

投资组合久期配置!较好把握了投

资机会"（天相投顾基金研究组）

开放式货币市场持续优胜金牛基金

嘉实货币

作为市场上最老的 %金牛 &货币市

场基金之一!

"**'

年度所获取的收益继

续排列在同类基金的前列"

回顾该基金在
"**'

年度的运作历

程 !年初 !该基金的久期只有
%,

天 !到

了第一季度末时! 久期被进一步缩短

到
)1

天! 表明该公司对于债券市场未

来行情的谨慎心态"

%

月中旬!该基金

及时加长了组合的久期!至
%

月底时为

!*,

天!为迎战从第三季度开始的牛市

行情做好了准备"

1

月中旬!央行降息!

该基金继续延长组合的久期 ! 积极把

握公开市场机会建仓高收益央票 !适

度提高优质短融的投资比例 ! 购入部

分具有较高收益的浮息债! 使组合充

分分享了货币市场之后的上涨"（银河

证券 王群航）

!""#

年度

开放式货币市场金牛基金

南方现金增利


