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博眼观市

漫画 孙武

!

博指点金

利 空袭来是否要小心
股海十八般武艺

□花荣

股海中有十八般武艺! 各庄有各庄的高

招!个人有个人的见述!但万变不离其宗!既有

融汇贯通!又要有据时而定的针对性"

股海中的基本功不外下面几个方面#

一$ 基本分析" 基本分析的基本功包括#

!

$ 上市公司行业与个性的市场惯性认可度%

"

$募股资金产生效用的时间与程度 %

#

$股本

的扩张潜力与股东背景%

$

$ 公司的成长性与

重组可能性"

二$技术分析" 技术分析的基本功包括#

!

$

庄家动向与成本分析%

"

$ 量能与趋势发展分

析%

#

$买卖套利爆破点的分析%

$

$股票波动的

规律性分析"

三$题材分析" 题材分析的基本功包括#

!

$

社会性中线板块题材的分析%

"

$个性化的题材

分析%

#

$常规性制度题材的分析%

$

$融资性的

题材分析"

四$心态控制" 心态控制的基本功包括#

!

$ 股指两极的逆反心理应用 %

"

$ 有知者无

畏 %

#

$娱乐性的人生赌注 %

$

$阶段赢利模式

的设计"

五$操作技术" 操作技术的基本功包括#

!

$

折中交易技术的应用%

"

$ 高准确率的绝招应

用%

#

$后果比较技术的应用%

$

$合法合规的局

面控制"
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短线追涨十法

□凯恩斯

第一$长阳重炮" 在低位温和放量之后出

现了一根带量长阳&或涨停'!同时成交量为上

叉阳量托!马上直扑追涨"

第二$吞并反转" 第一个交易日长阴&或

跌停 '!第二个交易日涨停 !包容第一个交易

日长阴! 可以在第二个交易日涨停的刹那追

涨买进"

第三$攻击迫线" 第一个交易日涨停板!第

二个交易日先上后下!收长上影&

6!

以上'十

字线&阴阳均可'!成交量放大!往往第三个交

易日会用长阳吃掉第二个交易日上影线" 投资

者可以在第二个交易日形态确立后追涨买进!

必有厚报"

第四$牛熊不败"个股依托底部形态&

9

型$

:

型$圆弧底'!向上冲击大均线!即年线!若涨

停突破!直接在涨停板追涨买入!牛熊不败!是

必胜的
;

线形态"

第五 $三外有三 " 一轮中级以上行情 !

通常会有连续三个涨停板的个股 ! 成为龙

头 !投资者可在第三个涨停附近追涨买入 !

后势还有
!<!

以上升幅 ! 是短线高手必胜

的招数 "

第六 $喜鹊闹梅 " 是指在涨停板前导下

连续三日收出小阴或小阳强势整理形态 !好

似树上三只喜鹊闹梅 !喻示冬天的过去春天

的来临 !在形态确认之后买进 !后市会快速

上涨"

第七$切割线 " 指在平台整理的末端
=

股

价先向下猛的一沉 !并有击破
!7

日均线的动

作 !之后用中阳穿越平台 !投资者可以直接

追涨"

第八 $故地重游 " 个股经过一轮上涨之

后 !随大盘逐波调整至前期起涨点 !如涨停

向上突破 !投资者可直接追涨 !这叫故地重

游 "

第九$开闸放水" 市场经过一轮下跌后!会

切换出新的热点和领涨个股$龙头!通常龙头

个股第一个涨停板会开闸放水!是短线高手追

涨买入的最好时机"

第十$进二退一" 在低位出现一根涨停阳

线之后!第二根阳线涨幅超过
>?

!第三天回调

时在昨日均价附近追进!再根据成交量级别决

定持股时间"
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牛年小盘股新战法

小盘股的走强
=

具有一定的特殊原因 "

一方面是因为这群体中不泛行业龙头及

拥有核心技术及主导产品的公司 " 另一方

面则是顺应潮流
=

在大环境没有扭转的前

提下
=

市场主力
A

或游资
B

通过小市值的品

种来制造赚钱效应 !并从中实现赢利或保

值 "

挖掘小盘股的潜力要看简单的几点#

!.

行业发展前景和行业地位及产品毛利"

".

每股收益和可增长性"

#.

滚存利润是否多
C

或多年未分红
B

"

$.

是否亏损或是否具备产能释放能力"

<.

尽可能选择(四高)小盘股
C

高收益$高公

积金$高未分配利润$高净资产
B

"

>.

多在中低价品种寻找牛股的身影
=

特别

是业绩优良的中价小盘股群体"

& 详 见
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银行股遭抛售起因分析

□黄祖斌

!""#$"%$"&

最近!建设银行"中国银行的股

份遭到美国银行"瑞银"李嘉诚基金

的抛售!又有传闻苏格兰皇家银行同

样将抛售中国银行巨量股份#

简单地讲!国有银行的股份被抛

售有如下几个原因$

%

% 国有银行的外资金融机构股

东缺乏现金& 经过次贷危机!国外大

多金融机构非死即死!非常缺乏流动

性&抛售中国这些银行可以获得急需

的现金&

!

%从附表可以发现!外资股东当

年以非常低的价格入股&在约一年多

前!中国股市最高峰前后!有人写了

一篇文章!计算发现!按当时的价格!

中国的银行业股份的升值部分!其中

大多是国有资产!流失
%

万亿人民币&

即使工行%中行%建行的
'

股价格差

不多被腰斩!但盈利仍非常丰厚&

(

%相对于美欧银行股!中国的银

行股估值比较高& 目前国内银行股的

市净率在两倍左右! 而苏格兰皇家银

行的
)*

! 我同事前一段时间在股市最

低迷的时候发现!居然只有不到
"+%

倍&

,

% 国内银行业面临经营风险&

比如去年年末! 不少银行突击发放

了不少贷款!说得比较好听!要支持

企业发展什么的! 但这些贷款的质

量怎么样'

%##&

年中国为阻止经济

的下滑! 银行发放了多少这样的贷

款'

!""!

年国有银行不良率曾高达

!!+,-+

根据央行在
"%$"!

年的抽样

调查统计显示
.

因计划与行政干预 %

以及政策上要求国有银行支持国有

企业而国有企业违约的
.

两项合计

就占不良资产的约
/"-+

这两天我也在想!为什么国有银

行不良资产率曾高达
!"-

以上!甚至

有人认为这个数据是(保守的)!不真

实的!真实的不良资产率高达
("-

以

上! 而招商银行最糟糕的时候只有

0-

以上' 恐怕和地方政府对银行经

营的干预有关#

&详见
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从外资抛售解禁股看市场冲动

□皮海洲

!""#$"%$"&

继去年
%!

月
(%

日瑞银清空
((+1&

亿股中行
'

股之后!

%

月
1

日美国银行

又向市场出售了
0/

亿股建行
'

股股

份!从而使得该行在建设银行的持股

比例从
%#+%(-

降至
%/+/-

#

这是发生在香港股市上的事

情!不过!

2

股市场上的投资者却对

此更加关注# 因为这里涉及到解禁

股的套现问题! 而
2

股市场深受大

小非问题的困扰! 大小非解禁的压

力正是
2

股市场难以承受的 # 特别

是最近 !市场在 (无形之手 )的作用

下 !似乎有望走出 (恐非症 )# 自去

年末以来 !以金风科技 %海通证券 %

中国太保% 长江证券为代表的部分

上市公司限售股的解禁! 股价不仅

拒绝下跌! 甚至还出现了逆势上涨

的走势# 并且这种走势在进入
!""#

年后仍然得以延续#在这种背景下!

在香港市场却接连发生外资机构抛

售甚至是清空解禁股的事情! 这不

能不在
2

股市场投资者中间引起震

荡#

目前大小非之所以被称为是(纸

老虎)! 究其原因就在于有些人认为

随着股价的下跌!

2

股市场的估值已

经偏低! 大小非失去了减持的动力#

当然 ! 与
/"""

点 !

0"""

点 !

,"""

点 !

("""

点时的股价相比!按目前的市场

价格减持套现!大小非确实要少赚不

少钱# 但大小非由于成本低廉!即便

是按现价减持!大小非一样可以获得

几倍!十几倍%几十倍的利润!在这种

情况下!谁能断言大小非就没有了减

持的冲动呢' 在这个问题上!作为国

际投资者的瑞银与美国银行无疑给

了我们很好的答案#

对于中行
'

股的抛售!瑞银可谓

是义无反顾#作为中国银行的战略投

资者!瑞银共计持有中行
'

股
((+1&

亿

股! 而解禁日期就在
!""&

年
%!

月
(%

日# 也就是说!瑞银所持有的中行
'

股在解禁的当天就全部抛空了#而且

其减持的价格是在
%!

月
(%

日中行
'

股收盘价
!+%!

港元的基础上再折让

%!!

来确定的! 实际上
%!

月
(%

日当

天 ! 中行
'

股的价格已经下跌了

(+!"-

# 这也足见瑞银减持中行
'

股

的决心#

美国银行对建行
'

股的减持同

样也是立场坚定 #实际上在去年
%!

月上旬的时候 !美国银行就提出了

一个出售
00

亿股中国建设银行股

票的计划 #但由于就在
%%

月
!&

日美

国银行以行权的方式按每股
!+&

港

元的价格增持了
%#0+&

亿股建行
'

股 # 而根据 *证券法 +的规定 !持有

上市公司股份百分之五以上的股

东 !增持上市公司股份六个月内不

得随意转让 "否则转让收益归属上

市公司 & 正是基于这一规定 !建设

银行对美国银行的减持计划提出

了反对意见 !以至美国银行的减持

行动暂时搁置下来 &但仅仅就是过

了差不多半个月的时间 !美国银行

冒着收益被没收的风险还是正式

实施了减持计划 &因为 *证券法 +的

法律效力仅仅只是局限于 (在中华

人民共和国境内 )! 至于适不适用

于香港市场 !那还是留给法律来探

讨吧 &

当然这里存在着一个
2

股市场

的估值问题 & 近来
2

股市场之所以

敢于炒作解禁股 !就在于某些人认

为
2

股市场的估值已低 !市盈率在

%0

倍
3%&

倍 & 用股权分置时的眼光

来看 ! 这个估值确实有些低估了 &

但如果用全流通的眼光来看 !用世

界上成熟股市的标准来看 !这样的

市盈率并未低估 &在国外成熟的股

市里 !市盈率在
%"

倍左右都是很正

常的 & 实际上 !瑞银减持中行
'

股

的市盈率仅仅只在
/

倍左右 & 美国

银行减持建行
'

股的市盈率也只

有
&

倍左右 &可见 !在一个成熟的股

市 !成熟的投资者眼里 !

%03%&

倍市

盈率的股票并没有低估 & 因此 !目

前
2

股市场以股票价格低估为由

来炒作解禁股是站不住脚的 !对于

时下这轮炒作解禁股的行情 !投资

者还是保持一定的警惕性才好&

&详见
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外资减持中国银行股是好事

□妙章山

!""#$"%$"&

不用多说 ! 看看中国银行 !建

设银行的
4

线形态及技术指标 !就

知道了 !外资在此点位减持 !一定

是家里有了大事急等着用钱 !不得

不割肉卖股票腾出点钱来回去救

急 & 这和我们散户们是一样的 !本

来股票已经套住而且套的很深了 !

恰在此时家中有人病重住院急等

着要钱 !人人在自己的一生中都会

有这样的时候 !叫做 (屋漏偏逢连

阴雨 !船破又遇顶头风 )!在这样的

时候 ! 如果是我们的股友和亲人 !

大家是应该给与同情和出手相帮

的& 那是另外的话题&

现在的问题是在资本战场上有

了这样的问题!在
2

股市场的底部区

域! 那个中国银行和建设银行已经

跌的惨不忍睹了!如果是散户拿着!

我们当然不希望他们在此点位割肉

出局!但是!现在是那个已经在原始

股上赚了我们大钱的外资出局 !那

就拍手欢送吧& 不必忧心忡忡地认

为是出了什么大坏事&

大家都知道!在股市上的增持和

减持!时机是非常重要的& 而判断一

件事的好坏!站在什么人的立场上也

是非常重要的& 基于以上简单的两

点!我这里告诉大家我的想法$在现

在的点位和时机外资减持中国的银

行股是好事!千万不要心里不痛快影

响自己对于当前大势的判断&

C

详见
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编者按 新年伊始走得好好的股市!受到外资大幅抛售中资银行
N

股的利空影响!刚聚起的人气经受了新的考验" 外资大幅抛售中资银行
N

股!银行保险

板块大幅下挫自是正常!但石油$有色似乎也不甘寂寞!同期下挫带来的几重压力!使新年的
O

股市场多少有些悲壮" 不过稳定股市毕竟是国策!投资者对利

好的期待仍然催动着大盘" 本期博客天下收集了一些财博们的相关看法!期望读者能从中感受到市场未来"

银行股调整影响大盘

□$%&'()*! ! ! ! ! ! ! ! ! ! ! ! ! ! ! ! ! ! ! ! ! ! !

!""#$"%$"1

今日股指回调有三大主因$一是

美国银行减持
0/

亿股建行
'

股!瑞银

清空
((

亿股中行
'

股,二是连续两天

大涨在成交量未能继续放大时获利

回吐压力增大, 三是高盛唱衰
2

股!

基金等机构又再现犹豫之举!造成蓝

筹股普遍回调&我觉得应该密切关注

三大行的走势!毕竟银行股能否企稳

会直接影响超大机构的做多意愿!进

而影响整个股市的向上力度&

外资减持银行股对投资人压力

是很大的 ! 从今日港股和
2

股下跌

就可以看出来& 不过好在银行股一

直处于弱势! 在此位置外方选择出

货应该是很无奈的举动& 通常大机

构都在股价大涨采用离场策略 !如

巴菲特出售中石油 ! 李嘉诚抛售
'

股等! 他们套现是因为股价暴涨已

经出现大泡沫了& 现在外资在低点

位减持!对股价长期影响应该有限!

短期要看本周最后两日银行股走势

了!如果明日银行股继续大跌!则大

盘重回
%#""

点下方可能性很大 !但

如果银行股并未大跌并在低位被拉

起!则大盘一定是上涨的& 因此!明

日应以观望为主! 要看看大盘的抗

压能力再定夺&

现在大盘远未走出弱势局面!因

此!调整好仓位等待时机很重要& 现

在我们要等以下三方面变化$一是欧

美股市能否持续反弹,二是管理层有

没有针对股市的政策扶持措施出台,

三是技术上大盘能否突破前期高点

即
!%""

点& 因为
!"""$!%""

点是最近

密集成交区!有上万亿筹码堆积压力

太大了!若能带量突破上去!则大级

别的反弹发生是必然的&其实前两点

是因!最后一点是果!见到前两点你

一定要出击!不要等待第三点&

&详见
%&&'())K01F% MP.*+,-./,%G.

3,4)!7@7@@$$7.%&4+

'

公司名称 战略投资者 持有股份!百万" 可上市交易时间
交易后

!

股流通市

值的增加!百万"

!

股流通市值

增加比例!

"

"

入股价格!港币#元" 预计回报率!

"

"

建行 美国银行
#$#%% &''()*')&+ (%&&( ,, *-%& &%'

富登金融
.$,% &''()*')&+ &*,., *. *-%& &%'

小计
&.'(/ &''()*')&+ *'.++% /$ *-%& &%'

中国银行 富登金融
*'.+* &''()*&)%' %'(($ %& *-&$ *&$

瑞士银行
%%+( &''()*&)%' $$/, *' *-&$ *&$

亚洲开发银行
,'+ &''()*&)%' *.$/ & *-&$ *&$

苏格兰皇家银行
&'$.% &''()*&)%* /*+(* /, *-&$ *&$

小计
%,&$$ *'.*%* *'$ *-&$ *&$

工商银行 高盛集团
(&%( &''$).)&( %/%%' *( *-%$ &*(

(&%( &''$)*')&' %/%%' *( *-%$ &*(

安联集团
%&*/ &''$).)&( *.*(% + *-%$ &*(

%&*/ &''$)*')&' *.*(% + *-%$ &*(

美国运通
/%( &''$).)&( &(*. * *-%$ &*(

/%( &''$)*')&' &(*. * *-%$ &*(

小计
*&'$& &''$).)&( ,%%&/ &+ *-%$ &*(

*&'$& &''$)*')&' ,%%&/ &+ *-%$ &*(

合计
&.*(. *'//,* ,. *-%$ &*(

总计
(%,/( %*,,,, +* *-%, *(,

附表：外资金融企业持有的中国国有商业银行的股份及可抛售时间&

短调无碍节前向好

□秦国安

!""#$"%$"&

美股大跌!加上港股特别是中资

银行股走势不佳!今天沪深
2

股毫无

悬念地大幅跳空低开& 尽管中小板"

煤炭板块表现强劲!但和权重更大的

银行股杀跌比!显然力不从心!指数

震荡走低& 尾盘!地产"煤炭"中小板

护盘!指数有上勾& 最终!沪指收出

跳空下跌"带长下影的阴线,深市较

强!收跳空下跌阳星& 两市成交量均

比昨日继续萎缩&

昨天我结合波浪"形态!谈到(仍

有短调压力)!从今天看!基本如此&

但由于外盘影响!今日调整幅度略超

出我的预期& 特别是!今日向下跳空

缺口让很多朋友感觉非常恐怖!下午

跌破
%"

日线更是非常吓人&

做股票!是对人心理的考验& 上

涨考验你是否贪心"是否愿意及时退

出, 下跌考验你是否做到了规避风

险!是否如众人一样恐惧& 做股票要

讲求顺势而为!但从策略角度!某些

时候! 则要讲求逆向思维& 只有这

样!才能在回避风险的同时!成为最

终的赢家-

技术角度! 正如我昨天博文说

的!

"&

年
%!

月
(%

日
%&%,

以来! 到昨日

%#,&

!指数走出清晰的小
0

浪结构!因

此!(需要一个三浪结构的调整来进

行修正)& 根据分时系统双头量度跌

幅!指数最小止跌位在
%#""

!今日显

然超出& 因此!要仔细研判三浪结构

调整是否结束就显得很重要&

我的看盘系统显示!

%#,&"%#!0

为调整浪
5

!

%#!0"%#,,

为反弹浪
6

!均

在昨日完成&昨日
%#,,

开了了调整浪

7

! 今日跳空显然属于杀跌力度最强

的
7(

& 乐观角度!今日
7(

在上午即走

完!同时走了
7,

和
70

!尾盘上翘代表

调整结束,悲观角度!今日
7(

在下午

纪念日最低点
%&/!

走完!尾盘上翘属

于
7,

反弹! 明天早盘继续上冲后!有

最后的
70

杀跌! 最迟在明天下午"下

周一早盘有望结束调整&

不管是悲观走势还是乐观走势!

目前调整依然属于合理的短调!今日

向下跳空缺口应为普通缺口!将很快

得到回补&

目前大家担心银行股的影响 &

但要注意 !外资在香港减持银行股

属于次贷危机导致资金面吃紧所

致 !中央汇金公司在
"&

年
#

月以来 !

对工 "中 "建三行没有减持行为 !只

有增持行为 & 现在 !银行板块又下

台阶 !可密切注意汇金公司会否逢

跌进场或做出积极表态& 我们拭目

以待-

%

"

!

月是大小非减持压力最少

的月份 !也是
,

万亿拉动内需 "央行

大降息见效的月份& 由于赢富数据

取消对外公布! 基金等超级主力必

然会加强对煤炭等核心蓝筹的运

作!游资则会继续加强对中小板"大

并购"大重组等题材股的炒作力度&

因此!尽管今日指数明显调整!但属

于短调性质!节前继续看好!大家依

然以积极做多为主-

& 详 见
%&&' ( ) ) *+,- . /012 . 3,4 . 31 )

/ ) *+,-5$H@3>@#>7!77*PP- . %&4+ J
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