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指数
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深证成份指数

香港恒生指数

恒生国企指数
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提示您关注全球财经指数（环球市场概览见
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版） 指南针 中国的金融信息服务商 www.compass.cn

萨蒂扬惊曝

印度版“安然欺诈案”

印度大型软件外包集团萨蒂

扬软件公司承认财务业绩造假 !

包括虚报
%"

多亿美元的现金余

额" 这一欺诈案是上世纪
&'

年代

以来印度最大的公司丑闻
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成思危预计下半年

我国经济将开始好转

成思危表示! 预计今年下半

年!我国经济将开始好转!到
()%%

年宏观经济将恢复正常" 春节前

是房地产业最困难时期

!%&

王石：房地产税费仍过重

万科企业集团董事局主席

王石表示 !房地产政策还有很大

调整空间 !目前房地产各种税费

过重
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盐湖钾肥成基金“围城”

昨日盐湖钾肥的第八个跌停板

被巨量买单打开" 前
*

大买入和卖出

席位均为机构席位! 且买入卖出金

额均超过
%)

亿元"#城里$的基金拼命

往外跑!#城外$的基金勇敢往里进

!%)
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今日视点
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流动性尚缺!惊险一跃"

"

本报记者 丛榕

目前来自官方和民间的指标都

显示! 流动性紧张的局面已大为改

善!高敏感度的民间借贷利率甚至缩

水九成" 但观察人士认为!如果把流

动性划分为经济#货币和市场三个层

面!那么大部分流动性还只停留在前

两个层面!距离实现货币政策的终极

目标还差一步!这一步就是将流动性

疏导进市场层面"

经济层面的流动性是指国家的

资产负债表!这一层面流动性充裕对

内表现为国民储蓄大于投资!对外则

表现为经常账户顺差!这些在我国十

分突出" 因此从宏观角度看!我国不

存在流动性匮乏的情况"

货币流动性是经济流动性在央

行层面或者说货币政策层面的反映!

通过货币政策的制定和执行!把经济

流动性转化为货币流动性$即充盈在

金融机构体系内的流动性%"

!""#

年

$%

月以后!央行不断降低存贷款利率

和存款准备金率! 放开信贷管制!我

国货币层面的流动性也非常充裕"

仅仅这两个层面的流动性充裕

还非常不够!真正需要盘活的市场层

面流动性$即存在于实体经济和虚拟

经济层面的流动性%依旧干涸!并没

有明显的流动性&注水'信号"

&$

的

跌幅持续大于
&!

的跌幅表明企业和

居民继续选择将资金&窖藏'而非投

资和消费!流动性正从市场层面回流

进货币层面"

从实体经济看!虽然最新数据显

示人民币贷款余额同比略增!但短期

和中长期贷款增加并不明显!票据融

资反而占较大比重!可以看出!企业

需要的是周转而不是增加生产"

有不少市场人士更看好虚拟经

济!认为富余流动性在实业领域找不

到突破口就会选择投资品!这的确符

合逻辑!但同样不可忽视的还有两个

制约因素( 一是居民强烈的储蓄意

愿!二是资本品价格和需求之间互相

拖累的螺旋式下跌" （下转
!%*

版）

!

明日本报《金牛理财周刊》导读

再杠杆化短期难成股市“推进器”

!再杠杆化"即提高经济中的债务水平#也就是通过债务融资#将更

多资金注入经济体#从而促使经济恢复$再杠杆化的过程具体到市场层

面#会带来什么效果呢%分析人士认为#短期内只能使股市平稳运行#难

以助推大盘强势上行

基金在“浪尖”上起舞？

去年年底# 明星基金经理王亚伟的一句 !菜鸟级基金经理明年补

考"声犹在耳$ 面对
())&

年市场可能出现的波段行情#许多基金经理正

摩拳擦掌#准备!冲浪"

相关管理办法紧锣密鼓制订

股权投资基金市场化取向基本确立

已发预告公司
0%%2

年度业绩高增长不再

业绩预增
234

以上公司占比为两成
"

本报记者 朱宇 林�

据本报信息数据中心统计 #

截至今日#沪深两市共有
*+(

家上

市公司发布业绩预告#其中#业绩

预增公司
(,(

家#而业绩增幅超过

*)-

的公司有
%((

家# 占预告公司

总数的
().&,-

$ 另有
/0

家公司扭

亏#

1)/

家公司预增幅度小于
*)-

$

统计数据显示#

())0

年度#剔

除数据不可比公司# 归属母公司

的净利润实际增幅超过
*)-

的占

所有
!

股上市公司的比重接近四

成$ 而截至今日#

())+

年度预增超

过
*)-

的公司仅占全部预告公司

的
().&,-

#占比大幅下降$

另外# 从天威保变公布首份

())+

年度业绩快报至今#已有
*

家

公司的年度业绩快报相继亮相 $

业绩快报!第一军团"在
())+

年均

实现不同程度增长$

浦发银行快报显示 #

())+

年

浦发银行实现净利润
%(*.%(

亿元#

同比增长
%(0.*/-

& 每股收益
(.(%

元$ 天威保变快报显示#

())+

年归

属母公司的净利润
&.2

亿元# 较上

一年增长
1)&.2/-

#

())+

年公司基

本每股收益
).+1

元# 但第四季度#

公司净利润较第三季度下降
(*-

$

上港集团'中原环保'成发科技三家

公司
())+

年净利润均保持平稳增

长#同比增幅分别为
(,.00-

'

1+.*&-

和
2.2&-

$（相关报道见
!+,

版）
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家银行千亿授信支持航空工业发展
中国航空工业集团公司

#

日与中国工商银行# 中国建设银行等
!"

家银行签署战略合作协议"

$%

家银行将向中国航空工业集团提供
!#$"

亿元意向性授信额度! 为我国航空工业发展提供坚强

资金保障"

这是
%""&

年以来!我国授信额度最大的一次银企合作!也是国内金融机构应对国际金融危

机!支持国内产业发展的重要举措" 按照协议约定!中国工商银行#中国建设银行#中信银行将分

别为中航工业提供
'""

亿元意向性授信额度!交通银行提供
%%"

亿元!上海浦东发展银行提供
%""

亿元!中国光大银行#招商银行#北京银行分别提供
!""

亿元!民生银行提供
&"

亿元!兴业银行提供

("

亿元"

图为中航工业集团与中信银行负责人签署协议" （相关报道见
'%,

版） 新华社图片

利空重压 上证综指昨失守
!"##

点
亚太地区股市全线下挫

"

本报记者 韩晗 北京报道

在多重利空因素的重压

下# 沪深股市昨日承接跌势继

续下行# 上证综指
!"##

点再度

告破#跌幅超过
$%

$

受海外投资者减持中资银

行股消息打压# 以及一季度面

临上市公司业绩超预期下滑等

因素影响#沪深两市昨日双双低

开#上证综指以
!&'&(!&

点报收#

下跌
$)*&+

$ 深证成指收报

,,!,)"&

点#跌幅为
!),$%

$ 两市

分别成交
**&.&

亿元和
/(&.,

亿

元# 较前一交易日萎缩一成左

右$两市个股大面积下跌#银行'

保险' 石油等权重股领跌$ 据

3456

资讯统计# 在
(/

个申万一

级行业指数中#仅有房地产行业

微涨
'.(+-

#信息设备'有色金属

和金融服务三个行业跌幅靠前$

亚太地区主要股市
&

日出

现普跌行情$东京股市结束了
0

个交易日的涨势# 日经指数下

跌
/.&-

& 韩国股市也结束五连

阳#下跌
1.+-

&香港恒生指数大

跌
/.+1-

#收报
1221*.&1

点$

分析人士表示# 由于
(''+

年宏观经济数据公布在即 #投

资者心态较为谨慎$ 从上市公

司目前发布的
(''+

年年报预报

情况看#业绩情况令人担忧$

本报截稿消息

国际油价继续下跌

纽约市场油价
+

日承接前一交易日趋势继续下跌#盘中最低下探至

每桶
2'.02

美元$ 截至北京时间
&

日零时
1*

分#纽约商品交易所
$

月份交

货的轻质原油期货价格报于每桶
21.('

美元#下跌
/./*-

$

由于美国商业原油库存增幅大大超出市场预期#国际油价
'

日出现大

幅回落#纽约市场油价下跌超过
!$%

#创
$##!

年
"

月以来最大单日跌幅$

珠三角地区

改革发展规划纲要发布

%珠江三角洲地区改革发展规

划纲要&

(''+7()()

年'(指出!

()()

年珠三角将率先基本实现现代化!

人均地区生产总值达到
%/*)))

元

!%&
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月期央票

参考收益率首次跌破
54

! ! ! !

昨日发行的
/

月期央票参考

收益率跌破
%-

!创出历史新低"交

易员表示!预计
/

月期央行票据收

益率将继续下滑

-%(

英国央行将利率降至历史最低水平

英国央行宣布!进一步调降基准利率
*)

基点

至
%.*-

" 英国基准利率因此降至创记录低位" 即

便在
$#

世纪
/)

年代大萧条时期
8

英国利率最低也

没有低于
9-

!%$

双重压力凸显 港股连遭重挫

港股昨日再遭重挫!中资股领跌!业绩预警

及大股东减持的压力成为拖累大市的主要因素"

港股自新年以来波动巨大!成交量放大也说明多

空交锋较为激烈

67

概念股连续两日集体下挫

昨日
/:

概念股继续集体大幅下跌" 有研究

员指出!目前通信行业上市公司
9))&

年平均市盈

率已超过
9)

倍!短期内行业指数将难超越大盘

'%&

-%)


