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【重要提示】
汇丰晋信!"#$生命周期开放式证券投资基金!以下简称"本基金#$经中国证监会!%"$

年&月!'日证监基金字%!%%$&(&号文核准募集' 本基金基金合同于!%%$年(月!&日正式生
效'

基金管理人保证本招募说明书的内容真实(准确(完整' 本招募说明书经中国证监会
核准)但中国证监会对本基金募集的核准)并不表明其对本基金的价值和收益做出实质
性判断或保证)也不表明投资于本基金没有风险'

基金管理人承诺恪尽职守(诚实信用(谨慎勤勉地管理和运用基金财产)但不保证基
金一定盈利)也不保证最低收益' 基金的过往业绩并不预示其未来表现'

投资有风险)投资人申购本基金时应认真阅读本招募说明书'

本摘要根据基金合同和基金招募说明书编写)并经中国证监会核准'基金合同是约定
基金当事人之间权利(义务的法律文件' 基金投资者自依基金合同取得基金份额)即成为
基金份额持有人和本基金合同的当事人)其持有基金份额的行为本身即表明其对基金合
同的承认和接受) 并按照 *中华人民共和证券投资基金法+(*证券投资基金运作管理办
法+(基金合同及其他有关规定享有权利(承担义务' 基金投资者欲了解基金份额持有人
的权利和义务)应详细查阅基金合同'

本招募说明书已经本基金托管人复核' 本招募说明书!更新$所载内容截止日为!%%)

年##月!&日)有关财务数据和净值表现截止日为!%%)年'月&%日' 本招募说明书所载的财
务数据未经审计'

一、基金管理人
!一$基金管理人概况
名称,汇丰晋信基金管理有限公司
注册地址,上海市浦东新区富城路''号震旦大厦&(楼
办公地址,上海市浦东新区富城路''号震旦大厦&(楼
法定代表人,杨小勇
成立时间,!%%(年##月#$日
电话,%!#*&)+)')')

联系人,周慧
注册资本,!亿元人民币
股权结构, 山西信托有限责任公司持有(#,的股权)-./0 123452 67789 :5;5<8=8;9

!>?$ @A=A98B !汇丰环球投资管理!英国$有限公司$持有C',的股权'

!二$主要人员情况
!#$董事会成员
杨小勇先生)董事长)#'$&年出生)硕士学历' 曾任山西省委组织部正处级干部(山西

省信托投资公司副总经理(山西省国信投资!集团$公司副总经理' 现任山西省国信投资
!集团$公司党委书记(山西信托有限责任公司副董事长和山西光信实业有限公司副董事
长'

李选进先生)董事)#'+!年出生)硕士学历'曾任怡富证券!台湾$有限公司董事长特别
助理(怡富集团!台湾$台湾区负责人特别助理(电子商务部经理(怡富基金有限公司电子
商务及项目发展部经理(业务拓展总监和汇丰投资管理!香港$有限公司董事兼亚太区企
业拓展及中国事业主管'

李永清先生)董事)#'((年出生)硕士学历' 曾任山西新华印刷厂财务科科长(总会计
师(山西新闻出版局财务处副处长(山西省信托投资公司房地产开发部副经理(房地产部
副主任(投资实业总部监理' 现任山西信托有限责任公司副总经理'

:DE:5DF .8G=57 :00H:/I)董事)#'$$年出生)#')+年毕业于648DB88;大学' 曾任
汇丰私人银行!法国$行政总裁(汇丰投资管理!英国$有限公司董事(汇丰银行!土耳其$

副行政总裁(汇丰私人银行!英国(海峡群岛和卢森堡$行政总裁' 现任汇丰集团投资管理
业务行政总裁'

常修泽先生)独立董事)#'C(年出生' 曾任南开大学经济研究所教授(副所长(国家计
委经济研究所常务副所长(教授和博士研究生导师' 现任国家发改委经济研究所教授和
博士研究生导师'

叶林先生)独立董事)#'$&年出生)博士学历'现任中国人民大学法学院法学教授和博
士研究生导师'

:DE 625; -3J5DB .:KL-) 独立董事)#'C&年出生)本科学历' 曾任怡富控股有限公
司董事(董事总经理和董事长(瑞士信贷第一波士顿副董事长' 现任金威啤酒集团有限公
司独立非执行董事'

!!$监事会成员基本情况,

任宏伟先生)监事)#'(!年出生)硕士学历' 曾任山西省信托投资公司计划财务部经
理' 现任山西省国信投资!集团$公司财务总监兼计划财务部经理'

:DE MGB32N 6OIP/MKP?) 监事)Q'$&年出生)博士学历' 曾任汇丰银行!香港$固定
收益销售部董事(汇丰银行!伦敦$固定收益销售部董事(汇丰投资!德国$固定收益资产
管理主管(汇丰投资!德国$经理董事和汇丰投资管理!德国$首席执行官)现任汇丰环球
投资管理亚太区首席执行官'

俞晴女士)监事)Q'+"年出生)硕士学历'曾任美国国际集团!财产管理$中国有限公司
人力资源及行政总监' 现任本公司人力资源总监'

!&$总经理及其他高级管理人员基本情况,

李选进先生)总经理)Q'+!年出生)硕士学历'曾任怡富证券!台湾$有限公司董事长特
别助理(怡富集团!台湾$台湾区负责人特别助理(电子商务部经理(怡富基金有限公司电
子商务及项目发展部经理(业务拓展总监和汇丰投资管理!香港$有限公司董事兼亚太区
企业拓展及中国事业主管'

闫太平先生)副总经理)Q'('年出生)本科学历' 曾任匈牙利金鸥国际贸易公司董事(

山西信托投资有限责任公司副处长(国际金融部经理'

李毅先生)副总经理)Q'+!年出生)硕士学历'曾任中国国际期货经纪有限公司客户经
理(中国证券监督管理委员会副处长'

赵隽扬先生)督察长)Q'$!年出生)硕士学历' 曾任渣打银行上海分行业务主任(荷兰
银行上海分行财务总监(瑞士信贷第一波士顿银行股份有限公司上海分行合规主管'

!C$本基金基金经理
贺轶先生)Q'+$年出生)西南财经大学经济学学士)澳大利亚昆士兰大学应用金融学

硕士)注册金融分析师!0R6$)全球风险协会!16MO$会员)持有全球风险专业人员协会
颁发的金融风险管理师证书!RA;5;SA52 MA7F :5;5<8D$)具备基金从业资格' 曾任中国银行
云南省分行国际业务部外汇交易分析员( 中银国际证券有限公司资产管理部投资分析
员(中银国际基金管理公司中银中国精选混合型开放式证券投资基金基金经理'

贺轶先生)于!""$年)月至!""+年)月期间)曾管理中银国际基金管理公司中银中国精
选混合型开放式证券投资基金'

本基金历任基金经理,万文俊先生)于!""$年(月!&日至!"")年&月C日期间)曾管理本
基金'

!($投资委员会成员的姓名和职务
李选进先生)总经理-林彤彤先生)首席投资官兼汇丰晋信龙腾股票型开放式证券投

资基金基金经理-朱文辉先生)固定收益副总监兼汇丰晋信平稳增利债券型证券投资基
金基金经理-贺轶先生)汇丰晋信!"Q$生命周期开放式证券投资基金基金经理-王春先生)

汇丰晋信动态策略混合型证券投资基金基金经理-蔡立辉先生)汇丰晋信!"!$生命周期开
放式证券投资基金基金经理-孙宇先生)交易总监' 基金管理人也可以根据需要增加或更
换相关人员'

!$$上述人员之间不存在近亲属关系'

二、基金托管人
公司法定中文名称,交通银行股份有限公司!简称,交通银行$

公司法定英文名称,/6P? HR 0H::>PK06LKHP. 0HE)@LT

法定代表人,胡怀邦
住所,上海市浦东新区银城中路Q))号
邮政编码,!""Q!"

注册时间,Q')+年&月&"日
注册资本,C)'E'C亿元
基金托管资格批文及文号,中国证监会证监基字.Q'')/!(号
联系人,张咏东
电话,"!Q*$))))'Q+

三、相关服务机构
!一$基金份额发售机构
!Q$直销机构
汇丰晋信基金管理有限公司投资理财中心
地址,上海市浦东新区富城路''号震旦大厦&(楼
电话,"!Q*$)('$'')

传真,"!Q*$)))Q'!!

联系人,徐慰予
客户服务中心电话,"!Q*&)+)''')

公司网址,JJJEU74SV9ES;

汇丰晋信基金电子交易平台
网址,U99W7,XX89D5BA;<EU74SV9ES;X

联系人,薛蓓
电话,"!Q*&)+)')')!$$('

!!$代销机构,

交通银行股份有限公司
注册地址,上海市浦东新区银城中路Q))号
办公地址,上海市浦东新区银城中路Q))号
法定代表人,胡怀邦
电话,!"!Q$()+)Q!&C

传真,!"!Q$()C")C)&

联系人,曹榕
客服电话,'((('

网址,JJJE45;FS3==ES3=

中国建设银行股份有限公司
注册地址,北京市西城区金融大街!(号
办公地址,北京市西城区闹市口大街Q号院Q号楼
法定代表人,郭树清
客户服务电话,'((&&

传真,"Q"*$$!Q))))

网址,JJJESS4ES3=

中国农业银行股份有限公司
注册地址,北京市东城区建国门内大街$' 号
办公地址,北京市东城区建国门内大街$' 号
法定代表人,项俊波
联系人,蒋浩
传真,!"Q"$)(Q"'!Q'

客户服务电话,'((''

网址,JJJE54SUA;5ES3=

上海浦东发展银行股份有限公司
注册地址,上海市浦东新区浦东南路(""号
办公地址,上海市中山东一路Q!号
法定代表人,吉晓辉
联系人,倪苏云(汤嘉惠
联系电话,"!Q*$&!'$Q))*)!C&)()!CQ"

客户服务电话,'((!))"!Q*$&!')$Q(

网址,JJJE7WB4ES3=ES;

深圳发展银行股份有限公司
注册地址,深圳市深南东路("C+号深圳发展银行大厦
办公地址,深圳市深南东路("C+号深圳发展银行大厦
法定代表人,法兰克纽曼 !RD5;F PE P8J=5;$

联系人,周勤
联系电话,"+((*)!")))))

客户服务电话,'(("Q

网址,JJJE7B4ES3=ES;

中信银行股份有限公司
注册地址,北京市东城区朝阳门北大街)号富华大厦0座
办公地址,北京市东城区朝阳门北大街)号富华大厦0座
法定代表人,孔丹
联系人,黎珊
联系电话,"Q"$(((+"Q)

客户服务电话,'((()

网址,JJJE8SA9ASES3=

中国民生银行股份有限公司
注册地址,北京市西城区复兴门内大街!号
办公地址,北京市西城区复兴门内大街!号
法定代表人,董文标
电话,"Q"*()&(+$$$

传真,"Q"*)&'QC!)&

联系人,董云巍(吴海鹏
客户服务电话,'(($)

公司网站,JJJES=4SES3=ES;

华夏银行股份有限公司
注册地址,北京市东城区建国门内大街!!号
办公地址,北京市东城区建国门内大街!!号
法定代表人,翟鸿祥
联系人,陈宇
电话,"Q"*)(!&)C!&

传真,"Q"*)(!&)$)"

客户服务中心电话,'((++

网址,JJJEUY4ES3=ES;

光大银行股份有限公司
注册地址,北京市西城区复兴门外大街$号光大大厦
办公地址,北京市西城区复兴门外大街$号光大大厦
法定代表人, 唐双宁
电话,"Q"*$)"')++)

传真,"Q"*$)($"$$Q

联系人,李伟
客户服务电话,'(('(

网址,JJJES8445;FES3=

招商银行股份有限公司
注册地址,深圳市福田区深南大道+"))号
办公地址,深圳市福田区深南大道+"))号
法定代表人,秦晓
电话,!"+(($)&Q'()&C))!"'""$"

传真,!"+(($)&Q'("C'))!"'")Q+

客户服务电话,'((((

联系人,刘薇
网址,JJJES=4SUA;5ES3=

深圳平安银行股份有限公司
注册地址,深圳市深南中路Q"''号平安银行大厦
办公地址,深圳市深南中路Q"''号平安银行大厦
法定代表人,黄立哲
客户服务电话,C""$$*'''''

网址,JJJEQ)845;FES3=

山西证券有限责任公司
注册地址,山西省太原市府西街$'号山西国贸中心东塔楼
办公地址,山西省太原市府西街$'号山西国贸中心东塔楼
法定代表人,侯巍
联系人,张治国
联系电话,"&(Q*)$)$+"&

传真,"&(Q*)$)$$Q'

客服电话,C""*$$$*Q$Q)

网址,JJJEA$Q)ES3=ES;

国泰君安证券股份有限公司
注册地址,上海市浦东新区商城路$Q)号
办公地址,上海市延平路Q&(号
法定代表人,祝幼一
联系人,芮敏祺
联系电话,"!Q*$!()")Q)*!Q&

传真,"!Q*$!($'C""

客服电话,C""*))))*$$$

网址,JJJE<9V5ES3=

申银万国证券股份有限公司
注册地址,上海市常熟路Q+Q号
法定代表人, 丁国荣
电话, "!Q*(C"&&)))

联系人, 黄维琳
客户服务电话, "!Q*'$!("(

网址, JJJE7J!"""ES3=ES;

招商证券股份有限公司
注册地址,深圳市福田区益田路江苏大厦&)*C(层
法定代表人,宫少林
电话,"+((*)!'C&(QQ

传真,"+((*)!'C&!&+

联系人,黄健
网址,JJJE;8J3;8ES3=ES;

中信建投证券有限责任公司
注册地址, 朝阳区安立路$$号C号楼
办公地址, 北京市东城区朝内大街Q))号
法定代表人, 张佑君
电话, "Q"*$(Q)$+()

传真, "Q"*$(Q)!!$Q

联系人, 魏明
客户服务电话, C""*))))*Q")!免长途费$

网址, JJJES7SQ")ES3=

广发证券股份有限公司
注册地址,广东省珠海市吉大海滨路光大国际贸易中心!$楼!$QQ室
办公地址,广东广州天河北路大都会广场&$(&)(CQ和C!楼
法定代表人,王志伟
电话, "!"*)+((()))*)+(

开放式基金咨询电话,!"!"$)+((()))转各营业网点
联系人,肖中梅
网址,JJJE<NES3=ES;

中国银河证券有限责任公司
注册地址,北京市西城区金融大街&(号国际企业大厦0座
法定代表人,朱利
电话,!"Q"$$$($)()+

联系人,郭京华
客户服务热线,!"Q"$$)"Q$$((

网址,JJJESUA;5793SFES3=

光大证券股份有限公司
注册地址,上海市浦东新区浦东南路(!)号上海证券大厦南塔Q(*Q$楼
办公地址,上海市浦东新区浦东南路(!)号上海证券大厦南塔QC楼
法定代表人,王明权
电话,"!Q*$))Q$"""

传真,"!Q*$))Q(""'

联系人,刘晨
电话,"!Q*(")Q)))+*!)Q

客户服务电话,"!Q*$))!&$)(

网址,JJJE847S;ES3=

海通证券股份有限公司
注册地址,上海市淮海中路')号
办公地址,上海市淮海中路')号
法定代表人,王开国
电话,"!Q*(&('C($$

传真,"!Q*(&)()(C'

客户服务电话,C""))))""Q)"!Q*'$!("&

联系人,李笑鸣
电话,"!Q*!&!Q'!+(

网址,JJJEU978SES3=

华泰证券股份有限公司
注册地址,江苏省南京市中山东路'"号华泰证券大厦
办公地址,江苏省南京市中山东路'"号华泰证券大厦
法定代表人,吴万善
电话,"!(*)CC(++++*'("(!C)

传真,"!(*)C(+'++)

联系人,李金龙(张小波
客户服务电话,C""))))Q$) "!(*)C(+')'+

网址,JJJEU97SES3=ES;

兴业证券股份有限公司
注册地址,福州市湖东路''号标力大厦
办公地址,福州市湖东路''号标力大厦
法定代表人,兰荣
电话,"('Q*)+$Q&)))

传真,"('Q*)+(C$"()

客户服务电话,"('Q*)+(C+Q"Q

联系人,杨盛芳
电话,"!Q*$)CQ''+C

网址,JJJEYZ[\ES3=ES;

国信证券股份有限公司
注册地址,深圳市罗湖区红岭中路Q"Q!号国信证券大厦Q$*!$层
办公地址,深圳市罗湖区红岭中路Q"Q!号国信证券大厦Q$*!$层
法定代表人,胡继之
电话,"+((*)!Q&")&&

传真,"+((*)!Q&&&"!

客户服务电话,)"")Q"))$)

联系人,林建闽
网址,JJJE<G378;ES3=ES;

中信证券股份有限公司
注册地址,深圳市福田区深南大道+"))号招商银行大厦第6层
办公地址,北京市朝阳区新源南路$号京城大厦&层
法定代表人,王东明
联系人,陈忠
电话,"Q"*)C$)&)'&

传真,"Q"*)C)$(($"

网址,JJJES7E8SA9ASES3=

中信万通证券有限责任公司
注册地址,青岛市崂山区香港东路&Q$号
办公地址,青岛市东海西路!)号
法定代表人, 史洁民
电话,"(&!*)("!!"!$

传真,"(&!*)("!!&"Q

客户服务电话,'$(++

联系人,丁绍燕
网址,JJJE[YJ9ES3=ES;

国元证券股份有限公司
注册地址,合肥市寿春路Q+' 号
法定代表人,凤良志
客服电话,C"")*)))*+++

公司网址,JJJE<Z[\ES3=ES;

!二$ 注册登记人
名称,汇丰晋信基金管理有限公司
注册地址,上海市浦东新区富城路''号震旦大厦&(楼
法定代表人,杨小勇
联系人,赵琳
联系电话,"!Q*&)+)'''!

!三$ 出具法律意见书的律师事务所
名称,北京市金杜律师事务所
地址,北京市朝阳区东三环中路&'号建外.H-> 6座&Q层
负责人,王玲
电话,"Q"*()+)(())

传真,"Q"*()+)((''

联系人,宋萍萍
联系电话,"+((*!!Q$&&"+

经办律师,靳庆军(宋萍萍
!四$ 审计基金财产的会计师事务所
名称,毕马威华振会计师事务所
住所,北京市东长安街Q号东方广场东二办公楼八层
法定代表人,何潮辉
联系电话,"Q"*)(Q) ("""

传真电话,"Q"*)(Q) (QQQ

经办注册会计师,陈思杰(于荣
联系人,黎俊文

四、基金的名称
汇丰晋信!"Q$生命周期开放式证券投资基金

五、基金的类型
混合型证券投资基金

六、基金的投资目标
通过基于内在价值判断的股票投资方法(基于宏观经济 X现金流 X信用分析的固定收益

证券研究和严谨的结构化投资流程)本基金期望实现与其承担的风险相对应的长期稳健
回报)追求高于业绩比较基准的收益'

七、基金的投资方向
本基金的投资对象为具有良好流动性的金融工具)包括国内依法发行上市的股票(债

券(央行票据(及法律(法规或中国证监会允许基金投资的其他金融工具' 如法律法规或
监管机构以后允许基金投资的其他品种)基金管理人在履行适当程序后)可以将其纳入
投资范围'

在基金实际管理过程中) 基金管理人将随着投资人目标期限的临近和根据中国证券
市场的阶段性变化)逐年适时调整基金资产在股票类资产(固定收益类资产间的配置比
例' 同时在正常市场情况下)本基金保留的现金或者到期日在一年以内的政府债券的比
例合计不低于基金资产净值的(,'

本基金的逐年资产配置如下表所示,

时间段 股票类资产比例!

!

"

固定收益类资产比例
!

!

"

基金合同生效之日至
"#$% & ' & () #*+' ('*)##

"##% & + & )*"##, & ' & () #*+# -#*)##

"##, & + & )*"##. / ' / () $0'' -'0)$$

"$$. / + / )0"$)$ / ' / () $0-' ''0)$$

"$)$ / + / )0"$)) / ' / () $0-$ +$0)$$

"$)) / + / )0"$)" / ' / () $0(' +'0)$$

"$)" / + / )0"$)( / ' / () $0"' %'0)$$

"$)( / + / )0"$)- / ' / () $0"$ ,$0)$$

"$)- / + / )0"$)' / ' / () $0)' ,'0)$$

"$)' / + / )0"$)+ / ' / () $0)$ .$0)$$

"$)+ / + / )

起
$0' .'0)$$

注,股票类资产指本基金投资于权益类金融工具!具体包括股票(权证及其相关投资
品种)以及中国法律(法规或中国证监会允许投资的其他权益类或其相关金融工具$所形
成的基金资产部分-固定收益类资产指本基金投资于固定收益类金融工具!具体包括国
债(央行票据(金融债(信用等级为投资级的企业债(债券回购(银行存款(大额存单以及
中国法律(法规或中国证监会允许投资的其它固定收益类或其相关金融工具$所形成的

基金资产部分'

八、基金的投资策略
!一$资产配置策略
!Q$动态调整型策略
本基金属于生命周期基金中的"时间目标型0基金' 概括而言)本基金投资的资产配

置策略)随着投资人生命周期的延续和投资目标期限的临近)相应的从"进取0)转变为
"稳健0)再转变为"保守0)股票类资产比例逐步下降)而固定收益类资产比例逐步上升'

!!$自上而下的配置流程
在每个时间阶段内)本基金将遵守上述确定的资产投资比例范围'在每年确定的可浮

动的空间范围内)本基金将采取自上而下的资产配置策略)即从全球(区域和中国的宏观
层面出发)通过深入研究和分析国民经济的增长(利率和汇率政策的调整(上市公司总体
和各个行业的盈利变化趋势)结合市场估值水平的历史和区域比较等因素)全面准确地
判断各类资产和资产细类的风险程度和收益前景)在控制风险的前提下)自上而下地决
定投资组合中股票(债券(现金和其他资产的配置比例)包括股票资产中不同行业之间和
债券资产中不同券种之间的配置比例' 与此同时) 我们将通过由下至上的选券流程)

从个体股票和债券品种的微观层面出发)通过对投资对象深入的和系统的分析来挖掘个
券的内在价值)积极寻求价值被低估的证券进行投资'

综上所述)本基金在遵守各个时间段各类资产比例限制的前提下)将通过调整股票类
和固定收益类资产配置比例)在一定的风险范围内实现投资组合的收益最大化' 本基金
资产配置的决策流程如下图所示,

!二$股票投资策略
!Q$以风险控制为前提的股票筛选策略
针对中国股票市场所具的弱有效性特点)本基金以风险指标为前提)利用本公司]:

!波动管理$模型在具有可投资性的6股市场所有股票当中首先筛选出具有低风险 X高流动
性特征的股票)作为构建股票投资组合的初选库' 在此基础上)我们通过深入的基本面分
析和公司治理评估)进一步选出具有较高投资价值的部分股票)然后通过自上而下的资
产配置和自下而上的选股流程相结合)构建具有较低风险水平的投资组合'

我们所采用的选股指标首先是流动性和波动性的筛选指标) 在此基础上得出股票初
选库' 我们会以0RMHK财务分析和估值体系为基础平台对初选库中的股票进行深入研
究)辅之以MHI等成长性指标和市盈率(市净率等相对估值指标的交叉比较)从中构建核
心股票池和最终的投资组合'

!!$以0RMHK!投资资金回报率$指标为核心的财务分析和估值体系
本基金借鉴股东汇丰投资集团的全球化投资经验) 建立了以057U R23J M89GD; 3;

K;^879=8;9 !0RMHK$) 即投资现金回报率为核心指标的上市公司财务分析和估值体
系' 本基金将集中分析上市公司的盈利水平和盈利的持续能力( 将利润转换成现金流
的能力(产生现金流所需的资本等)也就是重点分析投资现金回报率)并在此基础上对其
投资价值形成判断) 重点如下,

"企业的价值即是其全部资产的经营活动所产生的未来现金流的净现值) 因此对上
市公司估值的重点在于预测公司未来的现金流并确定适当的贴现率-

"一个赢利的公司如果没有足够的现金流量满足其流动性需求) 公司仍然会有倒闭
的可能)因此稳定的现金流远比会计利润更能反映公司的真实运营状况-

"不同公司间会计政策的不一致导致了他们各自的会计利润不具有可比性) 而给予
现金流的分析可以调整对会计利润的扭曲'

现金流的基本驱动因素在于投资资本(经济回报(再投资比率(行业竞争力(公司经营
和治理水平)因此以投资现金回报率!0RMHK$分析为基础的上市公司估值公式如下,

此外)本基金的财务分析体系还包括,相对估值指标分析(财务约束分析(现金分红分
析' 根据公司的不同特征)本基金管理人还将予以其它财务指标的分析)以构建一个完善
的财务分析体系'

!&$公司治理评估与实地调研
通过借鉴汇丰投资关于上市公司评分体系的运用方法) 本基金建立了全面的公司治

理评估体系)对公司的治理水平进行全面评估-评估不合格的公司坚决予以规避' 同时)

本基金通过实地调研对综合评估结果做出实际验证)确保最大程度规避投资风险'

公司治理结构的评估是指对上市公司经营管理层面的组织和制度上的灵活性( 完整
性和规范性的全面考察)包括对所有权和经营权的分离(对股东利益的保护(经营管理的
自主性(政府及母公司对公司内部的干预程度)管理决策的执行和传达的有效性)股东
会(董事会和监事会的实际执行情况)企业改制彻底性(企业内部控制的制订和执行情况
等' 公司治理结构是决定公司评估价值的重要因素)也是决定公司盈利能力能否持续的
重要因素' 在国内上市公司较普遍存在治理结构缺陷的情况下)本基金管理人对个股的
选择将尤为注重对上市公司治理结构的评估)以期为投资者挑选出具备持续盈利能力的
股票' 本基金管理人将主要通过以下五个方面对上市公司治理水平进行评估,

"产业结构-

"行业展望-

"股东价值创造力-

"公司战略及管理质量-

"公司治理'

!C$风险调整的行业优化配置
本基金将实行以风险调整和内在价值评估为基础的行业优化配置策略'

!三$固定收益类资产投资策略
!Q$动态投资策略
本基金属于Q%年目标期生命周期基金'在投资初始阶段)本基金债券投资将奉行较为

"积极0的策略-随着目标期限的临近和达到)本基金债券投资将逐步转向"稳健0和"保
守0)在组合久期配置和个券选择上作相应变动'

!!$其他投资策略
本基金还将采取收益率曲线变动分析(利率预期(收益率利差分析(公司基本面分析

等其他债券投资策略'

"利率趋势预期
准确预测未来利率趋势能为债券投资带来超额收益' 本基金将密切关注宏观经济运

行状况)全面分析货币政策(财政政策和汇率政策变化情况)把握未来利率走势)在预期
利率下降时加大债券投资久期)在预期利率上升时适度缩小久期)规避利率风险)增加投
资收益'

"收益率曲线变动分析
收益率曲线反映了债券期限同收益率之间的关系' 投资研究部门通过预测收益率曲

线形状的变化)调整债券投资组合长短期品种的比例获得投资收益'

"收益率利差分析
在预测和分析同一市场不同板块之间!比如国债与金融债券$(不同市场的同一品种(

不同市场的不同板块之间的收益率利差基础上)投资部门采取积极策略选择合适品种进
行交易来获取投资收益' 在正常条件下它们之间的收益率利差是稳定的)但是在某种情
况下) 比如某个行业在经济周期的某一时期面临信用风险改变或市场供求发生变化时)

这种稳定关系会被打破)若能提前预测并进行交易)就可进行套利或减少损失'

"公司基本面分析
公司基本面分析是公司债!包括可转债$投资决策的重要决定因素' 研究部门对发行

债券公司的财务经营状况(运营能力(管理层信用度(所处行业竞争状况等因素进行"质0

和"量0的综合分析)并结合实际调研结果)准确评价该公司债券的信用风险程度)作出价
值判断' 对于可转债)通过判断正股的价格走势及其与可转换债券间的联动关系)从而取
得转债购入价格优势或进行套利'

!四$权证投资策略
本基金在控制投资风险和保障基金财产安全的前提下)对权证进行主动投资'基金的

权证投资策略主要包括以下几个方面,

!Q$综合衡量权证标的股票的合理内在价值(标的股票价格(行权价格(行权时间(行
权方式(股价历史与预期波动率和无风险收益率等要素)运用市场公认的多种期权定价
模型等对权证进行定价'

!!$根据权证的合理内在价值与其市场价格间的差幅即"估值差价0以及权证合理内
在价值对定价参数的敏感性)结合标的股票合理内在价值的考量)决策买入(持有或沽出
权证'

!&$通过权证与证券的组合投资)利用权证衍生工具的特性)来达到改善组合风险收
益特征的目的'

!五$资产支持证券投资策略
本基金将在严格遵守相关法律法规和基金合同的前提下)秉持稳健投资原则)综合运

用久期管理(收益率曲线变动分析(收益率利差分析和公司基本面分析等积极策略)在严
格控制风险的情况下)通过信用研究和流动性管理)选择风险调整后收益较高的品种进
行投资)以期获得基金资产的长期稳健回报'

九、基金的业绩比较基准
!一$!%Q$年$月Q日前业绩比较基准
基金合同生效后至!%Q$年(月&Q日)本基金业绩比较基准如下,

业绩比较基准 _ ` ! 新华富时中国6全指 a!Q*`$! 新华巴克莱资本中国全债
指数

其中`值见下表,

时间段 股票类资产比例
! 1

值!

!

" !

)01

"值!

!

"

基金合同生效之日至
"$$% / ' /

()

$0+' -'2' '-2'

"$$% / + / )0"$$, / ' / () $0+$ -"2$ ',2$

"$$, / + / )0"$$. / ' / () $0'' (,2' +)2'

"$$. / + / )0"$)$ / ' / () $0-' ()2' +,2'

"$)$ / + / )0"$)) / ' / () $0-$ ",2$ %"

"$)) / + / )0"$)" / ' / () $0(' "-2' %'2'

"$)" / + / )0"$)( / ' / () $0"' )%2' ,"2'

"$)( / + / )0"$)- / ' / () $0"$ )-2$ ,+2$

"$)- / + / )0"$)' / ' / () $0)' )$2' ,.2'

"$)' / + / )0"$)+ / ' / () $0)$ %2$ .(2$

注,!"")年QQ月QQ日)新华雷曼中国全债指数更名为新华巴克莱资本中国全债指数'

!二$!"Q$年$月Q日后业绩比较基准
!"Q$年$月Q日起)本基金业绩比较基准 _ 银行活期存款利率!税后$

十、基金的风险收益特征
本基金是一只生命周期基金) 风险与收益水平会随着投资者目标时间期限的接近而

逐步降低'

本基金的预期风险与收益在投资初始阶段属于中等水平- 随着目标投资期限的逐步
接近)本基金会逐步降低预期风险与收益水平)转变成为中低风险的证券投资基金-在临
近目标期限和目标期限达到以后)本基金转变成为低风险的证券投资基金'

十一、基金的投资组合报告
本基金管理人的董事会及董事保证基金投资组合报告所载资料不存在虚假记载(误

导性陈述或重大遗漏)并对其内容的真实性(准确性和完整性承担个别及连带责任'

本基金的托管人111交通银行股份有限公司根据本基金合同规定) 于!"")年Q"月!"

日复核了本报告中的财务指标(净值表现和投资组合报告等内容)保证复核内容不存在
虚假记载(误导性陈述或者重大遗漏'

本基金投资组合报告的报告期为!"")年+月Q日起至!"")年'月&"日止' 本报告中的财
务资料未经审计'

!一$报告期末基金资产组合
期末市值!元" 占基金总资产的比例

股票
"$'

#

,"-

#

'')2"' "(2$$3

债券
"

#

'-(

#

,%,2+$ $2",!

权证
)

#

'(+

#

++$2.. $2)%!

银行存款和清算备付金
+,(

#

+)"

#

+.)2"$ %+2(.!

其他资产
)

#

(,'

#

%('2)% $2)'!

合计
,.-

#

.$(

#

')%2") )$$2$$!

!二$报告期末按行业分类的股票投资组合
行业分类 股票市值!元" 占基金资产净值比例

4

农$林$牧$渔业
0 $2$$!

5

采掘业
).

#

,),

#

-+%2+" "2"(!

6

制造业
)$'

#

.,)

#

-)(2(. ))2.(3

6$

食品$饮料
",

#

+.)

#

,'(2$$ (2"(3

6)

纺织$服装$皮毛
0 $2$$3

6"

木材$家具
"

#

%")

#

+$$2$$ $2()3

6(

造纸$印刷
0 $2$$3

6-

石油$化学$塑胶$塑料
-

#

',"

#

+')2$$ $2'"3

6'

电子
'

#

).%

#

.+'2$$ $2'.3

6+

金属$非金属
"

#

+.)

#

$-$2$$ $2($3

6%

机械$设备$仪表
(,

#

(,%

#

%.,2%, -2("3

6,

医药$生物制品
"(

#

%$,

#

'$'2+) "2+%3

6..

其他制造业
0 $2$$3

7

电力$煤气及水的生产和供应业
"

#

"+$

#

,$$2$$ $2"'3

8

建筑业
)$

#

("%

#

('+2$$ )2)+3

9

交通运输$仓储业
-

#

-(%

#

-('2-- $2'$3

:

信息技术业
* $2$$3

;

批发和零售贸易业
"$

#

(),

#

)+%2". "2".3

<

金融$保险业
"+

#

,%"

#

'%$2.- (2$(3

=

房地产业
+

#

-''

#

%$-2.$ $2%(3

>

社会服务业
* $?$$3

@

传播与文化产业
.

#

('"

#

+('2+% )2$'3

A

综合类
* $2$$3

合计
"$'

#

,"-

#

'')2"' "(2)%3

!三$报告期末按市值占基金资产净值比例大小排序的前十名股票明细

序号 股票代码 股票名称 期末数量!股" 期末市值!元" 占基金资产净值比例

) +$$++-

哈药股份
)

#

-"-

#

%)' )"

#

-(%

#

%+)2.' )2-$3

" +$$').

贵州茅台
."

#

"$$ )"

#

)+$

#

"',2$$ )2(%3

( $$$'+,

泸州老窖
-')

#

$"$ ))

#

%"+

#

'"$2$$ )2("3

- +$)$,,

中国神华
(.(

#

'$$ )$

#

%%%

#

.+'2$$ )2")3

' +$$$,.

特变电工
+('

#

)%( )$

#

'),

#

-+-2,, )2),3

+ +$)),+

中国铁建
)

#

)$(

#

('$ )$

#

("%

#

('+2$$ )2)+3

% +$$,'.

王府井
(%(

#

'.' )$

#

"++

#

(.$2+$ )2)+3

, +$$',"

天地科技
+),

#

+'+ .

#

+')

#

$((2+$ )2$.3

. +$$,,$

博瑞传播
%+-

#

%". .

#

('"

#

+('2+% )2$'3

)$ $$")""

天马股份
")(

#

%$- ,

#

,$-

#

+$-2,$ $2..3

!四$报告期末按券种分类的债券投资组合

债券类别 债券市值!元" 占基金资产净值的比例

交易所国债投资
* $2$$3

银行间国债投资
* $2$$3

央行票据投资
* $2$$3

企业债券投资
"

#

'-(

#

,%,2+$ $2".3

金融债券投资
* $2$$3

可转换债投资
* $2$$3

国家政策金融债券
* $2$$3

债券投资合计
"

#

'-(

#

,%,2+$ $2".3

!五$报告期末按市值占基金资产净值比例大小排序的前五名债券明细

序号 名称 市值!元" 占基金资产净值的比例

) $,

江铜债
"

#

'-(

#

,%,2+$ $2".3

" * * *

( * * *

- * * *

' * * *

注,以上为本基金报告期末持有的所有债券明细'

!六$报告期末的权证投资组合

序号 权证代码 权证名称 期末数量!份" 期末市值!元" 占基金资产净值比例

) ',$$"+

江铜
6B5) .-$

#

-". )

#

'(+

#

++$?.. $?)%3

!七$投资组合报告附注

QE报告期内本基金投资的前十名证券的发行主体没有被监管部门立案调查或在报告

编制日前一年受到证监会(证券交易所公开谴责(处罚的情况'

!E本基金投资的前十名股票中)没有投资于超出基金合同规定备选股票库之外的股

票'

&E其他资产的构成如下,

分类 市值!元"

交易保证金
,')

#

","?$'

应收利息
""+

#

(")?"-

应收股利
*

应收申购款
($,

#

)()?,,

证券清算款
*

待摊费用
*

合计
)

#

(,'

#

%('?)%

CE报告期末本基金投资的处于转股期的可转换债券明细,

报告期末本基金未持有处于转股期的可转换债券'

(E报告期内本基金投资权证明细,

序号 权证代码 权证名称 数量总计!份" 成本总额!元" 获得途径

) ',$$"+

江铜
6B5) .-$

#

-". )

#

(,"

#

""+?()

可分离交易
可转债附送

" ',$$"'

葛洲
6B5) )$,

#

'$$?$$ )",

#

'-,?'+

可分离交易
可转债附送

$E报告期内本基金未投资资产支持证券'

+E由于四舍五入原因)投资组合报告中)市值占净值比例的分项之和与合计可能存在

尾差'

十二、基金的业绩

本基金管理人承诺以诚实信用(勤勉尽责的原则管理和运用基金资产)但不保证基金

一定盈利'基金的过往业绩并不代表其未来表现' 投资有风险)投资者在作出投资决策前

应仔细阅读本基金的招募说明书'

!一$基金份额净值增长率与同期业绩比较基准收益率比较表

阶段
净值增长
率
!

净值增长
率标准差

"

业绩比较
基准收益
率
#

业绩比较
基准收益
率标准差

$

!*# "*$

"$$+ / ' / "(*"$$+ / )" /

()

-(?-,3 $?%%3 ).?."3 $?+,3 "(?'+3 $?$.3

"$$% / ) / )*"$$% / )" / () +,?"-3 )?)"3 +-?))3 )?$)3 -?)(3 $?))3

"$$, / ) / )*"$$, / + / ($ *"$?(-3 )?"-3 *).?"-3 )?".3 *)?)$3 *$?$'3

!二$基金累计净值增长率与业绩比较基准收益率的历史走势对比图

注,

Q$按照基金合同的约定)自基金合同生效日!!""$年(月!&日$至!""+年(月&Q日)本基

金的资产配置比例为,股票类资产比例"*$(,)固定收益类资产比例&(*Q"",' 本基金自

基金合同生效日起不超过$个月内完成建仓)截止!""$年QQ月!&日)本基金的各项投资比

例已达到基金合同约定的比例'

!$根据基金合同的约定)自!""+年$月Q日起至!"")年(月&Q日)本基金的资产配置比

例调整为,股票类资产比例"*$",)固定收益类资产比例C"*Q"",-自!"")年$月Q日起至

!""'年(月&Q日)本基金的资产配置比例调整为,股票类资产比例"*((,)固定收益类资产

比例C(*Q"",'

&$基金合同生效日!!""$年(月!&日$至!""+年(月&Q日)本基金的业绩比较基准 _

C(E(,b新华富时中国6全指a(CE(cb新华巴克莱资本中国全债指数- 根据基金合同的约

定)自!%%+年$月Q日起至!%%)年(月&Q日)本基金的业绩比较基调整为,C!,b新华富时中

国6全指d(),b新华巴克莱资本中国全债指数-自!%%)年$月Q日起至!%%'年(月&Q日)本基

金的业绩比较基调整为,&)E(,b新华富时中国6全指d$QE(,b新华巴克莱资本中国全债

指数'

C$上述基金净值增长率的计算已包含本基金所投资股票在报告期产生的股票红利收

益' 同期业绩比较基准收益率的计算未包含新华富时中国6全指成份股在报告期产生的

股票红利收益'

($ !%%)年QQ月QQ日)新华雷曼中国全债指数更名为新华巴克莱资本中国全债指数'

十三、基金的费用与税收

!一$基金费用的种类

!Q$基金管理人的管理费-

!!$基金托管人的托管费-

!&$基金的证券交易费用-

!C$基金合同生效以后的信息披露费用-

!($基金份额持有人大会费用-

!$$基金合同生效以后的会计师费和律师费-

!+$按照国家有关规定可以列入的其他费用'

!二$基金费用计提方法(计提标准和支付方式

!Q$基金管理人的管理费

本基金的管理费率如下,

时间段 年管理费率
3

基金合同生效之日!含基金合同生效之日"至
"$)) / $' / ()

!含
"$)) /

$' / ()

"

)?'$

"$)) / $+ / $)

!含
"$)) / $+ / $)

"至
"$)+ / $' / ()

!含
"$)+ / $' / ()

"

$?%'

"$)+ / $+ / $)

起!含
"$)+ / $+ / $)

"

$?(,

管理费计算方法如下,

- _Ib年管理费率e当年天数

- 为每日应计提的基金管理费

I 为前一日基金资产净值

基金管理费每日计提)逐日累计至每个月月末)按月支付' 由基金管理人向基金托管

人发送基金管理费划付指令)基金托管人复核后于次月前!个工作日内从基金财产中一次

性支付给基金管理人'

!!$基金托管人的基金托管费

本基金的托管费率如下,

时间段 年托管费率
3

基金合同生效之日!含基金合同生效之日"至
"$)) /

$' / ()

!含
"$)) / $' / ()

"

$?"'

"$)) / $+ / $)

!含
"$)) / $+ / $)

"至
"$)+ / $' / ()

!含
"$)+ /

$' / ()

"

$?"$

"$)+ / $+ / $)

起!含
"$)+ / $+ / $)

"

$?)$

托管费的计算方法如下,

- _Ib年托管费率e当年天数

- 为每日应计提的基金托管费

I 为前一日的基金资产净值

基金托管费每日计提)逐日累计至每个月月末)按月支付' 由基金管理人向基金托管

人发送基金托管费划付指令)基金托管人复核后于次月前!个工作日内从基金资产中一次

性支付给基金托管人'

!&$本条第!一$款第!&$ 至第!+$项费用由基金管理人和基金托管人根据有关法规

及相应协议的规定)列入当期基金费用'

!三$不列入基金费用的项目

基金管理人和基金托管人因未履行或未完全履行义务导致的费用支出或基金财产的

损失)以及处理与基金运作无关的事项发生的费用等不列入基金费用' 基金合同生效之

前的律师费(会计师费和信息披露费用等不得从基金财产中列支'

!四$基金管理费(基金托管费的调整

基金管理人和基金托管人可协商酌情调低基金管理费(基金托管费)无须召开基金份

额持有人大会' 基金管理人必须最迟于新的费率实施日前!日在至少一种中国证监会指

定媒体上刊登公告'

!五$其他费用

按照国家有关规定和基金合同约定)基金管理人可以在基金财产中列支其他的费用)

并按照相关的法律法规的规定进行公告或备案'

!六$税收

本基金运作过程中涉及的各纳税主体)依照国家法律法规的规定履行纳税义务'

十四、对招募说明书更新部分的说明

!一$对2三(基金管理人#中的基金管理人概况及主要人员情况进行了更新'

!二$对2四(基金托管人#的基本情况(主要人员情况(内部控制制度和基金托管业务

经营情况进行了更新'

!三$更新了2五(相关服务机构#的有关信息'

!四$在2十一(基金的投资#中更新了基金投资组合报告!报告期,!"")年+月Q日至

!"")年'月&"日$'

!五$在2十二(基金的业绩#中更新了自基金合同生效日!!""$年(月!&日$起至!"")年

'月&"日止的基金业绩表现数据'

!六$在2十四(基金财产的估值#中根据证监会公告.!"")/&)号*关于进一步规范证券
投资基金估值业务的指导意见+更新了估值方法'

!七$对2二十三(对基金份额持有人的服务#中!一$资料寄送服务(!四$网络在线服
务进行了更新'

!八$在2二十四(其他应披露事项#中披露了自!"")年(月!C日至!"")年QQ月!&日以来
涉及本基金的相关公告'

汇丰晋信基金管理有限公司

二〇〇九年一月七日

基金管理人：汇丰晋信基金管理有限公司
基金托管人：交通银行股份有限公司


