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大跌之年 自购风卷走基金公司逾亿财富
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也许是为了解救新基金发行

冷淡的尴尬局面!也许是对后世抱

有极大信心! 今年来截至
!!

月初!

共有
"#

家基金公司自购旗下新基

金 !总额约
!$%&

亿元 "然而受行情

影响!基金公司年内的自购总体已

出现超过
!

亿元的浮亏!这也让#基

金自购不过是作秀$的声音逐渐大

了起来%
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今年以来自购的
"#

家基金公司

中! 约
"$

家基金公司自投了旗下偏

股型基金约
#%"

亿元!占自购总额的

'()

"

#

家基金公司自购约
*%+,

亿元

的债券型基金!占自投总额的
*")

%

受行情影响 ! 截至今年
!!

月

初!基金公司年内对旗下基金的自

购总体已出现超过
!

亿元的浮亏 %

不过从品种看!主要是大部分自购

偏股型基金的公司出现亏损!特别

是在去年末今年初自投股票型基

金或者仓位较高的混合型基金的

公司!在三季末都面临着巨额的亏

损 "而在今年的债券牛年中 !申购

自家债基的基金公司则分享了这

场盛宴 !截至
!!

月底 !去年
!!

月以

来购入自家债基的基金公司已收

益了近
*$$$

万元%

面临深度被套局面! 近期一家

基金公司赎回了年初对旗下基金的

一笔
'$$$

万元的投资! 这一金额到

了三季度末只剩下
*'%+')

了!损失

幅度并不亚于一般投资者%

不过
!$

月以来!随着大盘有所回暖!

华夏& 华安和大成等基金公司再度

卷土重来!自购旗下股票型基金!这

些投资目前已产生了账面浮盈%
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封闭式基金方面! 基金公司的

增持步伐明显减缓%

"$$(

年!大部

分基金公司基本保持对封闭式基

金的投资规模!总体上仅一季度增

持
!%*

亿份! 二三季度基本没有变

化% 其中!易方达对旗下三家基金

增持 !长盛增持基金同益 !华夏增

持基金兴和% 目前华夏和易方达的

自持比例最高! 分析人士认为!此

举表明这些公司对自己的投资管

理能力充满信心%

与
"$$&

年底相比 !
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年上半

年大部分基金管理公司减持了自购

的开放式基金! 根据华泰证券的统

计!减持份额为
!,%&

亿份!减少幅度

达到
*')

%华夏&嘉实&南方&广发等

资产管理规模较大的基金管理公司

全部赎回了自购的开放式基金%

专家分析认为! 基金公司在一

个时间段内集中赎回基金份额!很

有可能是由于预期市场将下跌!因

而主动赎回基金以回避市场风险%

因此专家建议! 基金投资者应该密

切关注基金管理公司赎回自购基金

份额的公告! 将公告频繁出现视为

一个判断市场变化的信号%

于是! 在开放式基金中就出现

了这样的奇特现象' 一方面为了给

新基金发行解困! 基金公司倾囊自

购"另一方面!这些基金公司又在大

举集中赎回以往的自购份额% 针对

此现象!有分析人士认为!前者可能

更多出于市场营销的目的! 对一般

投资者的参考意义不大%
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总体来看!自购基金今年虽然被

套!#认输出局(的还是少数% 今年上

半年! 有
'

家基金公司对旗下基金进

行了净减持!

!$

家基金公司未出现变

动!

"&

家基金公司对旗下基金进行净

增持!另外!还新增
'

家基金公司自购

旗下基金"三季度来看!也是减持的

少!自购的多% 对此!专家分析!原因

可能有两方面!一是受)持有不得少

于六个月(的规定限制!二是为了防

止给市场带来更大震荡%

华泰证券研究所王华认为!基

金管理公司自购旗下基金的动机一

般有两种!一是市场营销!即通过自

购基金! 表示与基金持有人风雨同

舟! 以吸引投资者购买基金或者减

少基金赎回行为"二是投资获利!即

扩大基金管理公司闲置资金的运用

渠道!通过投资基金获取收益%他认

为! 第一种动机产生的自购对投资

者而言借鉴意义不大! 第二种动机

下的基金自购则值得关注%

两只基金获准发行
国联安基金和万家基金各有一

只新基金获中国证监会批准! 将于

近日开始发行%

国联安基金获得证监会批准的

为旗下第
&

只基金产品***国联安

德盛增利债券基金! 托管人为中国

工商银行% 该基金投资于债券类资

产的比例不低于基金资产的
($)

!

股票等权益类证券的投资比例不超

过基金资产的
"$)

! 现金和到期日

不超过一年的政府债券的投资比例

不低于基金资产净值的
')

% 业绩比

较基准为中信标普全债指数%

万家基金旗下第
&

只基金***

万家精选股票型基金也正式获证监

会批准发行!该基金经理将由万家基

金投资总监欧庆铃担纲% 欧庆铃表

示!总体来说!

"$$,

年的投资环境将

会好于
"$$(

年% 他认为!在全球金融

危机的影响下!明年上半年国内经济

走势仍存在较大的不确定性!但随着

政府各项刺激经济政策效果的逐步

显现! 宏观经济在明年年中有望见

底"同时!随着积极财政政策和适度

宽松货币政策措施的落实!明年市场

流动性也将得到逐步改善%就目前的

市场而言!

-

股市场的价格在持续大

幅下跌后已相对趋于合理! 因此!

"$$,

年偏股型基金的吸引力将会优

于其他类型的投资品种%
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信达澳银领先增长增聘基金经理
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信达澳银基金今日公告!根

据投资管理需要! 增聘公司投资

副总监王战强为旗下领先增长股

票型基金经理! 自此该基金将由

两位基金经理共同管理%

王战强现任信达澳银首席

分析师及投资副总监!同时担任

信达澳银精华灵活配置基金经

理% 信达澳银精华基金为信达澳

银旗下的混合型基金! 今年
&

月

成立至今业绩表现不俗% 王战强

"$$#

年加入信达澳银基金!拥有

!!

年证券研究& 投资从业经历!

擅长深度挖掘上市公司价值!并

曾被业内两度评为#电信行业最

佳分析师(%

上投摩根董红波!

明年关注五条投资主线

正在发行的上投摩根中小盘基金经理董红波

近日表示!将重点关注五条投资主线!争取为持有

人创造长期稳定的投资回报%

他表示!这五条投资主线分别为'选择自身增

长确定&受惠国家宏观拉动和结构性调整的上市公

司!如电力设备&基础设施建设等行业中的优势企

业"行业增长稳定性高的内需增长行业!如医药&食

品饮料&零售和通讯设备类等"通过自下而上精选

个股!寻找未来成长性高!或者细分子行业的龙头

企业" 积极关注周期性行业中景气出现拐点的公

司"把握行业中出现的整合或重组等投资机会%

董红波认为
.

今年中国证券市场所承受的利空

因素之多&程度之重在整个证券市场发展历史中都

是很少见的!这其中!有国内经济多年快速扩张所

积累的内在调整压力!有海外金融危机所带来的冲

击!有市场暴涨之后的调整要求!更有投资者情绪

巨大反差所产生的压力%

他坚信
.

经过深度调整!各种利空因素也已充分

释放!

"$$,

年证券市场会稳定得多%虽然目前经济仍

在下滑!但随着企业存货的消化&经济自身的调整修

复以及国家宏观经济政策的刺激! 经济将受到向上

拉动!

"$$,

年的经济和证券市场都将经历一个震荡

筑底的过程!各行业板块也将产生分化%这对基金公

司投资方向选择&择股能力将提出考验!而真正具备

这两方面能力的基金公司会最终胜出%

上投摩根中小盘基金的股票投资比例为
#$)/

,')

! 其中以不低于
($)

的股票资产投资于中小盘

股票% 董红波表示!该基金预计春节前成立!牛年正

式运作% TUVW

兴业基金杨云!

转债市场潜在风险已很小

兴业可转债基金经理杨云日前表示!近期股市逐

渐回暖!对于可转债基金而言!无疑是一个投资良机%

从历史经验来看!目前转债价格已经进入相对安全区

域!股性风险已经随着此轮股市回调得到了显著的释

放!转债市场的低风险特性也开始显现% 对
"$$,

年的

市场!杨云表示'#目前纯收益率高的转债品种肯定存

在较好的机会% 同时固定收益债券也值得关注(%

杨云还认为!市场所担心的可转债信用风险其

实并不大% 首先部分转债具有担保条款"其次主板

市场少有大型公司破产清算%

随着
"$$(

年股市深度调整!兴业可转债基金在

整体配置上相对趋于保守% 晨星统计显示!截至
!"

月
'

日 ! 兴业可转债基金设立以来总回报率为

"$&%&")

!其今年以来!近一年总回报率分别排名保

守配置型基金第四和第三!而近两年和近三年年化

回报率均排名首位% TMNOW

受行情影响!基金公司年内自购总体已出现超过
!

亿元浮亏"
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