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■机构视点

期货程序化交易新品在沪亮相
在上周末由上海中期主办的

!首届中国期货程序化交易高峰论

坛"上#一些创新的期货程序化交易

产品纷纷亮相$

在这次论坛上 # 除了国内较

早 !诞生 "的程序化交易平台 !金

狐分析师软件 "# 也有近年来强

调突出功能性的崭新平台露脸 %

既有适用于无任何期货投资经

验 &无任何计算机基础普通投资

者的 !上海中期
'()

精准导航决

策系统 "# 也有可以为高端客户

提供完整程序化交易解决方案

的 !

(*

交易开拓者软件 "$ 此外 #

世界一流水平的程序化交易平

台
+,-.,/00 '1232

也在本届论坛

上对其
'1232

程序化交易系统

的 !白箱 "理念做了专题介绍 $

上海中期研究发展部总经理

蔡洛益介绍 #今年
4

月 #该公司程

序化交易研究小组研究开发的
5

大类
67&

套程序化交易研究成果

正式发布 # 在上海中期网上金融

超市公开发售 # 受到业界广泛关

注 %今年
5

月以来上海中期已连续

举办三期程序化交易实战辅导培

训 #受到了投资者欢迎 $ 据悉 #借

鉴
89

店售后服务模式的程序化交

易现场演示区也已经在上海中期

浦西营业部建立起来 # 由公司程

序化交易研究小组成员提供日常

培训和指导$ （金士星）

钢材现货涨跌互现
国内钢材现货市场报价

!"

月

""

日涨跌互现!建筑用钢报价小幅

回落!其他品种报价稳中有涨"

继近期武钢#本钢出台最新钢材

价格后!还将有本钢#宝钢等钢厂政

策出台! 预计钢价上调的可能性极

大"钢厂新一轮密集上调出厂价格行

为! 直接抬升了后市资源成本的上

移!对目前弱市起到了稳固作用" 但

是社会需求在近期价格上行过程中

并没有实质性好转!市场成交量没有

明显放大迹象"（世华财讯）

外盘冲高回落 沪金继续回落
昨日国际金价于亚洲电子

盘中冲高回落 !沪市现货金小幅

下跌 " 其中
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/
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/
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元
/
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黄金期货 方 面 !
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/
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%& 主 力
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合 约 收 于

!'09"%

元
/

克 !跌
,9,-

元 $
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%!

全天高开冲高后震荡回落 !持仓

量减少
0-,%

手 ! 成交量增加
%0"(

手" （北京中期）

品种 交易所
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（开盘）
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（收盘） 涨跌幅（
!

） 振幅（
"

） 涨跌 单位

原油
!"#$% &'()) *+(,- .-/()' 01(2' .'3)4

美元
5

桶

黄金
67#$% 40,388 42'3'8 03'0 )3'0 0-3'8

美元
5

盎司

橡胶
9767# ---388 -/-348 -43)2 083,- 08348

日元
5

公斤

铜
:#$ /0&8388 01;0388 <4=41 -2('1 .044(88

美元
5

吨

铝
:#$ -,-8(88 -,-8(88 8(88 )(/0 8(88

美元
5

吨

锌
:#$ -81,(88 --2'(88 2('' 1(84 ,-(88

美元
5

吨

锡
:#$ --'88(88 -8,88(88 .1(24 -2(01 .--88(88

美元
5

吨

铂金
!"#$% 40)(18 4,4(,8 /()8 )(21 /8('8

美元
5

盎司

白银
67#$% -801(,8 --80(88 )(82 -/(0' )0(,8

美分
5

盎司

大豆
6>79 4&?=88 44/=88 &=/) ;=?& /)=88

美分
5

蒲式耳

玉米
6>79 /)&=88 /4/=88 0=&- 4=); 1=88

美分
5

蒲式耳

小麦
6>79 ;-?=&8 ;?0=&8 4=1- --=)/ &?=88

美分
5

蒲式耳

豆油
6>79 /8=1- /-=8; 8=&; 4=)1 8=-&

美分
5

磅

棉花
!">79 &/=48 &;=41 &=)) 4=;& 0=81

美分
5

磅

原糖
@6$ --=); -8=1/ <?=14 --=08 <8=40

美分
5

磅
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一周期货市场品种监测

借消息演绎反弹 投资意向仍保守
"

本报记者 金士星

尽管上周末海外商品市场表

现乏善可陈#但昨天国内市场却异

常活跃$ 国储将进一步增加金属和

农产品收储的传言激励商品整体

走强#而央行宣布再度降息
:5

个基

点也给商品市场表现注入活力$

但在冲高同时#多数活跃品种

总体持仓量仍然下降#显示商品市

场对于场外资金吸引力正在减弱#

商品价格实质回稳扔有待投资者

对于宏观环境预期的回暖$

收储消息激励市场

尽管
;<)=>

原油期货
6

月合

约在上周末到期交割日将油价带

到了
?7

美元一线的阶段新低 #并

带动其他大宗商品价格整体疲

弱 $ 但昨天国内商品市场表现却

一扫周末阴霾 # 多个品种期价均

以涨停报收$

截至昨天国内期市收盘 #铜 &

燃料油&橡胶&锌&豆油&棕榈油和

菜籽油期货主要合约均以涨停价

位报收$此外沪铝主力
47@

合约收

盘上涨
@ABCD

% 大连大豆期货成

交最活跃的
4#B

合约大涨
EA55D

#

报收于
@:#4

元
F

吨 % 玉米期货
4#B

合约报收
GBGB

元
F

吨 #上涨
:A5GD

%

白糖期货
4#B

合约收报
@A5E

元
F

吨#

上涨
#ABHD

$

国家对于金属和农产品将增

加收储的传言成为激励昨天市场

走强的主要动力$ 有消息称#国储

本周将加大金属收储力度#首次收

购金属铟#并开始协商增加锌和铝

库存$ 且有传言称#铜将会是国储

局下个收购目标#至少会有
5#

万吨

收购规模$ 除此之外#还有传言称#

国家已决定新增收储
:###

万吨玉

米以支撑国内粮食价格#今年玉米

收储计划总计将达到
@###

万吨$

不过迈科期货邓宏认为#国储

对铜这样国内紧缺的战略物资的

收储行动是正常的#其逢低逐步买

入可以预期#不过因国储收储行为

都在市场上进行#多半以直接买入

厂家现货为主#对市场直接影响并

不大#如此高调拉高市场价格实在

难以理解#因此这种消息很可能不

了了之#最终难以证实 #对价格的

影响也只限于一两天的短暂炒作$

市场数据也在一定程度上印

证了交易行为的短期性$ 截至昨天

收盘#除油脂&棉花和白糖以外#其

他品种整体持仓量均出现下降$ 有

分析师认为#当天商品价格整体上

扬并不代表场外新增资金介入#投

机资金的短期行为似乎更占主导$

降息短期难见效

昨天傍晚#央行宣布从
:##C

年

G:

月
:@

日起下调一年期人民币存

贷款基准利率各
#A:5

个百分点$ 同

时 #从
:##C

年
G:

月
:B

日起 #下调金

融机构人民币存款准备金率
#AB

个

百分点$

利率再度降低意味着更多流

动性注入市场#对于大宗商品的消

费将带来积极推动$ 但中信东方汇

理期货销售副总裁杜晓华却看淡

这一影响$ 他认为#市场焦点在于

需求#反弹主要动能在于经济复苏

对原材料需求的回暖#

:5

个基点的

降息不足以短期增加通胀的预期#

也不会马上改善企业的信息和预

期$ 所以商品价格回升更多地要关

注国际市场状况#因为国内现在多

数商品都供应过剩#没有外部需求

拉动#市场还将继续震荡筑底$

商品市场真正回暖还有待市

场信心的重建$ 而在此之前#投资

者撤出商品市场依然是不争事实$

巴克莱资本上周三公布的一份报

告称#预计第四季其所管理的商品

资产价值较上季跌逾
@#D

至
GEE#

亿

美元# 主要原因是商品价格下跌$

该机构称# 利用
I-J K-L/0 'MN

和

9O+ N9"M

等商品指数进行投资的

规模在第三季降至
G:77

亿美元#其

中资金外流规模约为
B7

亿美元$

白糖 小幅走高

昨日郑州白糖期货冲高回落#仓量齐增$ 主力
47B

合约上涨
G5

元#报收于
@75E

元
F

吨$白糖大量上市对期价

产生一定压制$而从技术面看#期价上方所受压力较大#

预计短期内将在
@777

'

@G77

之间维持震荡$（阎嘉珍
#

沪铜 高开震荡

昨日沪铜大幅高开#盘中震荡整理#部分合约涨

停#主力
47@

合约收于
:@@B7

元
F

吨#上涨
C47

元$ 基于对

消费预期恶化和未来库存可能加大的判断#在目前铜

价仍旧高于行业平均成本和边际成本情况下#后市预

计急需回落$ （张君武
#

连豆 涨停报收

昨日大连大豆高开高走#盘终部分合约涨停$ 主

力
47B

合约收于
@:74

元
F

吨# 上涨
GEH

点$ 技术面看#连

豆一举突破
@7

日均线压制#以实体阳线收盘#并伴有

成交量放大#技术上有继续走强可能$ 但需关注周边

宏观环境变化$

$

胡秋红
#

玉米 盘终收阳

昨日大连玉米小幅下探#随即在快速上冲后又震

荡回落$ 主力
47B

合约收于
GBGB

元
F

吨# 较前一交易日

上涨
E7

元$ 在收储传闻刺激下#玉米期货继续走高#关

注长期趋势线压力变化#短线维持反弹思路#谨慎做

多$

$

胡秋红
#

沪胶 封于涨停

昨日上海天胶
47B

合约封于涨停板价位# 盘终报

收于
G7GCB

元
F

吨#上涨
@47

元$ 原油期货亚洲电子盘回

升# 以及美国对汽车巨头的救援行动提振了多头信

心$ 预计后市将以震荡为主#可关注周边基本面消息$

（阎嘉珍
#

郑棉 涨停报收

昨日郑棉冲高回落后维持高位横盘整理#之后大

幅上行# 涨停报收$ 主力
47B

合约收于
GGC:7

元
F

吨#上

涨
EBB

元
F

吨$ 基于当前市场现实#此次收储政策实施

只能在短期内产生一定推动作用#后市预计难以维持

高位$ （胡秋红
#

%&'
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商品!期货

制图
(

尹建

沪油 强势上涨

昨日沪燃料油主力
47@

合约开盘涨停# 带动其他

合约强势上涨$

47@

合约最终收盘涨
664

元
F

吨# 收于

:B77

元
F

吨$ 基本面利好消息刺激#外加国际原油合约

电子盘回升等共同利好燃料油走势#预计后市仍将延

续反弹行情$ （张君武
#

本报资料图片

! &)

年终商品系列稿件之六:

消费预期悲观 糖价或再下台阶
"

长城伟业期货 李海隽

在消费市场因金融风暴冲击而

极度低迷之际# 白糖期价已不具备

持续走强的基本面支持$中期看#糖

价在消费极度悲观预期下仍具备再

下台阶可能$

跌幅小于其他品种

:77C

年白糖与其他农产品期

货虽都表现为大幅下跌#但步调不

一致(下半年因金融风暴袭击#

5

月

以后大豆等农产品期货见顶后迅

速展开暴跌# 而白糖期货早在
@

月

初就迎来趋势性下跌行情$ 当然#

原因在于基本面有异$

:

月份糖市

放大了冰冻灾害所带来的影响#导

致现货&期货同步暴涨 #随着产量

数据逐渐水落石出#白糖期货也由

供求缺口预期转向供大于求的现

实修正性下跌行情$这一轮基于严

重供大于求的下跌#使产区现货价

大幅跌破了成本价#

67

月上旬一度

触及最低点
:H77

元
F

吨# 较成本还

低
E77

'

B77

元
F

吨$ 随后在产区推

迟开榨&国家收储政策预期等配合

下#期货&现货展开强有力反弹$相

比其他农产品#国庆节后白糖最先

反弹#力度也最大 #且随金融风暴

的深化#白糖相对其他农产品期货

品种明显抗跌$即使考虑到白糖期

货上半年即先期下跌#其跌幅也小

于其他品种$

三方面致消费大幅萎缩

笔者认为# 今年消费大幅萎缩

的影响因素主要来自三个方面(

其一是三鹿奶粉事件对奶制

品消费的影响$ 这不但影响了国内

消费而且抑制了出口消费$ 目前而

言#对国内奶制品的信心恢复还有

个时间过程#但减少的消费量后期

铁定是补不回来$

其二是金融风暴对消费的负面

冲击$ 金融风暴发生后#大量中小企

业关闭#工薪阶层收入降低#外来务

工人员失业提前返乡#极大地影响了

含糖食品消费$ 据相关数据显示#

:77C

年以来食品饮料行业收入增速

逐渐回落$ 今年上半年主营业务收

入同比增速为
:7AB@D

# 三季度主营

业务收入同比增速减为
66ACCD

%税

前利润同比增速在今年上半年为

@5ABED

#而在三季度却出现负增长#

为
UBA@HD

$

另外
V

现代工业以蔗糖为原料#

可以制造无污染的塑料用具&包装

材料及洗涤剂# 以及表面活性剂&

洗涤剂&塑料&医药&农药等产品 #

而金融风暴对工业的冲击也无疑

影响了蔗糖在这些行业中的消费$

糖价或再下台阶

新年糖市料峭寒冬仍迟迟不会

远去$ 由于制糖企业生产成本和财

务成本不同# 囚徒困境心态下糖企

将会竞相压价销售$ 目前郑糖多头

博弈的是减产和收储#然而#当消费

萎缩真如前所述一步步成为现实#

多头心态将会因供求天平倾向于需

求萎缩而生变# 目前糖企不愿在亏

本的期货价格上套保# 却有可能从

现在的浅套变成以后深套$ 在金融

风暴迟迟不见散去背景下# 需求将

成为影响郑糖价格的主要因素$

中期来看# 糖价在消费极度悲

观下#仍然具有再下台阶动力$实际

上# 上榨季现货在
:H77

点触底反弹

给市场以很强的底价心理预期$ 如

果先在低价位换得销量增长# 后期

可能发生的减产因素才能使糖价有

坚实上涨根基$因此#明年现货糖价

最大可能运行区间是
:H77%@:77

点# 期货因资金推动而具有更大波

动性$（全文见中证网:
*++,-((.../

01/023/04(5*10(&6(7&8(&6(

）

六阴与六阳 原油天胶!较上劲"

"

本报记者 王超

上周)

G:

月
GB

日'

::

日*国际

期货市场上大宗商品走势分化加

剧(典型代表当属原油与天胶#前

者六连阴)纽约原油
G

月合约*#后

者六连阳$

从各品种表现看# 上周至昨

日原油&铜&锡和原糖继续大幅探

底#而其他品种稳中有升#东京胶

更是一枝独秀# 过去六个交易日

累计上涨
GCA5ED

$

原油逼近
9&

美元

上周纽约原油跌势加剧#其中

;<)=>G

月轻质低硫原油期货
G4

日

跌
:A@B

美元#至
@@AC5

美元
F

桶#盘中最

低至
@:AE7

美元# 再度刷新
:77E

年
:

月以来的最低结算价纪录$而
:

月合

约当日涨
H4

美分# 至
E:A@H

美元
F

桶#

涨幅为
GA5D

$有分析指出#近期交割

的原油期货价格盘中剧烈波动#原

因在于少数合约持有者难以找到买

家以阻止进行实物交割$而且#如果

:

月和
@

月合约再现
G

月和
:

月合约上

周呈现的巨大价差之势# 则表明需

求仍然疲软# 并将对油价构成更大

的下行压力$此外#美国能源部最近

几周公布的数据显示# 燃料油需求

下降速度正逐渐放缓$ 但由于全球

经济低迷状况仍在进一步加深#因

此美国需求降幅缩小目前还没有对

油价形成较大支撑$

造成原油大跌的原因还有欧

佩克内部减产步伐不一$据一份欧

佩克文件显示# 在新的减产决定

下#沙特阿拉伯新的石油生产指标

为
C7B

万桶
F

日#仅略低于该国
GG

月

份
CEC

万桶
F

日的生产限额$ 许多交

易商和分析师质疑欧佩克最新减

产决定的诚信度#声称该组织成员

国选择使用的生产基准线远高于

减产后的生产限额$且欧佩克在宣

布最新减产时#并没有逐一公布各

成员国减产具体数量$

天胶一枝独秀

东京天然橡胶期货连续上涨

在于日元贬值& 美汽车业获救在

望及泰国限制出口等$ 从日元走

势看# 上周美元兑日元从
4GA@@

跌

至
C4AEB

$ 日本央行
G4

日降息
:7

个

基点至
7AGD

##表明在经济陷入衰

退后仍然面临继续下行风险的情

况下#同时也为了抑制近来日元大

幅升值# 日本央行不得不再度降

息#并继美国之后成为第二个将基

准利率调降至几于零的国家$ 消

息公布后#日元立即遭到打压$ 近

三个月来#美元对日元大幅下挫#

日元如此强劲涨势不仅引发了日

本国内出口商特别是汽车制造商

等的抱怨#也引发了日本官员的警

惕$ 由于日元大涨令日本原本就

近况不佳的出口商收益受到进一

步削弱#也因此危及日本经济$

美国汽车制造业暂得喘息#也

给天胶多头以极大激励$美国总统

布什
G4

日称#在美国经济处于衰退

的情况下#放任三大汽车公司破产

是不负责任的$另据美国高级政府

官员称#白宫将从财政部不良资产

救助计划
W('R+X

中向困境中的美

国汽车制造商提供
658

亿美元紧急

贷款$ 根据白宫计划#如果汽车企

业仍无法生存# 政府将于
?

月
?6

日

提供更多汽车贷款$该汽车业救助

计划条件与众议院方案相当$

不过#也有现货商认为#现在

还看不到天胶需求好转的迹象$

!经济状况不佳是商品市场要考

虑的主要内容#天胶也不例外$ "

他认为# 合成胶近期走势反映出

橡胶市场需求并未有明显恢复$

天胶价格反弹源于供应方面的变

动#而不是来源于需求的好转$


