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申万一级行业指数

申万风格指数

!

评级简报
&%'()$
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年度行业投资策略综述之八

代码 名称 机构名称 研究员 研究日期 最新评级 上次评级 调整方向

!""#$$%&'

中天科技 渤海证券 张晓亮
$()*+$,! ,-

买入
,-

买入 维持!多"

!)).)/%&' &0

三安 中投证券 王海军
$))*+$+1 +-

强烈推荐
+-

强烈推荐 维持!多"

)))!+2%&3

海螺型材 中投证券 李凡
4))*+4+1 +-

强烈推荐
5

首次关注

(($+6/%&3

高金食品 长城证券 郭怡娴
4))*+4+1 +-

推荐
5

首次关注

))4+.2%&3

中航光电 东方证券 赵晓光
4))*+4+1 +-

买入
+-

买入 维持!多"

!)))++%&'

华能国际 长城证券 张霖
4))*+4+1 +-

推荐
4-

谨慎推荐 调高

!)))4*%&'

中国石化 中投证券 芮定坤
4))*+4+1 +-

强烈推荐
4-

推荐 调高

!))/*/%&'

金地集团 东方证券 薛和斌
4))*+4+1 +-

买入
+-

买入 维持!多"

!))1+*%&'

康美药业 长城证券 王茜
4))*+4+4 +-

推荐
+-

推荐 维持!多"

!))))1%&'

武钢股份 中投证券 初学良
4))*+4+4 +-

强烈推荐
+-

强烈推荐 维持!多"

)))*2*%&3

鞍钢股份 中投证券 初学良
4))*+4+4 +-

强烈推荐
+-

强烈推荐 维持!多"

!)).21%&'

国电电力 长城证券 张霖
4))*+4+4 +-

推荐
+-

推荐 维持!多"

代码 名称 最新价 涨跌
涨跌幅

（
$

）

年初至今涨跌

幅（
%

）

*)+4/)%&7

综合!申万"

**/%14 +.%21 4%). 5!+%4*

*)+4+)%&7

餐饮旅游!申万"

+/++%** 4!%62 4%)! 5!!%+!

*)++))%&7

信息设备!申万"

!1.%46 ++%24 +%*1 511%4!

*)+4))%&7

商业贸易!申万"

444/%6+ /.%.+ +%./ 51!%)/

*)+)1)%&7

有色金属!申万"

+./)%41 4!%2+ +%1* 5./%26

*)+)2)%&7

交运设备!申万"

+/*4%21 +*%6. +%/1 5!!%*1

*)++1)%&7

医药生物!申万"

+***%!2 46%.) +%// 56+%*2

*)+).)%&7

机械设备!申万"

4+/1%*/ 4.%!1 +%/+ 514%2+

*)++4)%&7

食品饮料!申万"

461+%4* /+%)2 +%4* 511%6!

*)+44)%&7

信息服务!申万"

+446%4) +1%)6 +%46 51+%16

*)+)*)%&7

电子元器件!申万"

!!!%.4 !%/. )%2. 5!4%4)

*)+)+)%&7

农林牧渔!申万"

+4).%)/ ++%14 )%2! 5/2%1+

*)+)!)%&7

建筑建材!申万"

+*4)%1. +.%+6 )%21 562%16

*)++!)%&7

公用事业!申万"

+!4)%2+ +6%4* )%*2 514%/+

*)+++)%&7

家用电器!申万"

+)46%61 *%22 )%*2 514%!2

*)++/)%&7

纺织服装!申万"

+).4%./ 2%/. )%** 51*%1)

*)++.)%&7

交通运输!申万"

+!.2%.4 +/%46 )%.2 5!6%26

*)++6)%&7

轻工制造!申万"

2!.%12 !%.! )%. 5!4%*2

*)++*)%&7

房地产!申万"

+2..%!6 *%42 )%64 51.%/2

*)+)6)%&7

黑色金属!申万"

44+/%1* *%1. )%/2 5!!%21

*)+)/)%&7

化工!申万"

+.)2%6* !%+2 )%/! 512%.6

*)+)4)%&7

采掘!申万"

4.+.%/. 5+4%!/ 5)%6! 5!6%.)

*)++2)%&7

金融服务!申万"

+121%+2 5.%2+ 5)%62 5!4%24

代码 名称 最新价 涨跌
涨跌幅

（
&

）

年初至今涨跌

幅（
'

）

*)+*+/%&7

小盘指数!申万"

+4.6%44 4)%*! +%!! 514%).

*)+*14%&7

微利股指数!申万"

2/4%44 +6%/1 +%1! 516%41

*)+*+4%&7

中盘指数!申万"

+6*4%/) +2%*1 +%/! 51*%4/

*)+*4+%&7

高市盈率指数!申万"

!.*%/2 *%1! +%4* 512%)4

*)+*/+%&7

高市净率指数!申万"

*1.%6/ 2%)4 +%)! 51*%1+

*)+*6/%&7

低价股指数!申万"

/+12%2/ /4%!+ +%)6 56*%4)

*)+*//%&7

低市净率指数!申万"

41/2%21 41%+. + 514%*!

*)+*1+%&7

亏损股指数!申万"

+)//%4+ +)%++ )%22 516%6)

*)+*!4%&7

活跃指数!申万"

+6+%!2 +%42 )%24 5./%4/

*)+*44%&7

中市盈率指数!申万"

+/)*%2! ++%)* )%*1 512%./

*)+*!/%&7

新股指数!申万"

+4+.%6/ .%/1 )%!+ 5!)%6*

*)+*6+%&7

高价股指数!申万"

+//*%42 .%6* )%1! 5!+%/!

*)+*64%&7

中价股指数!申万"

+!//%2) *%4) )%1 516%!.

*)+*/4%&7

中市净率指数!申万"

4)6.%)* .%)/ )%/6 5!)%6.

*)+*1/%&7

绩优股指数!申万"

4+*+%46 1%/* )%41 5!6%1*

*)+*++%&7

大盘指数!申万"

+.4*%!) 4%!2 )%+! 5!+%)4

*)+*4/%&7

低市盈率指数!申万"

4.2)%/+ )%64 )%)4 5!1%)!

不确定背景

下的确定性增长

建 筑 工 程

业! 行业已在春

订单充裕 成本下降

新增投资拉长电网景气周期
"

本报记者 丛榕

与电站设备从顶部回落不同 "

输变电设备行业仍然处于上升阶

段"在铜#铝等原材料价格下降的同

时" 该行业在手订单充裕# 需求无

忧" 未来两年都将享受高景气带来

的超额利润" 电网投资规模扩大更

拉长了该行业的景气周期$

电网投资大增

电站和电网资产结构失衡要求

加大对后者的投资力度" 而面对超

预期经济下滑" 电网投资也成为理

想的投资标的$ 近期国家电网和南

方电网两大公司均增加了投资计

划"未来
!

年内的投资总额将达到
"#$

万亿元$

国信证券计算" 如果这些计划

全部兑现 " 仅就国网公司而言 "

%&&'(%&""

年年均投资将达到
!)**

亿元" 与
%&&)

年
%+%&

亿元的投资额

相比几乎增加了
+!,

"折算为三年的

复合增长率达到
%$,

$

考虑两大电网公司" 如果实现

承诺投资计划的
-&,

"

%&&'(%&""

年

全国年均电网投资金额也将维持在

大约
!!&&

亿左右的投资水平" 考虑

到实施进度" 这三年内投资额仍可

维持近
),

的复合增长" 而如果全部

兑现" 未来三年的投资复合增长率

可以达到
%+,

$

中信证券指出" 电网投资的资

金将主要来源于自有资本金% 公司

债以及银行贷款" 分析师预计未来

两年主设备市场需求将超过
%&&&

亿

元" 其中变压器# 开关类分别达到

)!&

亿元和
'%%

亿元&

输变电越高压越景气

%&&)

年前三季度" 输变电行业

继续保持较快增长" 各输变电子行

业收入增幅均在
%&,(!&,

" 变压器

利润增速最快"接近
+&,

"开关和输

变电及控制利润增幅为
%!,

和
!!,

&

由于短时间内改善配电线路损耗难

度仍然较大" 因此降低线损率的主

要途径将是骨干传输线路以及配电

变压器效率的提高&

在长距离%大容量输电方面"高

压输电在传输同样功率时输电电流

相对较小"能够显著减少线路损耗"

具有明显的优势& 国信证券指出"在

城市电网和农村电网改造得到重视

的同时" 超高压电网建设金额仍然

是占据了最大的比重& 国网公司公

布的计划中"用于跨国%跨地区联网

以及
-+&

千伏 %

++&

千伏主网架工程

%$&&

亿元和大型水电%煤电%风电送

出工程
!"&&

亿元基本上均在此列 "

城市电网改造
!&&&

亿元中估计至少

也有
"&&&

亿元属于超高压电网范

畴& 以此计算"新计划中超高压电网

投资在总投资中的比重将达到
+*,

&

分析师认为" 新的投资形势使

产能扩张企业受益& 具有行业领先

优势的企业的产能扩张的确会充分

受益并进一步强化其市场地位 "尤

其是在市场需求前景非常乐观的情

况下& 不过如果行业中所有的企业

都采取大规模的扩张行为" 其结果

则可能导致行业产能的总体过剩从

而导致行业景气的下行&

长江证券认为" 特高压传输市

场前 景 广 阔 & 特 高 压 是 指 交 流

"&&&./

和直流
!)&&./

的电压等级 "

由于我国幅员辽阔" 能源与负荷中

心在地理位置上分布很不均衡 "因

此建设交直流特高压输电的骨干网

架是较好的选择& 一旦特高压示范

工程顺利建成投产"特变电工%平高

电气% 天威保变等技术领先的行业

龙头将直接受益于特高压建设进程

的加快&

另外"长江证券还指出"节能配

电变压器推广潜力巨大& 分析师表

示" 近年来经过大规模城乡电网改

造后"配电电网的线损率有所下降"

但与国际先进水平相比我国配电效

率仍有提升的空间& 置信电气作为

目前国内唯一有能力规模化生产该

产品的厂家" 将在未来快速发展的

非晶合金变压器市场中获取更大的

份额&

成本向下确定无疑

钢材和铜% 铝等原材料价格下

跌" 减轻了电力设备企业的成本压

力"提升了产品利润率& 数据显示"

%&&)

年三季度以来钢材%铜%铝等原

材料的价格出现大幅下跌 "

012

期

铜% 期铝价格从今年高点已分别下

跌近
+&,

%

$&,

" 国内钢价指数综合

跌幅也超过
!&,

& 中信证券指出"变

压器% 高压开关和电线电缆等输变

电设备所用铜%铝的成本占比较高"

从中受益最大& 并且"如果
%&&'

年原

材料价格仍然维持相对较低水平 "

输变电企业在手订单的盈利能力将

显著提升&

对于变压器的重要原材料取向

硅钢价格的走势" 市场还未形成一

致的看法& 国信证券认为"取向硅钢

的价格在经历过
%&&-(%&&)

上半年

的上涨之后已经出现显著的价格回

落态势"且有继续下滑的可能&

不过长江证券却认为" 供需偏

紧的状况导致取向硅钢价格将保持

坚挺 & 分析师认为 " 根据最新的

%&&)(%&"&

年投资计划"预计
%&&)

'

%&"&

年取向硅钢的需求将在
*&

万吨

以上" 而国内的供给即使考虑宝钢

取向硅钢的成功投产 "

&'

年的产能

也仅在
$!

万吨左右" 产品供需状况

在未来一段时间总体偏紧&

新能源设备总体乐观

从节能减排角度出发" 摆脱目

前过度依赖煤电的电源机构是大势

所趋"可再生能源比如风电%光伏产

业将继续保持高速增长态势&

对于风电设备行业"中信证券认

为现阶段最大的增长引擎来自政策

推动&分析师预计
%&&)

'

%&"&

年新增

风电装机容量将达到
*&&

万千瓦%

)+&

万千瓦和
"&&&

万千瓦"到
%&"&

年累计

风电装机超过
!&&&

万千瓦&

国信证券显得相对谨慎" 分析

师表示风电设备行业多达
*&

余家的

整机制造% 估计
%&"&

年超过
"&&&

万

千瓦的年产能" 但已投运风电机组

平均只有
")&&

小时的年利用小时

数" 这表明风电行业需要进行一番

行业调整"从投资角度看"应重点关

注行业龙头公司及关键部件厂商&

国信证券分析师对光伏产业相

对乐观& 分析师认为"由于全球经济

形势的不明朗以及油价的大幅下

跌" 以出口为导向的光伏产业有可

能受到较大负面影响& 不过在此次

光伏行业的周期中" 国内光伏产业

链得到了充分发展" 尤其是关键的

多晶硅产业及光伏设备产业" 为未

来国内光伏市场需求的启动奠定了

较好的基础&

对于核电板块"长江证券认为"

我国加快核电建设的条件已经具

备" 随着我国核电建设步伐的不断

加快和设备国产化率的不断提高 "

包括东方电气在内的国内三大主机

厂商将显著受益&

浙江龙盛$

&""'(!

%

明年盈利保持稳定

中投证券分析师认为" 服装纺

织行业还将享受较多利好" 减水剂

业务将受益国内大力进行基建投

资"公司也在寻找收购机会"

%&&'

年

上半年盈利将保持稳定" 给予 (推

荐)的投资评级$

分析师认为"国家为保就业可能

还会对纺织服装行业采取非常支持

措施$服装纺织行业实施出口退税历

史最高为
"-,

" 还有较大调整空间$

内需拉动战略和降低利率等措施对

该行业具有支撑作用$

公司的减水剂业务将受益国内

大力进行基建投资$ 分析师指出"国

内对水泥的需求有了向上的拐点"对

高效减水剂的需求有很大的提升作

用 $ 公司有
-()

万吨高效减水剂产

能"预计该业务收入将会有
"&,

的增

长$ 另外"公司将走出国门"与印度

3454

公司合作生产活性染料"着重活

性染料发展*将加强分散染料产业链

向上延伸" 扩大间苯二胺生产规模*

还将寻找合适的收购投资机会"逆市

下择机待动&

由于行业内企业大量限产和停

产"公司将具更强的染料定价能力&

分析师预计
%&&'

年上半年公司分散

染料还能维持
%&,

的正常毛利 "年

底下游染料采购将有所恢复* 龙山

化工氯化铵成本比较低" 由于化肥

冬储严重不足" 预计
%&&'

年初化肥

价格将会因供给紧张而上涨" 将会

有较好的盈利* 公司还将在
%&&'

年

上半年获得
+#'!

亿元搬迁补偿金 "

资金流将会充沛&

分析师预测
%&&)(%&"&

年公司的

每股收益分别为
&#-!

元 #

&#-+

元和

&#'&

元"给予公司
%&&'

年
"!

倍的市盈

率"

*("%

个月目标价为
'#-+

元&

独一味$

""!!%)

%

业绩高增长可期

公司是一家主要经营中药的企

业"主要产品有独一味系列产品+独

一味胶囊#独一味软胶囊#独一味片#

独一味颗粒,# 参芪五味子片# 脉平

片#前列安通片等& 考虑到未来几年

良好的成长性"东方证券分析师给予

公司(增持)的投资评级&

分析师指出" 公司的竞争力在

于产品的优势#经营层持股#独特的

资源优势和完善的医院营销体系 &

公司的销售重点在医院" 在过去几

年中公司加大了医院的营销力度 "

填补了空白点& 目前公司已在
'&,

全国二级以上医院建立了网络 "特

别是在今年
!

月上市之后"利用上市

契机带来了资金和品牌影响力& 公

司在医院的开发力度很大" 从销售

费用占收入比重增加较快的情况中

可见一斑&

由于公司的很多产品能在多个

科室中使用"而现在的情况是一家医

院中一般只有
"(%

个科室用得比较

好"所以从广义而言"公司未来的工

作重点在于精耕细作& 总体来看"由

于销售人员是按照医院来划分销售

市场"在进入医院之后"要打开其他

科室的难度比进入一家医院的难度

小得多"所以分析师认为未来几年公

司将进入营销的收获期&

截止到
%&&)

年中期"公司盈利的

主要来源是独一味系列和参芪五味

子系列&分析师预计未来几年间独一

味系列产品的增长仍能维持在
%+,(

!&,

的增长"而其他产品随着公司推

广力度的加强"估计总体的收入增长

能保持在
!&,

的水平&预计
%&&)

年和

%&&'

年每股收益分别为
&#+%

元#

&#-&

元&公司存在的风险包括产品单一以

及行业政策性风险&

青岛啤酒
*&""&""+

产品结构继续优化

公司今年
"(""

月份销量增长

超过
-,

"全年预计增速也能维持

在
-,

左右 " 比行业增速快
"(%

个

百分点 "这是公司这些年少见的 &

国泰君安分析师继续看好啤酒行

业的发展 "给予公司 (增持 )的投

资评级 &

公司主品牌销量增长加速 "今

年除了
$

#

+

月份外增长都在
%&,

以

上&主品牌去年占比
!),

"今年
"(""

月份占比已经达到
$$,

" 预计全年

也能有此水平& 主要原因在于公司

持续对品牌进行营销推广" 并且经

过多年的技术改造" 目前已经有很

多工厂都可以生产(青岛)品牌的产

品"大量节约了运输费用&公司主品

牌的盈利能力非常好" 吨酒含税价

已经达到
$&&&

元
6

吨以上"毛利率也

比较高"超过
$&,

&尤其是小瓶和纯

生"价格和盈利都高于其他产品"目

前两者的产量合计已经超过
$&

万

吨&公司产品结构继续优化"副品牌

的销量增幅低于主品牌" 并将继续

清理其他品牌 & 公司 (

"7!

)品牌策

略执行力度很大"前
$

大品牌销量占

比已经达到了
'$,

以上&

分析师指出" 明年行业的成本

压力下降"市场竞争可能加剧&公司

进口大麦现在已经跌至
%-&

美金"而

最高的时候达到
+&&(+"&

美金&啤酒

花最高
"&

万元
6

吨"也已经下降到
$(

$#+

万元
6

吨 & 明年企业成本压力减

缓"各个企业为了争夺市场份额"可

能会加大市场的投入& 虽然产品的

价格不会直接下降" 但是可能会出

现一些送#返利的促销等&不过总体

上看"明年成本压力减少"行业的盈

利能力应该能有上升&

（记者 李波 整理）

股价普跌

券商业绩仍有继续下行风险

"

本报记者 丛榕

昨日场内个股涨多跌少" 申万一级行业

指数仅采掘和金融两只下跌" 申万风格指数

更是全线飘红& 从细分行业看"券商股出现普

跌"表现最弱& 分析人士指出"证券公司依赖

于传统业务的经营模式没有改变 "

%&&'

年券

商的业绩仍有下行风险" 而市场寄予厚望的

创新业务即使推出" 短期内也难以带来显著

改善* 但在市场成交量好于悲观预期的情况

下"券商股还存在交易性机会&

券商股业绩仍将下行

昨日申万金融行业指数下跌了
&#$',

"在

一级行业指数中跌幅最大" 其中代表券商股

的多元金融指数下跌了
&#'",

"在
89:;

二级行

业指数中跌幅最大& 海通证券#长江证券分别

下跌了
!#$+,

#

%#%-,

"跌幅最大*爱建股份#中

信证券分别下跌了
&#$$,

#

&#*+,

"跌幅最小&

由于利润来源于传统业务 "证券公司的

业绩仍有下行可能 & 中金公司认为 "传统业

务主导的现有盈利模式导致证券行业将在

%&&'

年见到业绩阶段性低点& 证券行业高度

依赖经纪业务和自营业务的现有盈利模式

导致证券行业业绩与股票市场高度相关 "在

经历了
%&&-

年的爆发式增长之后 "预计
%&&'

年证券行业的营业收入和净利润将在
%&&)

年下降
++,

和
*!,

的基础上继续下降
"!,

和

"*,

至
""++

亿元和
$""

亿元"净资产收益率也

将在
%&&)

年的基础上继续下滑
!

个百分点至

"&,

& 分析师预计"未来几年"由于经纪业务

和自营业务难有大幅度增长 "证券行业营业

收入和净利润在现有盈利模式下的复合增

长率将仅为
+,

左右 " 净资产收益率也将在

"&,

左右徘徊&

对于市场期盼已久的创新业务" 大多数

机构认为即使推出" 短期内也不会显著提升

业绩& 国泰君安预计"

%&&'

年创新业务将面临

全面铺开机遇" 但创新业务由起步到全面贡

献业绩至少需要
!(+

年的时间"仍然难以对业

绩产生实质性影响" 传统业务仍将是业绩的

决定因素&

%&"&

年在传统业务逐步趋稳#创新

业务全面上位之后" 行业业绩才可能逐步恢

复增长&

然而券商股也可能存在短期交易性机

会& 中金公司指出"短期内股票市场活跃的交

投有望使上市证券公司股价继续上涨" 目前

中信证券和海通证券股价隐含的
%&&'

年日均

股票交易额在
"&&&

亿元以上" 与近期日均股

票交易额放大至
"&&&

亿元以上的现状直接相

关& 不过从基本面情况来看"目前的股票交易

额水平难以长期维持" 近期股票市场交投活

跃主要得益于大量政策利好的集中出台 "后

续宏观经济和上市公司盈利的数据有可能抑

制投资者目前乐观的情绪" 进而导致股票市

场交投活跃程度下降&

新上市小盘股有机会

市场继续保持中#小盘股强势的特征& 昨

日申万风格指数中" 代表大盘蓝筹的大盘指

数# 低市盈率指数和绩优股指数分别上涨了

&#"*,

#

&#&%,

和
&#%+,

"而小盘#中盘指数分别

上涨了
"#**,

和
"#!*,

&

申银万国指出"同样受到了政策的催化"

中小市值的公司股价表现要优于大市值的公

司" 上市不满一年且需求稳定的中小公司又

要优于其他中小市值公司& 在具体品种选择

上"分析师认为在短期内政府政策不断出台#

货币政策不断放松的环境下" 享受政府政策

催化 #毛利率稳定于高位 #现金流良好 #上市

不满一年的中小市值企业值得重点关注&

据
!"#$

资讯统计#

%&

月
%&

日至

%&

月
%'

日最新买入评级股票共有
%%

只$其中#武钢股份和鞍钢股份被中

投证券给予%强烈推荐&评级#华能

国际被长城证券由%谨慎推荐&调高

至%推荐&评级#高金食品被长城证

券首次关注#给予%推荐&评级$

对于武钢股份# 中投证券分析

师指出# 公司重轨产品将受益巨额

铁路投资$ 公司
&(()

年重轨产量将

提到
%('

万吨#成为国内最大的重轨

生产商'重轨产品未来需求较稳定#

成为公司又一利润增长点$ 短期内

钢铁企业状况并不乐观# 但分析师

依然看好公司未来三年凭借取向硅

钢产品的垄断优势带来的抗风险能

力# 在行业整体趋势向下的形势下

公司业绩大幅波动的可能性不大#

有望成为
&(()

年行业中业绩表现最

好(防御能力最强的公司之一$

对于鞍钢股份# 中投证券分析

师指出#公司技术实力行业领先#设

备基本国产化# 吨钢投资远低于其

他钢铁企业$ 公司产品结构优势明

显# 高附加值的板材产品占比稳定

在
)&*

左右$ 未来随着鲅鱼圈精品

钢铁项目和高性能硅钢项目的推

进#公司产品结构优势将更加明显$

基于目前的经济形势和诸多不确定

因素依然存在的前提# 综合考虑公

司的行业领先地位( 优质的产品结

构优势和国内领先的技术实力#分

析师给予公司
&(()

年
%&

倍的市盈

率#

+,%&

个月目标价为
)-./

元$

对于华能国际#长城证券分析

师认为#公司是全国布局的最大火

电上市公司 # 截至
&((/

年
/

月
0%

日# 公司权益发电装机容量达到

01')0

兆瓦 # 可控发电装机容量

.()/)

兆瓦 $ 公司坚持开发与收

购(新建与扩建并重的发展战略#

资产规模仍在迅速增长 # 预计

&(%(

年公司装机容量将达到
+(((

万千瓦$ 为了规避燃料成本波动

对业绩的影响# 公司一方面正积

极准备涉足煤炭业务#计划到
&(%(

年控制煤炭产量
'(((

万吨
2

年 #占

公司煤炭需求的
.(*

左右'另一方

面正由单一发电企业向综合型能

源公司挺进$

&(()

年煤价的急落#

公司将是最大受益者之一$

对于高金食品# 长城证券分析

师指出# 公司组织结构采用事业部

制#即养殖事业部(屠宰事业部和熟

食事业部$ 生猪养殖作为窗口了解

上游'屠宰加工是目前利润来源#占

主营业务收入的比例高达
)%*

#净

利润的占比高于
)'*

' 肉制品加工

是未来发展重点#尚处于导入期#销

售收入毛利率快速提升$预测
&((/,

&(%(

年
345

分别为
(-%(

(

(-0+

和
(-./

元#给予公司
&(()

年
&(

倍
43

#对应

目标股价
1-&

元$

（记者 李波 整理）

电力工业历年投资情况

未来两年国家电网与南方电网的投资持续增长

资料来源)电监会信息中心#长江证券研究部

数据来源)国家电网#南方电网#国泰君安证券研究所

电网投资额和增速（单位：十亿元）

注)假设电网公司的计划完全可以实现 资料来源)国信证券经济研究所


