
据报道!美国联邦储备委员会

一位高级官员
!"

日表示!当天大幅

降息并不意味着美联储对通货紧

缩的担忧加重!而是显示了它通过

缩小息差来改善信贷环境的决心"

这位官员是在美联储首次通过

电话会议的形式召开的新闻发布会

上做出这番表示的" 此前美联储宣

布将联邦基金利率目标下调至零
#

$%&'(

的区间!并表示将使用一切可

用工具来促进经济增长"

这位官员表示! 第四季度美国

经济将非常疲软! 这种势头将持续

到
&$$)

年第一季度!

&$$)

年剩余时

间内增长速度将缓慢提高"他说!这

与私人部门的预期一致" 美联储预

计通货膨胀压力将缓和! 但通货紧

缩并不是目前主要担心的问题"

这位官员强调!美联储并非通

过调控资产负债表中的资产方!来

推行日本式数量型放松政策!而是

通过购买证券和发放贷款的方式!

来改善住房抵押贷款和信贷市场

的状况" 在力求缩小美国国债和住

房贷款支持证券等信用产品的收

益率之差时!无意中导致了资产负

债规模扩大!但这与日本当时的情

况存在显著区别"

美联储的这位高级官员说!今

后在信贷方面采取行动时!联邦公

开市场委员会和美联储理事会将

会通力合作"

美联储在利率决定声明中评

论道!目前经济形势疲软 !应当让

利率处在异常低的水平" 该官员表

示! 从这一点可以清楚地看出!美

联储要改变政策!首先必须具备什

么样的条件"

当被问及将联邦基金利率目

标定为一个区间的原因时!这位官

员表示!鉴于联邦基金有效利率频

繁大幅波动!设定一个区间 !才能

现实地反映美联储当前管理准备

金的能力" （据新华社）
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《滚雪球》精彩章节连载之八

面 试

□本报记者 蒋家华 香港报道

香港金融管理局昨日宣布!因

美国联邦基金目标利率下调至
$ *

$%&'+

的目标区间! 故下调香港的

基本利率至
,%'(

!即时生效"

香港金管局总裁任志刚表示!

有关措施可提供宽松货币环境!协

助银行积极支持本地经济" 至于银

行对存贷利率的决定!则由银行根

据自身情况自行决定"

银行降息空间有限

在香港金管局宣布跟随美国降

息之后! 香港本地银行在第一时间

作出反应" 汇丰银行#中银香港#恒

生银行表示! 维持最优惠利率
'!

不

变! 而港元储蓄存款利率也维持不

变!最高仍为
,%,!!

" 东亚银行宣布!

维持最优惠利率于
'%&'!

不变!活期

存款
',

万港元以下利率维持在

,%,!!

!

',

万港元或以上为
,%&'!

"

汇丰银行执行董事王冬胜表

示!在$新巴塞尔资本协定%的框架

下! 银行贷款价格需按风险提升而

调高!以维持资本水平"汇丰会收紧

按揭贷款政策! 包括根据业主的实

际还款能力及楼价状况而适当限制

贷款额"

中银国际表示!因香港同业拆

息与联汇制度挂钩!香港金管局虽

然跟随美国降息而下调利率!但香

港银行不可能有相同的减息空间"

香港银行业仍面临不少挑战!包括

净息差收窄以及非利息收入下降!

均对银行股估值带来下调压力"

银行结余创新高

继周二五度向银行体系注资

!,-%".

亿港元之后! 香港金管局昨

天六度出手! 共注入资金
!'/%//

亿

港元!从而使香港银行体系结余升

至
!&)/%0'

亿港元的历史新高"

分析人士称!近期港元走强的

原因主要是因香港特区政府负债

率低#银行体系稳健 #存款全部保

障及货币风险可控!全球资金持续

流入香港"

权威机构发布报告称 ! 香港

金管局不断向市场注入资金 !短

期内有利压低银行同业拆息 !缓

解香港经济衰退程度 " 但在香港

经济陷入衰退 # 最困难的时候仍

未到来之前!资金显著流入 !也可

能构成风险 & 若资金流向突现逆

转!迅速撤离香港 !实体经济难免

受重创" 从目前港股低迷#楼市低

迷等状况看来 ! 外围流入的资金

并没有重新投入港元资产 ! 相信

主要是为了避险"

□本报记者 卢铮

在全球经济衰退背景下!又一

波降息浪潮正在掀起!美国联邦基

金利率水平已逼近$零%" 不过!欧

洲央行日前暗示将暂停降息!令市

场感到意外"

欧元区或暂停降息步伐

欧洲央行行长特里谢
"#

日表

示!欧洲央行在进一步降息方面将

有所限制! 暗示
"

月份可能会暂停

降息步伐" 特里谢说!

"$

月份以

来欧洲央行已经降息
"%&

个基点!

从目前阶段看!再度降息将是有限

制的"他表示央行将重点关注已经

作出的降息决定是否已经有效向

市场传导"

本月
-

日!欧洲央行将基准利率

大幅下调
0'

个基点至
&%'+

" 特里

谢此前表示! 要防止利率过低的情

况发生" 欧洲央行目前没有直接购

买欧元区各国政府债券的打算"

不过! 特里谢的表态并未完

全打消人们对欧洲央行继续降

息的预期" 欧洲央行理事博内罗

日前表示 !央行已经留有必要时

进一步降息的余地 !依然能够下

调基准利率 !以便帮助缓冲欧元

区经济所遭受的打击 " 他强调 !

欧元区经济增长与通胀压力均

有所缓解" 但金融紧张局面日益

冲击实体经济 !并带来相当大的

不利影响"

市场人士认为! 特里谢的讲话

表明欧洲央行担心降息速度过快"

欧洲央行目前寄希望于美国的经济

刺激计划能拉动全球经济"不过!美

联储采取的宽松货币政策将推动欧

元对美元汇率上涨! 这将给欧元区

经济带来新的冲击" 由于明年欧元

区经济形势相当严峻!

"

月份以后欧

洲央行可能仍会继续降息"

日本年内可能会再降息

本周四起日本央行将召开为

期两天的货币政策会议" 市场预

期!在美国降息压力和疲软的经济

背景下!日本央行年内再次降息可

能性大幅增加"摩根大通的调查显

示!投资者预计日本央行降低利率

的几率为
-,+

!而此前市场预计的

降息几率为
&,+

"

由于目前日本央行维持着

,%.!

的银行间无担保隔夜拆借利

率!美联储开始实施事实上的零利

率政策后!日美两国的基准利率水

平发生了逆转!这给日本央行带来

进一步降息的压力"

日本央行周一发布的最新企

业短期经济观测调查结果显示!大

型制造业企业对当前经济景气的

信心指数骤降至负
&-

! 为近
0

年低

点"这是该指数连续
'

个季度下跌!

跌幅之大创
!)0,

年代石油危机以

来最高纪录! 仅次于
!)0-

年
/

月负

&"

的历史最差纪录"该指标是日本

央行判断经济形势#制订金融政策

的主要依据之一"

此次调查显示!日本经济已呈

现出不分行业和规模的衰退!目前

日本经济的恶化速度堪比
!)0,

年

代石油危机时期!且丝毫没有见底

的迹象"日本央行行长白川方明日

前表示!日本经济在明年
-

月
!

日起

的年度内可能出现萎缩"此前日本

央行预计
&,,)

或者
&,!,

年度经济

将温和复苏"

□本报记者 黄继汇

为阻止经济进一步下滑! 美联

储
"#

日再出惊人之举! 将联邦基金

利率即商业银行间隔夜拆借利率从

"!

降至历史最低点'''零至
'()&!

区间"美联储表示!将通过一切可以

利用的途径来应对金融危机和经济

衰退"

经济前景看淡

在当天结束的货币政策决策

例会上!美联储将利率水平从目前

的
"!

下调到了零至
'()&!

这个范

围" 这一降息幅度大于很多分析人

士预期的
'(&

个百分点" 美联储当

天还决定将贴现率即商业银行向

联邦储备银行举借短期贷款时支

付的利率下调
'(%&

个百分点 !从

"()&!

下调到
'(&!

"

美联储在降息声明中说! 自
"'

月底上次例会以来! 劳动力市场形

势恶化!消费开支#企业投资和工业

生产都在下降! 金融市场状况依然

严峻! 信贷条件仍在收紧" 总体上

看!经济前景进一步看淡" 同时!通

货膨胀压力明显减少" 由于能源以

及其他商品价格下降! 加上经济前

景疲软! 美联储因此预计通胀在未

来几个季度里将进一步降低"

美联储表示!该委员会将运用

$所有可用工具%!来促使经济恢复

可持续增长和保证价格稳定" 由于

经济疲软!利率可能需要在一个时

期内保持在这种特别低的水平" 美

联储今后的政策重点将放在通过

公开市场操作以及其他适当的手

段来支持金融市场正常运转和刺

激经济增长"

分析人士指出! 美联储的近乎

$孤注一掷%! 既显示了美联储决策

层应对危机的决心和魄力! 更反映

了美国经济衰退的严重性" 随着金

融危机持续恶化并不断向实体经济

扩散! 美国经济陷入深度衰退已成

必然"根据权威机构的判定!美国经

济已于去年
")

月陷入衰退"

有助提振市场信心

美联储是去年
*

月开始此轮降

息周期的 ! 当时的利率水平为

&()&+

" 按照美联储的决定!$零利

率%政策将维持一段时间"对于美联

储的举动!美国经济学家肯(梅兰认

为!美国利率已非常低!降至$零利

率%心理作用更大于经济效用!将会

有助于振奋市场信心"事实上!随着

降息空间的不断减小! 美联储近来

已加大了向市场注资的力度"

但大幅注资可能导致市场上美

元泛滥并造成美元贬值" 分析人士

指出! 美元贬值或许在一定程度上

有利于美国经济!但从全球市场看!

势必加剧受金融危机冲击的其他经

济体的困境! 并使其他国家失去投

资美国的信心"在全球化的时代!其

他国家经济大幅下滑! 美国也不可

能独善其身"

从目前来看!$零利率% 时代标

志着美国经济正处于一关键节点"

如果举措得当! 美国经济可望由此

逐步走出困境! 或者避免陷入更长

时间的萧条&如果举措失当!则不仅

不能挽救美国经济! 反而会拖累其

他经济体的发展"

!!

月美国消费者价格指数

12345

连续第二个月创历史最大

降幅"

美国劳工部
"#

日公布的数据

显示!美国消费价格指数
""

月份下

降
"(%!

! 创下
"*,%

年
)

月份开始进

行调查以来的最大单月降幅!主要

原因是能源价格继续大幅回落"

受能源价格上涨推动!美国消

费价格指数在今年
&

月#

#

月和
%

月

分别上涨
'(#!

#

"("!

和
'(-!

" 此

后!随着能源价格回落!该指数在
-

月份和
"'

月份分别下降
'("!

和

"('!

!

*

月份则与前一个月持平"

数据显示! 美国能源价格
""

月份下降
"%!

! 降幅远大于前一

个月的
-(#!

! 其中汽油价格创下

历史最大降幅
)*(&!

" 同时!食品

价格
""

月份仅上涨
'()!

! 低于前

一个月的
'(.+

!是过去
-

个月来的

最小涨幅"

消费价格指数是衡量通货膨

胀的重要指标" 在过去的
""

个月

里! 美国消费价格指数按年率计

算仅上涨
"("+

!是
)'')

年
#

月以来

的最小涨幅& 核心消费价格指数

则上涨
)('+

"分析人士指出!美国

!!

月份
234

大降!意味着能源价格

下挫以及经济放缓! 不仅令通货

膨胀压力迅速消退! 甚至可能导

致物价持续下降! 出现通货紧缩

局面" （黄继汇）

美联储下猛药 “零利率”时代来临
今后将通过公开市场操作等手段支持金融市场正常运转和刺激经济增长

□艾丽斯·施罗德

!)',

年春! 沃伦经过
.

年的学习!只

需要再上几节暑期班的课就可以毕业

了"就在这时!沃伦作出了一个完全改变

他到目前为止的所行路线的决定" 高中

毕业之后!他就认为!自己完全有资格和

能力在
.'

岁的时候实现成为百万富翁的

目标!而无须接受进一步的教育"然而现

在他却立志要去哈佛商学院! 在受教育

的过程中! 他对正规的课程学业几乎没

有什么兴趣!但对学习知识则很有兴趣!

并认为自己大部分是在自学"

沃伦非常有信心哈佛会录取他!以

至于他已经迫不及待地邀请杰瑞(奥兰

斯和他一起去读哈佛" 此外!他也认为

自己可以申请到奖学金"

有一天!我在学生报纸"内布加斯

加日报# 上读到一条小新闻! 上面说$

%今天将颁出约翰&米勒奖学金'申请者

应该前来商学院所在大楼的
!""

房间' (

如果你得到所选择的学校的鉴定认可!

那么该奖学金将会为你提供
#""

美元'

#""

美元可不是一个小数 ! 这相当于

$%"&

年的
'!%%

美元'

我去
!%%

房间!是唯一一个到场的人'

那里的
!

名教授一直想再等等看' 我告诉

他们说$)不!别等了'已经
!

点钟了'*因此!

我没动一个指头就得到了这笔奖学金'

这笔从大学报纸上掘来的钱让沃

伦变得富裕!他在半夜起身搭乘前往芝

加哥的火车! 去参加他的哈佛入学面

试" 沃伦
!)

岁!比毕业生的平均年龄小

了两岁!同时也比商学院学生的平均年

龄小" 他的成绩不错!但并非特别拔尖"

尽管是国会议员的儿子!但他没有动用

任何关系以便进入哈佛" 既然霍华德(

巴菲特不会乞好于人! 也不愿受人吹

捧!那么他的儿子也不会这样"

沃伦打算凭借自己对股票的了解

在面试时有不俗的表现" 到现在为止!

无论什么时候他开口谈到股票!人们都

会不由自主地听他说话" 他的亲戚#老

师#父母的朋友!以及同学们和所有想

听他关于股票的观点的人!都是如此"

不过!他错解了哈佛的宗旨'''其目

标是培养领导者" 他来到芝加哥!进入面

试" 沃伦因为自己在股票方面具有天赋而

拥有自信!面试的男士通过这种对单一领

域的自信一下就看到了沃伦的自我意识

和他不太自信的内在" $我的样子看起来

在
!"

岁左右!而情绪的表现大概是
)

岁" 我

和进行面试的哈佛校友待了
!,

分钟!他评

估了我的能力!把我拒之门外" %

沃伦根本没有得到机会展示他的

股票知识" 哈佛的这位先生很有礼貌地

告诉他!在几年后!他会有更好的机会"

沃伦很天真!这番话并未令他十分消沉

和低落" 当哈佛来信拒绝他的申请时!

他惊呆了" 他说! 他的第一个想法是)

$我要怎么跟我父亲交待呢* %

虽然霍华德很吃惊! 表情也不太好

看!不过他对他的孩子并不苛刻"哈佛是沃

伦的梦想!并不是他父亲的梦想"真正的问

题可能在于!沃伦要怎么跟他妈妈交待"

虽然他们进行过交谈!但是记忆都

已经模糊" 不过!后来沃伦认为哈佛遭

拒是他一生中关键的一幕"

沃伦几乎立刻动手研究其他的研

究生学校" 一天!快速翻阅哥伦比亚大

学概况手册的时候!他见到两个非常熟

悉的名字)本杰明(格雷厄姆和戴维(多

德+

6789: 6;::

,"

%对我来说!这可是两个响当当的

名字'我刚好读过格雷厄姆的书!不过!

我不知道他在哥伦比亚大学教书' (

$格雷厄姆的书%指的是-聪明的投

资者.

1<=> 4?@>AA9B>?@ 4?8>C@;D5

这本书!

!)-)

年出版" 这本书向各类投资者!不

管是谨慎型还是投机型! 提供实战建

议! 摧毁了华尔街的投资惯例和陈规!

颠覆了以前股票投资在大范围内存在

的一致性思维" 这本书首次用老百姓都

能明白的方式阐释说明!股票市场并不

是通过黑魔法在运行" 通过真实示例!

比如北太平洋铁路#美国夏威夷轮船公

司!格雷厄姆展示了如何运用一种理性

和数学的方式对股票进行估值" 投资!

他说!应该是系统化行为"

这本书迷住了沃伦"

根据沃伦手里所拿的哥伦比亚大学

说明手册!那位他最喜欢的作者本杰明(

格雷厄姆在哥伦比亚大学讲授金融学"

戴维(多德也在那儿当老师!是商学院的

教学副院长#金融系系主任"

沃伦如今决定要去哥伦比亚 " 但

是!时间已经太晚了"

%我在
(

月写的申请信!离开学只剩

一个月!而其实我应该早这么做了' 天

知道我写了些什么' 我可能写的是!我

刚刚在奥马哈大学发现了这本册子' 手

册上面说你和本杰明&格雷厄姆在贵校

任教!我认为!你们是站在奥林匹斯山

山顶的某个地方!正笑着俯视我们其余

的人'如果我能被录取!我会很高兴'我

当然知道这不是一次常规的入学申请!

这可能是一次非常私人的申请' (

不管是什么原因 ! 在截止日期之

后!没有经过面试!沃伦就被哥伦比亚

大学录取了"

出版社:中信出版社

本报享有《滚雪球》全国性财经媒

体独家连载授权。

香港金管局下调利率至
!"#$

美联储高级官员表示

大幅降息并非通缩忧虑加重

欧洲央行担心利率过低

日本或进一步放松货币政策

美
%%

月
&'(

创
!"

年来最大月降幅

纽交所交易人士密切关注美联储最新货币政策决定'

国际劳工组织日前发出警告!到
&,,)

年底!金融

危机可能使世界失业人口从
&,,0

年的
!%)

亿上升到
&%!

亿" 这将是
!,

年来全球失业人数首次突破两亿大关"

该组织称!本次金融风暴中!金融业将率先掀

起裁员潮!处于漩涡中心的美国首当其冲" 去年以

来!华尔街已丢失
!&

万个工作岗位!今明两年还将

进一步裁员
&-

万人" 实体经济方面!受波及最严重

的则是制造业和服务业" 金融危机所导致的广告支

出急剧下滑!也使得印刷媒体业面临严峻的挑战"

国际劳工组织总干事索马维亚指出!各国政府

需要实施一个针对家庭和工作的经济拯救计划!给

失业人群提供更多的工作" 其中!银行应改变以往

集中投资于高利润的金融交易而对实体行业惜贷

的错误做法!回归借钱给企业的传统角色" 此外!政

府应该着力推动实体经济的发展!将资源集中在小

型企业!以创造更多的工作岗位" （高健）

美国证券交易委员会
EFG25

日前表示!将展开对

关于麦道夫+

H>D?7D: I7:;JJ

,投资诈骗案的证交会

内部治理政策和关系调查"

美国证券交易委员会主席考克斯已要求该机

构的检察长!调查与麦道夫欺诈丑闻有关的证交会

行为" 在证交会发布的声明中!考克斯表示该审核

将包含证交会内部治理政策的遵循和改进" 调查还

将包括所有员工与麦道夫家族和公司的关系!及其

对证交会员工有关该公司决策的影响"

现年
0$

岁的麦道夫因曾担任纳斯达克股票市

场主席而在投资界备受尊重! 他上周因涉嫌
'$$

亿

美元的诈骗案被捕" 作为纳斯达克的前任主席!麦

道夫在过去数年中为很多证券监管事务出谋划策"

目前!美证交会面临的主要批评包括)为什么

麦道夫的公司在
&$$"

年成为一家注册投资顾问公

司之后没有受到检查!为什么以前对麦道夫业务的

调查没有诈骗的指控等" （黄继汇）

德国总理默克尔
"#

日在曼海姆欧洲经济研究

中心+

/01

,演讲时首次承认政府在应对经济衰退

方面做得不够!并表示下个月德国政府将出台更多

的经济刺激方案"

默克尔表示! 如果美国新总统上任后即实施大

规模经济刺激方案!那么德国政府也将在相似的时间

推出第二个经济刺激方案"有报道称!政府可能将于
"

月
")

日批准一个至少
)''

亿欧元的经济刺激方案"

在上个月政府推出的第一个经济刺激方案中!政

府决定两年内总共投入
.)'

亿欧元!相当于德国国内生

产总值的
"(.+

" 据报道!由于此前默克尔反对进一步扩

大财政支出支持德国经济!招致了来自国内外的批评"

"#

日!德国银行业联合会将
)''*

年德国经济增

长预测下调为至少下滑
"+

" 而有消息称!德国经济

部很有可能将
)''*

年德国经济增长预测下调为下

滑
.+

" （陆群新）

沙特阿拉伯一家投资机构的最新报告预测!受

全球金融危机和国际油价大幅下跌的影响!

)''*

年

沙特的石油收入可能将锐减至
#,&'

亿里亚尔+约合

"%)'

亿美元,!比
)''-

年下降
,"+

"

沙特-阿拉伯新闻报.

"#

日援引这份报告说!预

计明年全球性经济衰退所造成的影响将突出体现

在能源领域" 由于石油和石化产品价格下降以及石

油输出国组织+欧佩克,近期决定减产!报告对沙特

今年经济增长率的预测也调低至
&(%+

!对
)''*

年的

增长预计更骤减至
"(&+

"

今年
%

月!沙特石油产量最高峰时曾达到每天
*%'

万桶!之后开始一路下滑" 沙特石油大臣纳伊米日前

透露!

""

月份沙特原油日产量为
-,*(..

万桶!预计
")

月

份产量将继续减少" 报告预测今年沙特平均原油日产

量为
*)'

万桶!明年这一数字将显著降低至
-,'

万桶"

报告认为!石油收入的下降将使沙特经常账户

盈余大幅缩减" 石化#金属和塑料等产品价格的下

降!也会造成沙特非石油出口的下滑" 尽管进口价

格在下降!但明年沙特政府在很多工程项目上的支

出仍十分巨大! 使得沙特进口仍将有两位数的增

幅!其结果是贸易盈余将由今年的
))&'

亿美元下降

到
*''

亿美元" （李震）

国际劳工组织警告

全球失业人数将突破两亿

)*&

就麦道夫案进行内部调查

默克尔透露

德将出台更多经济刺激方案

沙特石油收入或锐减


