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本报截稿消息

欧佩克宣布削减原油日产量
!!"

万桶

石油输出国组织!欧佩克"秘书长巴德里
!"

日在阿尔及利亚西部城

市奥兰向新闻界发表讲话表示#欧佩克成员国决定削减原油日产量
#$%

万桶$
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证券公司可助力

经济发展方式转型
证券公司要以前瞻性战略思

维#充分发挥证券公司服务特色和

为投资者增加财富的功能优势#积

极推进资本市场与扩大内需和经济

发展的良性互动

进出口关税税则

明年进一步调整
从
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年
$

月
$

日起 # 我国

将 进 一 步 调 整 进 出 口 关 税 税

则 $ 调整后 #我国
$%%&

年版进出

口 税 则 税 目 总 数 由
$%%'

年 的

""('

个增至
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个 $ 我国关税

总水平仍为
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中国保监会指定披露保险信息

中国证监会指定披露上市公司信息

中国银监会指定披露信托信息
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协办：

调控注入几多活力？

嘉宾：信达证券研发中心副总经理 刘景德
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今日视点
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市场新闻

国务院三大措施促房市健康发展
包括加大保障性住房建设力度#暂时减免营业税#支持房企合理融资需求#取消城市房地产税等具体举措

"

新华社电

国务院总理温家宝
*"

日主

持召开国务院常务会议# 研究

部署促进房地产市场健康发展

的政策措施$

会议指出#近期国家采取扩

大内需%促进经济平稳较快增长

的政策措施#已对房地产市场产

生积极影响#不少城市商品住房

成交量有所回升$ 当前#要坚持

住房市场化基本方向#坚持对低

收入住房困难群众实行住房保

障制度的原则# 加大政策力度#

加快保障性住房建设#进一步鼓

励和支持住房消费#保持合理的

房地产开发投资规模#促进房地

产市场健康发展$

会议研究确定了以下政策

措施$ !一"加大保障性住房建

设力度$ 争取用
+

年时间#解决

近
"(,

万户城市低收入住房困

难家庭和
$-%

万户林区% 垦区%

煤矿等棚户区居民的住房问

题#并积极推进农村危房改造$

中央继续加大廉租住房建设和

棚户区改造投资支持力度 #适

当提高中西部地区补助标准 $

选择部分有条件的地区试点 #

将本地区部分住房公积金闲置

资金补充用于经济适用住房等

建设$ !二"进一步鼓励普通商

品住房消费$ 对已贷款购买一

套住房但人均面积低于当地平

均水平#（下转
!#$

版，相关报

道见
1#(

版）

上海航空

确有股东增资需求
上海航空公告称# 经公司自

查#根据上航目前的经营状况#确

有股东增资的需求$ 公司目前正

研究有关事宜
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零息时代

须防流动性陷阱

"

本报记者 董凤斌

随着美联储将联邦基金利率目

标降至
!"!#$%&

区间! 零利率时代已

经来临" 作为新凯恩斯主义代表人物

之一的伯南克即将面临的挑战!正是

凯恩斯提出的#流动性陷阱$% 对此!

他并非束手无策 ! 美联储已表态将

&无所不用其极$!并已阔步迈向&定

量宽松$政策时代%

其实!美国联邦基金利率近两周

以来持续低于
!#'&

'
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美元隔夜

拆息已降至接近
!-'&

'

'!

年期国债收

益率跌至近
%!

年来低点!美联储何时

将联邦基金利率目标降至零已不再

重要!他们当前面临的棘手挑战则是

如何摆脱零利率环境下的&流动性陷

阱$! 如何通过极端货币政策手段刺

激经济复苏" 值得庆幸的是 ! 伯南

克(((这位以研究大萧条而著称的

经济学家太清楚联储局此时需要做

什么了%

所谓&流动性陷阱$!是指当一国

的名义利率水平降低至不能再低时!

货币需求弹性就会变得无限大!央行

无论增加多少货币供给!都会被人们

储存起来% 此时!央行的货币政策失

效!经济陷入恶性循环%

上个世纪
.!

年代末 ! 日本落入

&流动性陷阱$% 美国次贷危机爆发

后!信贷市场的状况与当年的日本较

为相似!严重的经济衰退导致通缩压

力增大%

那么! 这是否意味着美国经济即

将落入&流动性陷阱$呢) 央行在非常

时期是否及时采取超常规货币政策是

问题的关键% 日本央行当时的反应显

然迟缓!其在资产泡沫破灭
/

年之后才

采取措施稳定金融系统! 在经济落入

&流动性陷阱$

$

年之后的
$!!'

年才开

始实行&定量宽松$的货币政策!通过

直接向金融系统注入流动性的方式来

达到刺激经济的目的! 日本经济直至

$!!0

年初才真正走出&流动性陷阱$%

此次美联储所采取的超常规货

币政策显然更加及时和立体% 虽然美

联储仍未正式宣布采纳 &定量宽松$

货币政策!但实际上已迈入&定量宽

松$政策时代!其核心就是通过注资

直接干预市场利率!进而达到刺激投

资与消费需求的目的%

首先!在调控短期市场利率方面!

通过大量创新机制! 以降低
()*+,

美

元拆息与联邦基金目标利率的利差以

及
()*+,

与
+)1

的利差! 进而疏通金

融机构之间的短期融资渠道* 美联储

还直接购买企业发售的商业票据!疏

通企业短期融资渠道 * 拟购入最多

$!!!

亿美元的高评级消费信用资产支

持证券!降低消费信贷市场利率%

其次!美联储通过作出低利率承

诺' 购买高信用评级的公司债券'抵

押贷款债券以及机构债券!从而降低

长期市场利率!收窄风险利率与无风

险利率的息差%

此外 ! 伯南克还在公开场合透

露 !在联邦基金利率接近于零的条

件下 !美联储可以通过购买大量长

期国债的方式获得新的经济刺激

能力 % （下转
!#$

版）

落实$国
&%

条% 银行将重返交易所债市

首批试点上市银行或为
$%&

家
"

本报记者 钟正

国务院日前发布的 &关于

当前金融促进经济发展的若

干意见 '提出 #推进上市商业

银行进入交易所债券市场试

点 $ 消息人士昨日透露 #目前

证监会和银监会正协调具体

的政策措施 # 交易所则开始

做前期准备工作 $ 监管部门

首批拟选择
* ,!

家上市商业

银行开展进入交易所债市试

点工作 $

业内人士表示 #推进上市

商业银行进入交易所债市试

点 #完善债市监管标准 #是我

国债市发展的重大突破$ 交易

所债市和银行间债市的分割

问题一直是业内关注重点$ 自

*##-

年
.

月
.

日银行资金被禁

止进入交易所市场以来 #银行

间市场和交易所市场就处于

分隔状态$ 截至今年
**

月底 #

交易所市场的债券托管量为

/!))

亿元 #银行间市场的托管

量则高达
*/%-!

万亿元之巨$

分析人士指出 #上市银行

信息披露较为充分 #风险控制

状况较好#允许他们进入交易

所债市#将为盘活整个债市奠

定基础#并逐步解决市场分割

问题$

33

月贷款余额

环比异常下降

**

月新增人民币贷款
0-.#

亿#带动贷款增速从
$)

月的
$0%.'

反弹至
$.'

$ 但
$$

月的
!#%1-

万亿

贷款余额#比
$)

月减少
!.))

亿

2#(

#$456,-

将下线

引发争议

2345678

将下线的消息# 引发

截然相反的两种观点$ 有人称投

资者面临的不公平信息待遇终于

结束# 也有人指责关上了信息透

明的大门#恐黑箱操作更难禁止

!#%

流动性拐点或将来临 牵引市场新升机

2#(

人民币中间价

创近两月最大涨幅

昨日#人民币对美元中间价报

于
.%&/1/

# 较前一日上涨
&)

基点或

)%$!'

# 创出
#

月
!0

日以来最大涨

幅$ 美联储大幅降息导致美元汇率

(跳水)

证券市场创新：四大方向 期待突破

基金销售大跃进埋下巨亏种子

基金今年业绩惨淡!早在一年前就埋下了种

子" 基金借
!))-

年牛市势头!#大跃进$式的发行

新基金%持续营销!把大批投资者套在
0.1)

点成

本区
!#3

产胶国削减出口 沪胶迎来实质利好

价格正处于
.

年来低位的橡胶市场正逐步重

新积聚人气"昨日沪胶期货主力合约再次以涨停

报收!并创出两周以来新高" 天然橡胶各合约整

体持仓继续上扬

海外收购
!"""

亿学费测“风浪”

曾轰轰烈烈的海外收购快速鸣金收兵!而付

出的学费早已超过
!)))

亿元" 分析人士认为!中

国企业海外资源收购应为下一轮经济周期来临

做好准备
1#"

2#4

33

月生产资料价格下降
$$

月国内生产资料价格出现

总体下降态势#钢材%烟煤%水泥%

化肥等产品价格均出现环比回落

!#$

!#$

廉租房建设贷款

利率下浮
3"7

! ! ! !

&廉租住房建设贷款管理办

法'规定#廉租住房建设贷款利率

应按中国人民银行公布的同期同

档次贷款基准利率下浮
$)'

执行

! ! ! !

香港金融管理局

昨日宣布! 因美国联

邦基金目标利率下调

至
! 2 !-$%&

的目标

区间! 故下调香港的

基本利率至
!-%&

!即

时生效%

香港金管局总裁

任志刚表示! 有关措

施可提供宽松货币环

境! 协助银行积极支

持本地经济% 至于银

行对存贷利 率 的 决

定! 则由银行根据自

身情况自行决定%

香港本地银行在

第一时间作出反应 %

汇丰银行'中银香港'

恒生银行表示! 维持

最优惠利率
%!

不变 !

而港元储蓄存款利率

也维持不变! 最高仍

为
!-!'!

% 东亚银行宣

布! 维持最优惠利率

于
%-$%!

不变!活期存

款
%!

万港元以下利率

维持在
!-!'!

!

%!

万港

元或以上为
!-$%!

%

（相关报道见
!#5

）

香港金管局
下调利率至

".87


