
金价
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美元间震荡概率大

昨日电子盘中国际金价小幅

上行!而沪市现货金价涨幅较大"

其中
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$!全天高开上冲后高位运

行!持仓量增加
1-/<

手!成交量减

少
1.1.2

手&

当前!市场预期
1.

日美联储议

息会议将降息
2,$!

!美元指数走低

将利多黄金价格!但同时黄金价格

在每盎司
&+2

美元处技术压力较

大! 后市黄金价格在
&22=&+2

美元

之间震荡概率较大&投资者需关注

国际金价能否有效突破
&+2

美元&

上海期金建议多单可逢高减磅&

（北京中期）
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■机构视点

上期所开展年度系列综合评优活动
上海期货交易所昨日发出通

知称 !为鼓励和表彰在期货交易

业务中业绩突出 " 坚守诚信 "合

规经营的会员 !努力创建和谐市

场 ! 上期所将开展
!""#

年度会员

综合评优活动 #

据悉 !本次活动具体包括 $评

选上海期货交易所交易优胜会

员
!"

名 %单品种交易优胜会员
$"

名 &各品种
%"

名 '%交易进步会员

%"

名 % 服务企业优胜会员
%"

名 %

优胜自营会员
&

名 ! 并对上述获

奖会员和交易优胜评选前
'"

名

会 员 给 予 奖 励 # 依 据 上 期 所

(

!""#

年度会员综合评优办法 )!

会员自愿申报 ! (

!""#

年会员综

合评优申报表 )递交截止日期为

!""(

年
%

月
(

日 &申报表原件须于

!""(

年
%

月
%'

日前送达上期所 '!

逾期未申报作自动放弃处理 #

此外!上期所拟定于
!""#

年
%!

月

%'

日
)!""(

年
%

月
%'

日!在进场交易的

出市代表中!开展*

!""#

年度优秀出

市代表+评选和表彰活动,同时!针对

金属"能源"化工以及黄金品种!开展

*

!""#

年度优秀分析师评选活动+, 以

上相关事宜均可至上期所网站&

***+
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'查询,（李中秋）

品种 交易所
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（收盘） 涨跌幅（
!

） 振幅（
"

） 涨跌 单位

原油
"#$%& '()*+ +*)+, (()+- (.)/0 +)1*

美元
2

桶

黄金
3456& 1778/, ./9),, 9)11 :,)11 1;).,

美元
<

盎司

橡胶
=4345 :,7)., ::-)1, 1)+1 /:)7* 1)9,

日元
<

公斤

铜
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美元
<

吨

铝
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吨

锌
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<

吨

锡
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美元
<

吨

铂金
"#56& 19,)/, .+/),, *)7* .),1 7:).,

美元
<

盎司

白银
3456& 97,),, :,+/)7, 9)1+ ::):. 9/)7,

美分
<

盎司

大豆
3@4= 1.9)/, .**)/, 9)1* :,)/1 11),,

美分
<

蒲式耳

玉米
3@4= ;;,),, ;.*)+, :1),9 /,);1 7*)+,

美分
<

蒲式耳

小麦
3@4= +.:),, 7/;),, .)1; ::)/+ +/),,

美分
<

蒲式耳

豆油
3@4= /.)*. ;:)+: 9)7/ :/)/; /)1;

美分
<

磅

棉花
"#@4= +:)99 ++)/, 7)/* 1)+. /)/:

美分
<

磅

原糖
A36 :,)17 ::)1/ 9),/ :/)/. ,)91

美分
<

磅

全球货币流动性增加

黄金市场静待
)**+

年机遇
!

本报记者 金士星 上海报道

在即将结束的
!""#

年! 国际

商品市场经历了前所未有的波动,

而尽管目前的通货紧缩忧虑以及

美元保持强势都对黄金价格构成

了不利影响!但美元的强势能够保

持多久尚存疑问!在主要经济体央

行的宽松货币政策背景下!

!""(

年

金价上行或可乐观预期,

美元之后 仅剩黄金

在即将过去的
!""#

年中!政府

对于市场机制的习惯性干预给市

场和宏观经济带来了前所未有的

灾难, 基金为了应付客户大规模赎

回潮只能*沽货套现+!其带来的连

锁效应导致了
!""#

年包括股市和

大宗商品市场在内的整体价格大

幅下滑, 自今年
4

月以来!代表大宗

商品价格整体表现的路透
56/../78/,

9:;

指数的累计跌幅已接近
''<

,

与此同时!投资者对于流动资

金的需求也帮助了美元指数自
4

月

开始的连续走强!并在
%%

月
!%

日一

度达到
##+!$&

!创
!""$

年
=

月以来的

新高, 尽管同时面对美元走强和通

货紧缩威胁的境况! 但金价自
4

月

以来的累计跌幅仅为
%!+!<

! 表现

远好于路透
56/../78/, 9:;

指数, 显

然! 在充满不确定性的市场中!投

资者对于黄金的避险需求依然支

撑着金价,据世界黄金协会&

>?9

'

最新发布的(黄金需求趋势)显示!

今年第三季度黄金投资性需求达

到
&#"

吨!同比上升
%#<

!创下有史

以来最高季度纪录,

而当投资者展望未来黄金市

场表现的时候会发现!对于金价具

有决定性作用的美元和通胀因素

仍存不小的变数, 一方面!投资者

在经济前景不明的状况下收缩*资

产战线+!这帮助了美元的走强!但

在目前的条件下!持有美元并不是

让人放心的举动, 另一方面!市场

预期美联储可能在未来几个月中!

将联邦基金利率调降至
"+'<

!以维

持市场的运转, 而这些情况对于持

有美元的投资者来说都不是好消

息, 截至北京时间昨天
%4

点
=#

分!

美元指数报于
#&+%!&

! 自
%%

月
!%

日

创下的
##+=$&

的阶段高点以来!指

数的跌幅已超过
$<

, *从权益和商

品资产退守货币"从非美货币退守

美元!而在美元之后 !除了黄金之

外!投资者的选择似乎不多了+!有

分析师说,

截至昨天!伦敦现货黄金价格

已连续
$

个交易日保持上涨! 并已

创出
%"

月中旬以来的新高, 中信东

方汇理期货销售副总裁杜晓华认

为!一方面!金融危机还没有结束!

全球金融市场还有定时炸弹没有

引爆! 黄金的避险需要依然存在,

另一方面 ! 由于低利率时代的到

来!再加上油价在初级
="

美元的阶

段低位后 !
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大幅减产的动力

也在增加!未来通胀的压力会随着

经济的稳定而逐步增加!黄金的保

值需求也很大,

供求状况再调整

尽管价格并没有引人注目的

表现!但
>?9

公布的创记录的季度

黄金投资需求数据依然彰显了市

场对于黄金的兴趣, 基于此!摩根

大通在上周公布的研究报告中预

计!

!""(

年黄金均价降为
#""

美元
5

盎司!

!"%"

年将达到
#!'

美元
5

盎司,

摩根大通分析师
C80-D/E 6+

6D3,/3

认为! 随着金融体系压力的

不断加剧和主要经济体向 *零利

率 +迈进 !黄金在
!""(

年将仍然成

为核心的金融资产之一, 而且不少

投资者相信
!""#

年美元表现出的

强势将会因为美国的低利率和持

续的 *双赤字 +状况在
!""(

年出现

反转!这将有利于金价的上涨,

尽管受到经济衰退的影响!黄金

实物需求中的黄金首饰加工需求在

!""(

年上半年会有所下降 , 但

C80-D/E 6+ 6D3,/3

认为!在未来
%!

个

月中!黄金供应将出现萎缩!以抵消

首饰需求下降的不利影响, 黄金咨询

机构
?FCG

公布的数据显示!

!""#

年

全球的黄金产量将为
!&44

吨!较
!""4

年下降
=<

!

!""(

年的产量将进一步下

降为
!&=!

吨 , 在央行黄金协议

&

9;?H

'的约束下!各国中央银行今

年的黄金出售量将为
=""

吨! 低于去

年的
=#%

吨!

!""(

年将下降为
&4'

吨,

此外! 黄金产业相关上市公司

股价反映了金矿的储藏和生产情

况! 它的表现也给金市带来了正面

的指引,以
IJGB B7K13/LM

公布的一

篮子未对冲黄金股票指数 &

HCBN

?1EO ;P?G Q3O/L

!

RPQ

'为例!自
%%

月中旬以来!该指数连续上扬!截至

%!

月
%!

日!该指数报于
!$%+&"

!创出

两个月以来的新高! 这对于未来金

价的表现发出了积极的信号,

"

一周期货市场品种监测

编者按：

原油期价从每桶
%<-

美元跌至

目前的
<-

美元'伦铜自
#222

美元关

口落至现在的
+222

美元附近((

在即将结束的
/22&

年里!国际商品

市场价格波动可谓)惊心动魄*& 应

当说!以往兴风作浪的投机资金在

金融危机的打击之下已不再 )猖

獗*!那么!当前又是什么力量在搅

动商品市场+ 在即将到来的牛年!

商品市场还能看到)牛*影吗+ 为帮

助读者探寻问题的答案!本报特组

织
/22&

年大宗商品走势回顾系列

稿件!自今日起逐日刊登&

白糖 小幅下跌

昨日郑糖窄幅震荡!小幅下跌, 主力
("'

合约持仓

小幅增加!收盘
&"4#

元!下跌
&

元, 多头减仓空头加仓!

郑糖成交再创本轮反弹以来新低! 市场观望气氛浓

厚, 全球金融危机引发的消费衰退可能超出减产效

应!郑糖后市不容乐观, （高桂英）

沪铜 中幅上涨

周一沪铜中幅上涨 !交投较为温和 !主力
("!

合

约收至
!'&("

元
5

吨!涨
4#"

元, 技术面上!沪铜高开走

强!尝试
%"

日均线!收于
'

日均线上方!震荡上升!短

期有反弹向上空间 ! 压力线仍在
!$"""

元
5

吨附近 ,

（邹志林）

连豆 震荡收高

昨日连豆冲高后快速回落!盘终震荡收高!主力

("'

合约增量增仓!收盘价
&"#4

元!上涨
$$

元, 大豆在

一个多月的运行轨道下轨附近遇到支撑!出现一定的

反弹, 预计大豆将延续震荡!区间为
!("")

至
&%""

元,

（刘碧华）

玉米 反弹收涨

大连玉米
%'

日反弹收涨! 主力
("'

合约收于
%=#(

元
5

吨!上涨
!(

元
5

吨!持仓减少, 由于国内玉米供需面

压力依然沉重! 因此预计大连玉米后市反弹空间有

限!短期阻力在
%'""

元
5

吨一线, （刘碧华）

沪胶 大幅收涨

昨日沪胶大幅收涨!成交与持仓均大幅缩量, 主

力
("&

合约收于涨停价&

(4""

元
5

吨'!涨
&4"

元, 美国政

府仍有可能动用
4"""

亿美元的一部分来拯救汽车行

业!原油受到支撑!天胶也跟随反弹!但上涨趋势尚未

确立, （邹志林）

郑棉 横盘整理

昨日郑棉高开后横盘整理!终盘收涨!主力
("'

合

约量仓均增-以
%%=4'

元收盘!涨
!%"

元, 国内种植面积

有降低的可能性!再加上连续收储!棉价下行难度较

大-但在纺织企业困境有所改观之前!棉价保持震荡

的可能性较大, （高桂英）
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商品!期货

制图
&

苏振

沪油 封于涨停

沪燃油
%'

日封于涨停!主力
("&

合约收盘
!$=(

元!

涨
%!$

元, 由于燃油税改革方案的出台!有可能增加燃

油成本!从而支撑短线资金抄底!不过由于税改后成

品油价格面临下调!沪油后市反弹高度也不可过分乐

观, （邹志林）

恐慌气氛缓解

大宗商品普遍回暖
!

本报记者 王超

因金融危机造成的恐慌气氛

有所缓解! 上周国际大宗商品普

遍止跌回升! 其中纽约原油一周

累计上涨
%%+=&<

! 黄金和农产品

期货则紧随其后,

利好经济数据渐现

上周美国利好经济数据开

始露脸!商品市场多头依稀见到

曙光,

%!

日公布的美国
%!

月密歇

根大学消费者信心指数由
%%

月

的
''+&

升至
'(+%

!好于预期的
'=

,

表明消费者对美国经济前景的

信心有所改善!这也可以理解为

是对美国政府及美联储前期所

做大量工作的一种肯定, 此外!

通胀压力逐渐退却!为美联储进

一步放宽货币政策提供空间, 数

据显示!美国
%%

月生产者物价指

数月比 下 降
!+!<

! 年 比 上 升

"+=<U

为连续第四个月下降 !与

市场预期基本一致-

%%

月核心生

产者物价指数月比上升
"+%<

!年

比上升
=+!<

,

利好数据出现表明金融市场

带来的恐慌性情绪开始得到缓

解!大宗商品也纷纷超跌反弹!商

品龙头...原油期货在逼近
="

美

元后绝地反击 ! 一周累计上涨

%%+=&<

! 并有力地带动其他品种

全线回升,

而从原油方面看!国际能源署

VQBHW

预计全球经济将在明年二季

度逐渐回暖!并预计
!""(

年全球石

油日需求量将上升至
#$&"

万桶,同

时!市场也普遍预计!

@AB9

将在本

周会议上作出进一步削减石油供

应的决定, 此外!俄罗斯也可能减

产原油!这对于原油市场将产生重

要影响,俄罗斯总统梅德韦杰夫上

周表示!俄罗斯可能会加入包括欧

佩克在内的国际能源组织,目前欧

佩克正在考虑为抑制油价跌势而

进行另一轮减产,

美元指数暴跌
'()*+

推动大宗商品回暖的直接动

力是美元指数急速回落, 上周该

指数累计下跌
=+!(<

或
&+4!<

!这

是自今年
&

月份美元指数回升以

来的最大周阴线,

*全球宏观经济形势尚未见

到实质性改观!不足以支撑商品期

价转折回升!而美元的大幅回落刺

激了期价企稳反弹, +格林期货研

发中心副总经理李永民认为!美元

指数回升!一方面在于美国糟糕的

经济数据进一步引发市场对于美

国经济前景的担忧!失业率增多!

打压了消费者信心和支出, 美国

%"

月贸易赤字将近
'4!

亿美元!大

幅弱于预期, 将近
%'"

亿美元的汽

车制造业救援计划迟迟未能被参

议院通过也引发市场对美国经济

进一步恶化的担忧!美元资产自然

遭受抛弃, 与此同时!欧元区降息

有可能接近尾声!欧洲央行大幅降

息
4'

个基点后! 汇价站稳
%+!4

!并

未出现大幅下行!使得欧元多头信

心大增, 欧洲央行管理委员会成

员韦伯表示!欧元区利率已经接近

历史低点! 欧洲央行应当保持谨

慎!不能将利率下调得过低, 欧洲

央行管理委员会委员兼芬兰央行

行长利卡宁也认为!一旦经济停止

下滑!央行应立即上调利率, 可见

欧洲央行进一步降息的空间已经

不大!这给欧元带来了支撑!打压

了美元,

他认为! 在缺乏经济基本面

好转的实质性利好出现之前!商

品市场回升的基础不强! 美元指

数回落引发的商品价格被动上涨

并不会持续太久! 但是这种回升

能够使得商品市场之前的恐慌情

绪得到缓解! 有利于商品市场企

稳, 而在此背景下!不同品种因自

身基本面有别而可能出现被炒作

的可能,

美元回落导演国内期市反弹
!
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昨日国内期货市场一改此前低

迷态势而现大面积反弹! 上海燃料

油%天胶期货更以涨停报收, 不过分

析人士认为!美元走软为期货市场回

暖提供了动力!但整体来看!昨日的

涨势只是对之前大跌的一种修正!而

商品市场的偏空格局尚未改变,

美元走软导演商品反弹

以美元走 势 显 著 走 软 为 诱

因 ! 国内商品市场出现了难得的

大面积回升 ! 上海天胶和燃料油

期货更是收于涨停, 其中!沪燃料
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*美元表现依然是商品市场指

挥棒, + 经易期货分析师邱菡仪指

出! 美国国会否决了拯救汽车行业

的提案!一度给原油带来沉重压力,

不过! 蠢蠢欲跌的美元给商品市场

带来支撑! 再加上
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'原油期价

有所回升! 这给上海燃料油市场带

来了提振, 从目前看!市场对经济面

的态度有些微妙变化, 美国消费者

信心指数回升! 以及政府可能动用

前期资金拯救汽车行业! 给市场带

来了支撑, 而欧佩克即将通过减产

方案! 这也会给整个市场带来反弹

动力, *美国新总统即将公布经济拯

救方案!中国可能继续降息!而且会

出台更多的经济刺激方案! 这些都

成为当前商品市场的支撑因素, +

以沪胶%燃油为代表!昨日国内

期市绝大多数品种均有不同幅度上

涨!其中!沪铜提早消化了外盘期铜

的大幅跌幅! 主力合约
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涨停, 此外! 连豆
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商品市场偏空格局未改

*对于今日&周一'的行情!我们

倾向于认为是一次力度较大的反

弹 ! 毕竟未来的不确定因素还很

多, +银河期货研发总监冉寰表示!

无论是表现强势的燃料油%天胶!还

是涨势一般的豆类和玉米! 从整体

来看依然呈现出偏空的格局,

以昨日表现强势的两个品种

为例 ! 作为轮胎的重要原料...

天胶 !由于需求前景令人担忧 !且

合成橡胶市场也没有出现新的转

机!胶价长期跌势依然明显, 对于

燃料油而言 ! 由于燃油税改革方

案的出台可能增加燃油成本 !从

而支撑短线资金抄底 ! 但税改后

成品油价格面临下调 ! 沪油后市

反弹高度也不可过分乐观,

同样!昨日的反弹也不能改变

铜市空头氛围,从美国商品期货交

易委员会 &
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'最新公布的基金

持仓数据来看!基金持有期铜的净

空头寸有所下降! 但仍持有
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手净空头寸!空头力量依旧十分强

大!价格依旧有下跌的压力,

在昨日的反弹市道中!唯有郑糖

绿盘报收!成交再创本轮反弹以来新

低,*这与现货市场不振%观望气氛浓

厚不无关系, +永安期货分析师李宏

涛分析说!全球金融危机引发的消费

衰退可能超出减产效应!往年的春节

行情可能难以重现, *多头减仓空头

加仓!郑糖后市不容乐观, +
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黄金市场投资需求
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年终商品系列稿件之一：
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钢材现价 窄幅震 荡
国内钢材 现货市 场报价 %!月 %'日窄幅 振荡 !建 筑用钢 价格稳 中略有下 滑 !其它 品种价 格涨跌互 现 ,

建筑用钢 价格略 有下滑 ! 武汉市场 鄂钢产 直径 $+'至 #毫米高 线为 &U$="元 5吨 ! 鄂钢 %$毫 米大螺 纹钢为 &U4!"元 5吨 ! %#至 !'毫 米 为 &U4""

元 5吨 !鄂钢三 级大螺 纹钢 &U#'"元 5吨 !下跌 %"至 !"元 5吨 -西 安市场 首钢直 径 $+'至 %"毫米 高线价 格在 &U''"元 5吨 !同规格 酒 钢 高 线 价 格 在 &U

'""元 5吨 !酒钢直径 %$至 !'毫米 螺纹钢 报价 &U$""至 &U$'"元 5吨 !同规 格首钢 螺纹钢 报价 &U$'"至 &U4'"元 5吨 !保持 稳定 ,

冷轧价格 略有下 挫 !广州 %乐从市场 鞍钢%+"至 !+"毫米大 板报价 在 =U='"元 5吨 !本 钢 %武钢 %+"毫米冷 板报价 =U=""元 5吨 !下跌 '"元 5吨 , 热
卷价格稳 中攀升 !无锡市 场唐钢产 !+4'毫米乘 %U'""毫米普 卷报价 &U4'"元 5吨 !沙钢 及日照 产 '+'至 %%+'毫 米乘 %U'""毫米 普卷报 价 涨 至 &U=#"

元 5吨 !上 涨 &"至 '"元 5吨 , 中板价 格基本 持稳 !上 海市场 %=至 !"毫米普 板马钢 %韶钢资源 报价 &U''"元 5吨 !同规 格 春 冶 %飞 达 资 源 报 价 在 &U

=""至 &U='"元 5吨 ,

目前钢材 各品种 价格继 续处于震 荡盘整 的过程 中 !下游 需求依旧 低迷 !市 场显得 较为冷清 , 近日有 部分北 方资源 到达南方 市场 !因 此
上海等地 市场库 存略有 上升 !但整 体库存 量仍处 于低位 !部分紧缺 品种补 充仍显 不足 , &世华 财讯 W


