
三大主要因素对
!"#$

年火电行业利润总额影响（亿元）

年均变动幅度 电价 煤价 利用小时数

!"#$ !%&# '(&# )*##

)&+ !,-& .*/& )"&#

&+ .,-& )*/& ."&#

"#+ .%&# )(&# .*##

来源!海通证券

!

特别报道

CHINA SECURITIESJOURNAL%&'

!""#

年
$ %!月 %&日 $ 星期二

责编:侯志红 美编:韩景丰 电话:010-63070410 E-mail:!"#$%%#&'()&'*

!"#$%&'!(%) *+,-."!(%

产业·公司

需求下滑!不敌"煤价跌势

火电业绩有望持续转暖
"

本报记者 李阳丹 邢佰英

!""#

年对电力企业而言是艰难

的一年!经历了雨雪冰冻"地震等自

然灾害后#又遭遇了电煤价格暴涨!

据权威人士透露#今年前
#

个月电力

企业实现利润大幅下降# 预计今年

全年火电将亏损
$""

亿元!

下半年以来# 煤炭价格逐渐回

落# 目前已经恢复到今年年初的水

平! 但同时#电力需求也不断下降#

%"

月"

%%

月发电量连续出现负增长#

这是近几年来电力行业遭遇的最大

的$衰退%!

行业研究员的分析显示# 在电

价一定的情况下# 电力业绩对煤价

的敏感性强于机组利用小时数#也

就是说# 如果煤价和机组利用小时

数下降相同的比例# 对电企业绩反

而构成利好!

电价上调无法覆盖成本上升

今年以来#国家两次上调了上网

电价#以帮助电力企业化解燃煤成本

的上升! 业内分析人士认为#今年两

次电价调整后#火电上网电价上调了

约
&'#

分
(

千瓦时 # 可抵消煤价上涨

!"!

的影响! 但事实上#今年全年平

均煤价上涨幅度远在
!")

以上!

根据统计数据#今年前三季度#

*+

家电力上市公司中# 有
!!

家出现

亏损# 净利润同比下降的公司达到

+%

家#其中多数是火电类公司!

此前不少电企发布电价调整公

告# 在表示调价将一定程度上增加

公司收益的同时# 也有不少公司表

示# 电价上调幅度不足以使公司扭

亏 ! 例如华电国际 &

,"""!$

'公告

称#公司上网电价平均提价
!!'*-

元
.

千瓦时#涨幅约
*/$#!

! 公司相关人

士表示# 提价预计能够为公司今年

增加
$

个亿的收入# 但与去年相比#

今年公司因煤价上涨而多支出了
+"

多个亿的成本# 因此业绩仍然无法

实现扭亏!

原本业内对第三次电价上调的

期望较高#但随着经济放缓#电力需

求下滑# 明显的供过于求令电力企

业也不敢再提涨电价!

记者从业内权威人士处获悉 #

今年前
#

个月电力企业实现利润总

额
%-&'!

亿元#同比下降
#!',)

#火电

利润总额为
0!%,1%

亿元# 同比下降

%+$1*)

! 预计今年全年火电将亏损

$""

亿元!

数据显示#今年
%

至
%"

月五大电

力集团共亏损
!,#1&,

亿元#其中#华

能集团"大唐集团"华电集团"国电

集团和中国电力投资集团分别亏损

&+1"$

亿元 "

*-1,*

亿元 "

,"1$%

亿元 "

,*1+,

亿元"

+#1+$

亿元! 在资产负债

率方面#五大电力集团在
%+"

多家央

企里面排名后五位!

对五大发电集团的盈利现状 #

有分析人士表示# 如果集团的上市

公司今年年内依旧不能盈利# 依照

相关规定# 将在
&

年内不能融资#这

将使上市公司丧失投资能力!

煤价、需求双降或现利好

业内分析人士指出#电价"煤价"

机组利用小时数三大主要因素中#电

价" 煤价对火电企业业绩影响最大!

电力企业的业绩与电价"机组利用小

时数成正比#而与煤炭价格成反比!

以今年为例# 影响电力企业尤

其是火电企业盈利的最重要因素是

煤价高涨#秦皇岛市场煤价在今年
#

月一度达到最高点! 进入
-

月之后#

煤炭供应趋于宽松# 电厂的存煤量

日益增多# 眼看火电企业的成本压

力将得到缓解# 社会用电量和发电

利用小时数却双双下滑# 火电企业

盈利能力再受重挫!

据统计中国煤炭市场网最新数

据显示# 秦皇岛市场煤炭价格在短

暂企稳后又重拾跌势#继
%!

月
-

日发

热量
**""

大卡
.

千克以上的优质动

力煤平仓价下跌
+"0*"

元
.

吨以后 #

到
%!

月
%*

日# 发热量
,"""

大卡的大

同优混煤价格再度下跌
,"

元
.

吨!

虽然国内煤价持续回落# 让火

电企业此前绷紧的$成本%之弦可以

略为放松# 但这种在经济放缓基础

上的煤价下跌# 意味着下游行业也

正面临萎缩# 很难说对电力企业就

是$利好%!

记者获悉# 今年火电机组的利

用小时数低于
*"""

小时# 预计明年

火电机组利用小时数将在
+,"" 0

+$""

小时之间! 分析人士表示#今年

我国电力供需处于基本平衡的状

态# 但考虑到明年新投产火电机组

及需求短期难以提振等因素# 短期

内我国电力供应将面临供大于求的

问题! 根据国家统计局最新公布的

数据#

%%

月份全国发电量为
!*+"1!

亿

千瓦时#同比下降
-1,)

!

但也有研究员表示# 煤价与需

求呈现正相关关系# 若电力需求出

现大幅下滑# 未来煤炭价格的跌幅

很可能远超出电力需求的跌幅! 这

将对电力企业的业绩构成利好!

从近期的情况来看# 根据中电

联最新数据#

%0%%

月份火电发电利

用小时数比去年同期下降
&!,

小

时# 预计四季度将同比下降
+""

小

时左右#由此可以推算四季度发电

小时数比三季度可能下降
%%)

左

右 (而煤价方面 #以秦皇岛发热量

,"""

大卡以上的动力煤价格为例 #

从目前的价格可以估算出四季度

均价将比三季度回落
%#)

以上! 由

此可见#四季度电企业绩压力将比

三季度缓解!

&(

年或更乐观

国家电网的有关人士告诉记者#

公司在今年
,

月份已经明显感觉到了

消费电量增速下降#

%"

月之后用电量

开始出现负增长! 他认为#中央政府

出台的
+

万亿投资计划一定程度上能

够拉动电力需求的复苏#但该措施无

疑有滞后期#预计
!""-

年将是电力企

业处境最困难的一年!

对于明年消费电量的增长预期#

业内人士普遍比较悲观!国家电网相

关人士表示#预计增速仅为
&)

!

不久前# 部分煤炭企业透露出

明年将小幅上调合同煤价的信息!

一家发电集团的相关人士对明年的

电煤价格预期比较悲观#他认为#明

年支撑电煤价格高位运行的因素还

存在! 事实上#近期秦皇岛港和广州

港的煤炭库存都已经出现下降#其

中秦皇岛港从最高的
-""

多万吨降

到
$$"

万吨#而广州港库存从
%%

月初

的
!+-

万吨降到了
%,,

万吨# 显示煤

炭需求有所恢复!

这位人士表示#

!"",

年至今#我

国电煤的车板价上涨了
!""

元
.

吨 #

今年电价上调了
+1&

分#相比较煤价

上涨的幅度#缺口达到
$

分! 在目前

拉动内需的大环境下# 寄望上调电

价的难度更大!

与此同时# 各地方政府为了刺

激重工业复苏# 以各种方式向其提

供优惠电价#其中#内蒙古已经开始

向电解铝等高耗能企业试行优惠电

价政策!

但也有分析人士认为# 电力行

业正在面临越来越好的环境!

首先# 年内两次累计上调幅度

达
%")

以上的电价调整已经使得电

力行业的盈亏平衡点得以大幅降

低! 根据目前的测算#即使
!""-

年煤

价不能重新回到
!""$

年的水平 #但

只要年度均价较
!""$

年的涨幅在

%*)

以内# 电力行业的获利水平仍

存在超过
!""$

年的可能性!

此外# 市场煤价下跌幅度超出

之前预期# 重点合同煤价的走势有

待煤电双方进行谈判! 分析人士认

为# 电力行业是
!""-

年极个别销售

价格有望上调或至少保持不变#而

销售成本大幅下降的行业之一!

中国进入降息周期则有利于减

轻电力行业的财务费用压力( 增值

税转型也将让作为资本密集型行业

的电力业受益! 根据银河证券的测

算# 预计
!""-

年电源投资额为
!&!$

亿元# 并假设其中的
+*)

为设备购

置费#增值税率
%$)

#计算得到可抵

扣的增值税优惠总金额为
%*!

亿元!

目前煤价及海运价格下跌有利

于降低火电企业的成本压力# 足以

抵消需求下滑带来的不利影响#在

!""-

年经济增速大幅回落# 燃煤成

本和利用小时数的双降下# 有望使

火电行业盈利$逆流而上%!

九部门联合整治滥用食品添加剂
"

本报记者 王锦

卫生部"工业和信息化部等
-

部

门日前联合印发 )关于开展全国打

击违法添加非食用物质和滥用食品

添加剂专项整治的紧急通知*#决定

在全国开展为期
+

个月的打击违法

添加非食用物质和滥用食品添加剂

专项整治!

从
!""#

年
%!

月
%*

日起至
!""-

年

%

月
%"

日为专项整治自查自纠阶段#

各食品和食品添加剂生产加工企

业" 销售单位以及餐饮经营单位应

当按照要求开展自查# 包括是否在

食品中添加非食用物质( 使用食品

添加剂的品种是否在 )食品添加剂

使用卫生标准 * &

23!$,""!""$

'和

)食品营养强化剂使用卫生标准 *

&

23%+##""%--+

'规定之内#是否存

在超范围" 超剂量使用食品添加剂

的问题( 使用的食品添加剂是否来

源于有合法卫生许可证明的生产企

业# 使用生产许可证管理的食品添

加剂企业应查验是否获得有效生产

许可证(是否生产"销售用于食品的

非食用物质!

卫生部同时发布食品中可能违

法添加的非食用物质和易滥用的食

品添加剂品种名单&第一批'#将苏

丹红"蛋白精"三聚氰胺等
%$

种物质

列为可能违法添加的非食用物质名

单&第一批'#并列举出食品加工过

程中易滥用的食品添加剂品种名单

&第一批'!

此外#卫生部指出#判定一种物

质是否属于非法添加物# 可以参考

以下原则+ 不属于传统上认为是食

品原料的( 不属于批准使用的新资

源食品的( 不属于卫生部公布的食

药两用或作为普通食品管理物质

的(未列入我国食品添加剂"营养强

化剂品种名单的!

沈阳楼市逆市上行
冬交会销售近百万平方米

"

本报记者 石庆伟

#$

日记者从沈阳市房产局了

解到#在相关活跃房地产市场的政

策促进下#许多沈阳市民放弃观望

心态纷纷入市购房!

#%

日闭幕的冬

季房交会#累计销售房屋面积
&&

万

平方米 #金额
''()

亿元 #创历届沈

阳冬季房交会纪录!

沈阳市房产局局长纪凯说 #

本届冬交会是在全球金融危机

蔓延和全国部分城市房地产市

场低迷形势下举行的 #但呈现逆

市上行之势! 据介绍#今年以来#

沈阳楼市基本保持了平稳较快

增长态势!

此前#沈阳市政府出台了减免

房屋交易税费" 实行购房补贴"提

高公积金贷款额度"提升房产交易

服务质量等
*$

条进一步活跃房地

产市场的新措施#促进沈阳楼市人

气直线攀升#成交大幅增加!

据悉# 在交易量放大的同时#

沈阳房价并没出现大起大落#一直

稳中有升#今年
#

月至
##

月#沈阳商

品房成交均价涨幅
$()!

!

!!

月土地供应面积大增

市场低迷难改

"

本报记者 王婷

!""#

年
%%

月中原土地监测系统数据显示#各

城市为完成全年土地供应计划# 加快土地供应!

北京"上海纷纷加速供地步伐#推地面积是
!""#

年前
%"

月平均水平的
!

倍# 广州则更低调年初土

地供应计划! 尽管各项政策措施密集出台#但短

期内仍不足以改变市场低迷的格局!

%%

月 # 全国土地整体供应面积大幅增加 #

供地
%&#$

公顷 &

!*!

幅 '#高于前
%"

月平均水平

&,)

! 其中居住用地供应
,**

公顷&

*%

幅'#高于

前
%"

个月均值
$")

(北京 "上海 "天津供应量激

增#比前
%"

个月均值增长分别为
%!#)

"

%!+)

和

#!)

! 但其中北京"上海以工业用地为主#天津

以居住用地为主 ! 深圳 "广州 "长春 "沈阳供应

则减少# 比前
%"

月均值下降分别为
,+)

"

!$)

"

++)

和
*#)

!

在房地产新政和众多地方政府救市政策的

共同影响下#土地市场成交微露暖意#总成交面

积较
%"

月份已经有了明显回升# 其中深圳更实

现了居住用地成交连续
*

个月的零的突破! 当月

居住用地成交比例为
&&)

#低于前
%"

月居住用地

成交比例
+")

!但与前
%"

个月平均水平相比仍处

于低位! 部分现金流较为宽裕的开发商看准时

机已开始拿地 #保利成都
+

亿拿地 #万达
%"

亿上

海底价获地!

各地政府继续出台措施激活土地市场#北京

限价房配建商品住宅" 广州暂停限价房用地供

应"长春土地出让金分期付款"成都热点地段推

地! 尽管各项政策措施密集出台#但短期内仍不

足以改变市场低迷的格局!

截至
%%

月底#重点城市的土地流标率为
&!)

#

其中居住用地为
&*)

# 近三成地块未能成交#土

地市场低迷依旧! 流标率较低的城市为北京"

天津"长春"南京"杭州#位于
!")

以下(长春"武

汉流标率较高#超过
*")

!

此外#

%%

月重点城市底价成交率接近
-")

#其

中上海"南京"深圳"重庆"成都地块全部以底价

成交(居住用地底价成交率为
$")

!

!!

月粗钢产量创
"#

个月新低

全年产量超过
'

亿吨几无可能

"

本报记者 董文胜

国家统计局昨日披露的统计数据显示 #

%%

月我国钢铁产量继续回落! 当月生铁"粗钢和钢

材产量分别为
&&*%1,

万吨 "

&*%#1-

万吨和
+!&"1%

万吨#同比分别下降
%,1!)

"

%!1+)

和
%%)

!

分析人士称 # 如果按
!"",

年
+

月粗钢产量

&&$%

万吨算起#今年
%%

月国内粗钢产量创下
&"

个

月以来的新低!

%"%%

月#累计粗钢产量达到
+1,!

亿吨#全年粗钢超过
*

亿吨几乎没有可能!

与
%"

月相比#钢材产量也继续回落! $我的

钢铁 %分析师认为 #尽管
%%

月粗钢生产数据并

不十分乐观 # 但粗钢日产量出现回升值得关

注 #这是钢铁行业走势企稳的一个信号 !

%%

月

粗钢日产量达到
%%$1&

万吨 # 比
%"

月增加
%1*

万

吨 #环比出现微涨 #这主要是受华北地区中小

钢厂复产影响!

兰格钢铁分析师认为# 此前业内人士普遍

预计
!""#

年粗钢产量会突破
*

亿吨 ! 这意味着

%!

月粗钢产量要达到
&#""

万吨# 从
%%

月数据来

看 #这几乎不可能实现 ! 今年
,

月 #国内粗钢达

到
+,--

万吨高点#与
%%

月低点相比#国内粗钢产

量回落幅度已经达到
!*!

#产能 $过剩 %隐忧开

始显现!

记者了解到#$第四届环渤海钢铁市场论坛

暨兰格钢铁网
!""#

年年会%今日在北京召开! 作

为今年最后一场规模盛大的钢铁行业企业聚

会# 对
"-

年钢铁行业走势的分析吸引了有千余

家钢贸企业的关注! 据悉#在奥运会后国内钢材

价格的跳水过程中# 部分错误判断市场走向的

钢贸商资产损失高达
+")

以上( 而正确把握形

势#囤货不多的钢贸企业则资产损失不大! 因此

准确把握
!""-

年宏观经济走势# 了解同行业发

展趋势#规避风险#减少不必要的经营损失成为

钢贸商的普遍思路!

新华社图片

股票代码!

(##,"0

股票简称!江淮汽车 编号!临
/##0)/&

安徽江淮汽车股份有限公司
关于会计师事务所迁址并更名公告
本公司董事会及全体董事保证本公告内容不存在任何虚假记载"误导

性陈述或者重大遗漏#并对其内容的真实性"准确性和完整性承担个别及
连带责任$

公司于近日收到审计机构)关于安徽华普会计师事务所迁址并更名的
函*#该审计机构已由安徽迁址北京#名称由

+

安徽华普会计师事务所
+

变更
为
+

华普天健高商会计师事务所&北京'有限公司
+

#该公司法定代表人兼主
任会计师为肖厚发先生# 法定注册地址为北京市西城区西直门南大街

*

号
*#,$

!

本次会计师事务所名称变更不属于更换会计师事务所事项!

特此公告!

安徽江淮汽车股份有限公司
董事会

)*+,

年
-.

月
/0

日

证券代码!

(##*-%

证券简称!宝光股份 编号!

/##0)"0

陕西宝光真空电器股份有限公司

关于会计师事务所更名的公告
特别提示

本公司及董事会全体成员保证公告内容的真实%准确和完整&对公告
的虚假记载%误导性陈述或者重大遗漏负连带责任$

!""#

年
$!

月
$%

日#公司收到公司聘请的会计师事务所$江苏公证会计
师事务所有限公司%更名通知+江苏公证会计师事务所有限公司由于业务
发展需要# 吸收合并原江苏天业会计师事务所有限公司# 即日起变更为
$江苏公证天业会计师事务所有限公司%!

由于此次变更#公司
!&&#

年度审计机构变更为$江苏公证天业会计师
事务所有限公司%!

特此公告!

陕西宝光真空电器股份有限公司
董 事 会

1234

年
56

月
78

日

证券代码!

(###/#

证券简称!中原高速 公告编号!临
/##0)#*#

河南中原高速公路股份有限公司郑州至石人山高速公路
车辆通行费收费权质押公告

本公司董事会及全体董事保证本公告内容不存在任何虚假记载%误导性
陈述或者重大遗漏&并对其内容的真实性%准确性和完整性承担个别及连带
责任$

根据公司投资建设郑州至石人山高速公路"郑州至漯河高速公路改扩建
工程#以及永亳淮高速公路商丘段项目资金需要#

!&&'

年
$$

月#公司与中国工
商银行股份有限公司河南省分行"交通银行股份有限公司郑州分行"中国银
行股份有限公司河南省分行"中国农业银行河南省分行四家银行组成的银团
&简称$银团%'签订了结构化融资项目银团贷款合同#由银团向公司提供人民
币
$&()(%

亿元贷款! 公司同意将建成后的郑州至石人山高速公路&简称$郑石
高速公路%'"永亳淮高速公路商丘段项目#以及完成改扩建后的郑州至漯河
高速公路新郑机场至许昌段的车辆通行费收费权质押给银团作为公司履约

担保#并在具备条件时与银团签订相关质押合同!

上述事项已经公司
!&&'

年第二次临时股东大会"第二届董事会第二十三
次会议审议通过# 会议决议及有关情况公告刊登在

!&&'

年
#

月
%

日"

$$

月
!!

日
)中国证券报*")上海证券报*及上海证券交易所网站

*++,

+

--...)//0)123)14

!

鉴于郑石高速公路已建成通车#

!""#

年
5!

月
5!

日# 公司与银团签订了结
构化融资项目银团贷款公路收费权质押合同#以郑石高速公路车辆通行费收
费权作为结构化融资项目银团贷款合同中郑石高速公路项目贷款的质押担
保!

特此公告!

河南中原高速公路股份有限公司董事会
9:;<

年
=>

月
?@

日

证券代码!

####("

证券简称!农产品 公告编号!

/##0),%

深圳市农产品股份有限公司
关于深圳农产品民润配送连锁商业有限公司

合作事宜的公告
!!!!!!

本公司及董事会全体成员保证信息披露内容的真实%准确%完整&没
有虚假记载%误导性陈述或重大遗漏$

近日#本公司正与华润&集团'有限公司就深圳民润农产品配送连锁
商业有限公司&以下简称$民润%'相关合作事宜进行洽谈! 双方合作事项
有待进一步研究"论证"协商#尚存在重大不确定性!

本公司对民润采取权益法核算# 民润
!""(

年度亏损
5'

#

!("

万元#本
公司按投资比例&

6()('7

'并入亏损
(

#

(("

万元#民润
!""#

年半年度亏损
8

#

#5()9'

万元#本公司按投资比例&

6()('7

'并入亏损
5

#

#!8)6'

万元! 截
止目前为止#本公司对民润长期股权投资账面值为

"

!

本公司将及时披露该事项进展情况#敬请投资者注意投资风险!

特此公告!

深圳市农产品股份有限公司董事会
二
AA

八年十二月十六日

工银瑞信信用添利债券型
证券投资基金第一次分红公告
根据 )中华人民共和国证券投资基金法*")证券投资基金运作管理办

法*的有关规定及)工银瑞信信用添利债券型证券投资基金基金合同*的有
关约定#工银瑞信基金管理有限公司&以下简称$本公司%'决定对工银瑞信
信用添利债券型证券投资基金&以下简称$本基金%'实施合同生效以来的第
一次分红! 经基金管理人计算并由基金托管人中国建设银行股份有限公司
复核#对本基金份额持有人的分配方案为每

5"

份基金份额分配红利
")!"

元!

本基金已于
!""#

年
5!

月
5!

日完成权益登记! 具体收益发放办法请查阅
!""#

年
5!

月
9

日刊登于)中国证券报*")上海证券报*和)证券时报*上的)工
银瑞信信用添利债券型证券投资基金第一次分红预告*!

投资者欲了解有关分红的详细情况# 可到本基金各销售机构的基金销
售网点或通过本公司客户服务中心查询 &网址+

*++,

+

--...):1;11/)123)14

#

客户服务热线+

6&&<#55<9999

"

"5"<%#'9#95#

'!

特此公告!

工银瑞信基金管理有限公司
二
BC

八年十二月十六日

证券代码!

##/#",

证券简称!永新股份 公告编号!

/##0)#,#

黄山永新股份有限公司
关于审计机构迁址并更名的公告
本公司及董事会全体成员保证公告内容真实%准确和完整&没

有虚假记载%误导性陈述或重大遗漏$

黄山永新股份有限公司&以下简称$公司%'于
*,,)

年
#*

月
#$

日
接到公司所聘审计机构 )关于安徽华普会计师事务所迁址并更名
的函*+该审计机构已由安徽迁址北京#名称由$安徽华普会计师事
务所%变更为$华普天健高商会计师事务所&北京'有限公司%! 该公
司法定代表人兼主任会计师为肖厚发先生# 法定注册地址为北京
市西城区西直门南大街

*

号
*#,$

!

本次会计师事务所名称变更不属于更换会计师事务所事项!

特此公告!

黄山永新股份有限公司
董 事 会

二〇〇八年十二月十六日

证券代码!

(##%(/

证券简称!国投中鲁 编号!临
/##0)#*-

国投中鲁果汁股份有限公司
关于签署投资意向书的公告

本公司董事会及全体董事保证本公告内容不存在任何虚假记载% 误导
性陈述或者重大遗漏&并对其内容的真实性%准确性和完整性承担个别及连
带责任$

*,,)

年
#*

月
#*

日#公司在北京召开的$山东乳山经济合作&北京'交流
会%上与乳山市经济贸易局签署了$国投中鲁果汁股份有限公司在乳山市投
资项目意向书%!

根据该意向书#公司拟在山东省乳山市建设果蔬汁生产加工项目#项目
总投资为人民币一亿元! 乳山市经济贸易局承诺对该项目给予相应的配套
服务#并在税收等方面实施优惠政策!

本意向书仅表明公司的投资意向#具体投资数额"时间"方式及实施等
以公司董事会"股东大会决议及相关政府部门的批准文件为准!

特此公告!

备查文件+)国投中鲁果汁股份有限公司在乳山市投资项目意向书*

国投中鲁果汁股份有限公司董事会
DEFG

年
HI

月
JK

日


