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增发遇阻 公司债券抢了风头
今年发行劲升一倍多!另有

"'"(

亿元蓄势待发
!

本报记者 王维波

上市公司的资金来源主要

有三种!即股权融资"债权融资"

银行贷款# 从今年情况看!债权

融资大幅增长特别是公司债券

融资!成为上市公司再融资的主

要方式$

根据
!"#$

资讯的数据统

计!今年截至目前!上市公司的

债权融资包括短券% 中期票据"

公司债等累计达到
%&''(%)

亿元

& 不 含 转 债 '! 去 年 全 年 为

**&'(*+

亿元! 其中今年公司债

已发行
*++

亿元!且尚有
%,%)(%&

亿元的规模等待发行或核准$

-

股再筹资合计
%.,*

亿元!比去年

全年
-

股再筹资
/%/*(/.

亿元下

降
,,(/&0

$

公司债发行增速加快

在今年以来上市公司的债

务中! 公司债增加尤为明显!截

至目前发行量为
*++

亿元! 而去

年为
%%.(1

亿元!增长了近
%()

倍$

特别是今年以来上市公司

提出的公司债发行方案大量增

加$根据
!"2$

统计!今年截至目

前!已经中国证监会核准但尚未

发行的公司债高达
.+1(*

亿元 (

而股东大会已经通过正等待证

监会核准的有
/&

家公司!拟发行

公司债总额
,.)(.

亿元( 另外还

有
%*

家公司董事会通过了发行

公司债预案正等待股东大会审

议 ! 其预案发行额为
%)/(*&

亿

元# 如果这些方案都顺利实施!

上市公司将获得总共
%,%)(%&

亿

元的资金#

西南证券资深分析师张刚

认为!证监会去年下半年颁布实

施)公司债发行试点办法*后!上

市公司发行公司债券名正言顺!

有章可循!使上市公司在股权融

资之外又有了另一直接再融资

渠道$

与普通的企业债券相比!公

司债券融资有其优点+如实行核

准制!而没有额度控制(募集资

金不再与固定资产投资项目挂

钩! 可以用于偿还银行贷款"用

于补偿公司流动资金"改善财务

结构等( 不强制要求提供担保!

发行价格由发行人与保荐人通

过市场询价决定等$这对一些其

它融资方式受到限制而负债率

又较低的企业来讲!是十分合适

的!因此受到不少上市公司的欢

迎$ 在今年市场持续低迷!股权

融资受到某些限制的情况下!这

种不扩大股权规模的方式也容

易为市场接受$

股权再融资大幅下降

今年以来!特别是下半年以

来!上市公司的股权融资明显减

少$ 中国证监会的数据显示!今

年
%3%'

月 ! 境内融资总额为

*..+()/

亿元!其中
-

股首发融资

额
%'/1()*

亿元 !

4

股首发筹资

/+('&

亿美元 (

-

股增发再筹资

%)/,(+/

亿元 !

-

股配股再筹资

%)%().

亿元! 可转债再筹资
))(1

亿元!合计
%.,*

亿元!比去年全

年
-

股再筹资总额
/%/*(/.

亿元

下降
,,(/&0

!其中
-

股增发再筹

资比去年全年的
*+)'('&

亿元下

降
,1(%)0

!配股再筹资比去年全

年的
**.(1+

亿元下降
//(,/0

!而

转债再筹资额基本与去年全年

持平$

而从境内筹资额和首发筹

资额看! 今年前
%'

个月分别为

**.+()/

亿元"

%'/1()*

亿元!比去

年全年的
..*/

亿元和
,)&'(1*

亿

元!分别下降
1,0

和
..(,*0

$

东吴证券有关分析师表示!

我国目前股票发行机制已经实

现市场化!因此理论上讲!只要

市场能接受! 股票就可以发行!

就能够实现融资和再融资$但从

实际情况看!股市持续低迷在相

当程度上影响了上市公司的股

票发行和融资$

主要原因是+增加发行数量

会影响投资者的信心!导致股市

进一步低迷!发行价格过低会影

响上市公司筹资数额等$ 事实

上!今年已有不少公司下调发行

价格甚至推迟或取消再融资计

划$ 从监管部门来讲!也会在宏

观上考虑二级市场状况!把握一

定的发行节奏!以稳定市场$

从今年以来各月筹资额的

情况变化也可以看出! 逐月下

降趋势比较明显$

%

至
%'

月
-

股

再筹资额 &包括增发 "配股 "可

转债'分别为
,.&()%

亿元"

&%(//

亿元"

%1/(1+

亿元"

%'&(%*

亿元 "

/%,

亿元 "

%%1(*

亿元 "

%))(//

亿

元 "

%.'(1.

亿 元 "

/(,1

亿 元 "

%/+(.

亿元$

分离交易转债受青睐

与去年一样!上市公司通过

短期融资券和中期票据再融资

居高不下$ 根据
!52$

资讯的数

据统计!截至目前!今年以来上

市公司在全国银行间债券市场

发行的各种短期融资券和中期

票据为
%11+(%)

亿元! 去年全年

为
**/+(&+

亿元$

另外!截至目前今年还有
%&

家上市公司通过了发行融资券

或中期票据的预案!拟发行总额

为
&,%(+

亿元! 等待公司股东大

会审议$

自从央行
*'')

年
)

月颁布实

施)短期融资券管理办法*后!上

市公司发行短期融资券数量不

断增加$ 数据显示!

*''1

年上市

公司发行短期融资券
%1'%

亿元!

*'')

年发行
%)),(,.

亿元$ 而在

办法颁布前的
*'',

年发行
++1

亿

元!

*''/

年仅为
%)

亿元$

东海证券有关人士分析 !

)短期融资券管理办法*颁布后!

企业可以在全国银行间债券市

场发行短券获得短期资金!而不

需要申请额度! 利率须批准"必

须有担保等规定也被取消!操作

起来极为方便和透明!而且融资

成本比贷款要低得多$对上市公

司来讲! 比一般企业更为方便!

因为财务报告等都比较规范!信

息披露也搞得好$

根据
!52$

资讯的数据统

计! 今年截至目前共有
)

家公司

发行可转债! 发行规模总计为

.1(1

亿元(而今年已推出发行预

案的有
,

家公司! 都已经股东大

会通过!拟发行规模总计为
/'

亿

元!但都尚未发行$

但上市公司对发行分离交

易可转债似乎热情较高$

!52$

数据显示!今年截至目前有
%%

家

公司发行分离交易可转债!发行

总规模达到
1/*(+)

亿元!其中仅

中国石化和宝钢股份就分别发

行了
/''

亿元"

%''

亿元$另外!还

有
*1

家公司推出了分离交易可

转债发行预案!拟发行总规模为

%%*)()1

亿元$ 这些方案都尚未

实施! 且只有
%

家获得了证监会

的批准!其它都只是获得了股东

大会通过$

业内人士分析! 分离交易可

转债之所以更受上市公司青睐或

与今年以来权证受投资者追捧有

关$通过发行分离交易可转债!投

资者可以获得一定数量的权证并

可上市交易! 上市公司通过投资

者行权权证获得所需资金! 而同

时还可以很低的利率在一个比较

长的时期内使用投资者购买可转

债的资金$ 因此与单纯的可转债

相比!具有一定的优势$

另外!今年
%'

月份中国证监

会发布了)上市公司股东发行可

交换公司债券试行规定*! 以规

范上市公司股东发行可交换公

司债券的行为$ 不过!截至目前

还没有见到上市公司大股东发

行可交换公司债的情况$

"

年终特稿

货币扩张缩短地产调整期

!

本报记者 林�

作为固定资产投资的!大权重"

行业# 房地产业的起伏与宏观经济

周期高度正相关$由此#上周落幕的

中央经济工作会议将住房消费纳入

扩大内需的主要方面#明确提出!把

满足居民合理改善居住条件愿望和

发挥房地产支柱产业作用结合起

来"#!保持房地产市场稳定健康发

展$增加保障性住房供给#减轻居民

合理购买自住普通商品住房负担"$

显然#中央对房地产的调控思

路已发生了根本转型#通过货币扩

张刺激合理的住房需求将成为未

来的政策取向$ 在目前的形势下#

住房消费能否如政策预期的那样

启动#又将如何启动#还是一个问

题$ 但可以预见#货币扩张将缩短

房地产市场的调整期$

楼市冰冻非一日之寒$住房消

费能否真正启动#还要看我国的经

济刺激计划效果能否奏效$其中最

关键的是#透明化的货币扩张过程

能否顺利消化房地产价格的泡沫$

如果房价的涨幅低于货币扩张带

来的经济增长的速度#那么#房价

回归的压力会逐步减小$

作为一种投资品#房产价格有

涨有跌不足为奇$ 但是#由于有按

揭产生的杠杆效应#房价下跌与金

融稳定存在负相关关系#同时房价

下跌也存在很多社会问题$因房价

下跌幅度过大而产生的退房%断供

现象屡见不鲜#因美国次贷危机引

发的全球金融海啸更是房价泡沫

的前车之鉴$

因此#仅希望通过!价格调整

到位" 来刺激住房消费并不现实$

毕竟#买涨不买跌的心理#只能导

致成交量的进一步萎缩和库存的

更难消化$

其实#房产购置成本的下降还

包括利率水平的下调和税费负担

的减轻$ 有研究报告显示#按照目

前的房价水平计算#国内一%二线

城市房价收入比# 距离
011230114

年行业发展比较理性时期的平均

水平#还高出
056

左右$

根据利息费用修正后# 国内

一%二线城市最新房价收入比距离

011230114

年还有平均
786

的偏离

幅度$ 这意味着#宽松的货币政策

不仅可以提高居民的住房购买力#

也可以在一定程度上起到支撑房

地产价格的作用$

71

月开始#中国已步入降息通

道#货币政策转向宽松#短期贷款

利率回到历史最低水平#长期贷款

利率距离最低也仅一步之遥#同时

取消了对商业银行信贷规模限制#

政策力度远超预期$加之改善性住

房的界定有可能为 !二套房贷"松

绑#由此#房地产市场!探底"和住

房消费启动的过程或将缩短$

不过就目前而言#降息和减税

的力度尚不足以支撑房地产市场

走向复苏$ 数据显示#全国商品住

宅市场在
77

月份呈现的成交量反

弹并没有延续$ 进入
70

月份#新政

效果减弱#各地销量呈现分化的格

局#其中北京%上海%天津未能延续

前期的热销#成交量明显下滑$

抑制住房消费启动的主要因

素#依然包括整体房价仍高#购房成

本依然高于城市居民平均的承受

力&其次#随着国内宏观经济和越来

越多企业生存发展受到挑战# 城市

居民对未来经济和收入预期都不乐

观#从而延迟和减少大额消费$

"

记者观察

中国软件拟向控股股东定向增发
! ! ! !

中国软件&

1'')/1

'公告! 公司

拟向公司控股股东中国电子信息产

业集团公司非公开发行股票
1,6/+*6

.&)

股!发行价格为
1(*%

元
7

股!中国

电子拟以现金不超过人民币
,

亿元

认购本次非公开发行股票$

本次募集资金主要用于+增资

上海中标软件有限公司(基础软件

应用平台研发与产业化(基于系统

仿真的灾难评估支撑平台研发与

产业化(轨道交通自动售检票系统

的研发与产业化(内网安全产品研

发与产业化(补充流动资金$

预计本次发行完成后!中国电

子将持有公司
%**6)''6'''

股股份!

占公司总股本的
),(*+8

公告称! 中国软件拟通过本次

非公开发行股份!稳步实现中国电子

对软件行业的战略规划!通过自身的

资本运作进一步提升基础软件"行业

解决方案" 软件外包的业务能力!完

善作为中国电子软件板块资本平台

的战略作用!同时助推中国电子未来

的整体壮大发展$（王锦）

中国远洋
!!"

浮亏扩大
! ! ! !

中国远洋&

1'%&%&

'公告称!

从今年年初至
%*

月
%*

日 &当日

4$"

指数为
.1,

点'! 公司所属干

散货船公司持有的
99-

&远期运

费协议'! 公允价值变动损失合

计为
)/(+

亿元! 较
&

月
/'

日扩大

了
/'(.

亿元(已交割部分实现收

益为
%,(/

亿元$ 浮亏与实现收益

相抵!盈亏合计
:/&()

亿元$

基于前期的市场趋势以及公

司的实际状况!为锁定租入船运力

成本!中国远洋所属干散货船公司

前期买入了一定数量的
99-

$由于

近期市场的急剧变化!运价大幅下

跌!

99-

产生浮动亏损$

在干散货运输业务方面!

4$"

自
&

月
/'

日的
/*%.

点跌至
%*

月
%*

日的
.1,

点!

%'

月
%

日至今的
4$"

均

值为
%**,

点! 比第三季度均值

.%*/

点大幅下降$ 集装箱运输业

务需求放缓! 主要航线基本运费

水平出现明显下降$（杨志刚）

两公司股东增持

! ! ! !

登海种业&

''*',%

'公告!公

司接到控股股东莱州市农业科

学院的通知!其于
%*

月
%)

日通过

二级市场购入了公司的股票$

%*

月
%)

日! 莱州市农业科

学院增持公司
*+6'''

股股票 !

占公司股份总额的
'('%10

$ 增

持后! 莱州市农业科学院持有

公司
&/6%+)6'1,

股股份!占公司

股份总额的
)*(&)0

$

根据增持计划! 莱州市农

业科学院拟在未来
%*

个月内增

持不超过公司总股本
*0

的股

份&含此次已增持股份在内'$

深鸿基&

'''','

'也于
%*

月

%)

日收盘后收到股东中国宝安

集团控股有限公司函件! 宝安

控股及其一致行动人恒隆国际

有限公司增持了公司股份$

公告称! 从
%%

月
*%

日至
%*

月

%)

日!宝安控股通过深交所买入深

鸿基
*/6,1*6)'&

股! 一致行动人恒

隆国际通过深交所买入深鸿基
%.6

*''

股! 合计买入
*/6,.&6.'&

股!占

总股本的
)(''0

$ 截至
%*

月
%)

日深

交所收盘!宝安控股及其一致行动

人恒隆国际共计持有公司股票
,16

&)&6/.&

股! 占公司总股份数的

%'(''0

$

宝安控股称! 持有深鸿基

股份的目的是为了调整其存量

证券资产结构! 满足其战略发

展要求$ （牛洪军）

浦银安盛基金管理有限公司关于
调整旗下开放式基金直销认

!

申购下限的公告
为了满足广大投资者的理财需求!根据业务发展需要!浦银安

盛基金管理有限公司&以下简称,本公司-'现决定自
!""#

年
$!

月
$#

日起! 调整投资者在本公司直销中心认
%

申购本公司旗下管理的开

放式基金的金额下限!具体情况如下+

投资者在本公司直销中心首次申购浦银安盛价值成长股票型

证券投资基金! 或首次认
%

申购浦银安盛优化收益债券型证券投资

基金的最低金额由单笔
&'

万元人民币调整为
&

万元人民币&含认购

费"申购费'!追加认
%

申购最低金额仍维持
()""

元人民币&含认
%

申购

费'不变$

投资者欲了解其它有关信息! 可以登录本基金管理人网站

&

***+,-./0/+123

' 或拨打客户服务中心电话+

)!(.44)56666

或

7''.##!#.666

查询$

特此公告$

浦银安盛基金管理有限公司

!"#$

年
%&

月
'(

日

证券代码'

!""#$%

证券简称'星马汽车 编号'临
&'"()"*+

安徽星马汽车股份有限公司
关于会计师事务所迁址并更名的公告
本公司董事会及全体董事保证本公告内容不存在任何虚假

记载%误导性陈述或者重大遗漏#并对其内容的真实性%准确性
和完整性承担个别及连带责任$

本公司于近日收到审计机构 )关于安徽华普会计师事务所
迁址并更名的函*!该审计机构已由安徽迁址北京!名称由,安徽
华普会计师事务所-变更为,华普天健高商会计师事务所&北京'

有限公司-$ 该公司法定代表人兼主任会计师为肖厚发先生!法
定注册地址为北京市西城区西直门南大街

!

号
!"#$

!企业法人营
业执照注册号为

""#####""%&'(##

!会计师事务所执业资格证书
序号为

)*+###"$(

$

本次会计师事务所名称变更不属于更换会计师事务所事
项$

特此公告$

安徽星马汽车股份有限公司
董事会

)*+,

年
-.

月
/0

日

证券代码'!''*!! 证券简称'福田汽车 编号'临,''(('--

北汽福田汽车股份有限公司

"#$%

年
&&

月份各产品销售数据快报
! ! ! !

本公司董事会及全体董事保证本公告内容不存在任何虚假记
载%误导性陈述或者重大遗漏#并对其内容的真实性%准确性和完
整性承担个别及连带责任$

北汽福田汽车股份有限公司
!##'

年
""

月份各产品销售数据快
报如下+

单位+辆
产品 !##'年""月份 !##'年",""月份累计 较去年同期累计增长

中重卡!含非完整车辆" !#-# $(.-- ,#+./

轻卡!含微卡" "'!"$ &"&-#- $+'/

轻客 '.( "!--' ,$+!/

大中客!含非完整车辆" "$# !!$- %-+-/

其他!012#蒙派克#迷迪" "'- &%&& ""&+'/

合计 !"$#' &'..!. $+#/

注+本表为销售快报数据!最终数据以
!##'

年年报数据为准$

特此公告$

北汽福田汽车股份有限公司董事会
二〇〇八年十二月十五日

证券代码'

!''+.(

股票简称'国阳新能 编号'临
&''()'&(

山西国阳新能股份有限公司
关于调整信息披露报纸公告的

更 正 公 告
本公司及董事会全体成员保证公告内容的真实%准确和完整#对公

告虚假记载%误导性陈述或者重大遗漏负连带责任$

!''#

年
$!

月
$4

日! 公司发布关于调整信息披露报纸的公告!,将公司
信息披露报纸由原来的)中国证券报*")上海证券报*和)证券时报*调整
为)中国证券报*-!在此更正为,将公司信息披露报纸由原来的)中国证
券报*")上海证券报*和)证券时报*调整为)中国证券报*和)上海证券
报*$ -

特此公告$

山西国阳新能股份有限公司董事会
二〇〇八年十二月十五日

证券代码'

'''$('

证券简称'

/0

平能 公告编号'

&''()'#%

内蒙古平庄能源股份有限公司
关于控股股东解除股权质押的公告
本公司及董事会全体成员保证信息披露的内容真实%准确%完整#没

有虚假记载%误导性陈述或重大遗漏$

公司近日接到控股股东内蒙古平庄煤业&集团'有限责任公司&以下
简称,平煤集团-'的通知!近期!中国农业银行赤峰市元宝山区支行在中
国证券登记结算有限责任公司深圳分公司办理了平煤集团

$4'

!

'''

!

'''

股&占公司总股本的
$!+#!8

'解除质押登记手续$

截止公告日!平煤集团质押的总股数为
#5

!

(&7

!

#7)

股!占公司总股本
的
#+&68

!占平煤集团持有本公司股份的
(4+668

$

特此公告$

内蒙古平庄能源股份有限公司
董 事 会

1234

年
56

月
78

日

证券代码'

!'1!'1

证券简称'中国太保 编号'临
&''()'.!

中国太平洋保险!集团"股份有限公司保费收入公告

重要提示
本公司董事会及全体董事保证本公告内容不存在任何虚假记载%误导性陈述或者重大遗漏#并对其

内容的真实性%准确性和完整性承担个别及连带责任$

本公司子公司中国太平洋人寿保险股份有限公司" 中国太平洋财产保险股份有限公司于
!))#

年
(

月
(

日至
!))#

年
((

月
4)

日期间的累计原保险保费收入!分别为人民币
9!9

亿元"人民币
!&#

亿元$

上述数据将于中国保监会网站&网址为
:;;,

+

%%***+1<=1+>2?+1@

'公布$

上述累计原保险保费收入数据根据中国公认)企业会计准则*编制!且未经审计$

特此公告$

中国太平洋保险（集团）股份有限公司董事会
二
99

八年十二月十六日

受山东省高级人民法院委托，我公司

将于2008年12月29日上午10时公开

拍 卖广东 发 展 银 行 股 份 有 限 公 司

168658143股法人股，参考价52115万元。

详情请咨询：（0531）86196119、86196117

（0）13688603467周女士、李先生

山东省鲁信拍卖有限公司

二〇〇八年十二月十六日

广东发展银行股份有限公司
股权拍卖招商公告

广东发展银行股份有限公司
股权拍卖招商公告


