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恒指成分股市场表现

利好预期激发做多热情

恒指升越
+,---.

短线谨慎乐观
"

财华社

亚太区股市周一全线上扬 !港

股在内地将推出进一步经济刺激方

案以及"港股直通车#重启预期的激

励下大幅攀升! 本地股与中资股齐

涨!恒指升越
&'(((

点关口$

地产股获资金追捧

恒生指数昨日高开高走! 盘中

连续升破
&)(((

点和
&'(((

点两道关

口 ! 最终收报
&'())*%+

点 ! 上涨

&&,%*+%

点!涨幅达
%*--.

%国企指数

跑赢大市!劲升
,*').

!收报
%&/+*)'

点$ 大市成交显著放大!共成交
-/,

亿港元$

本地地产股为昨日大市领涨主

力 ! 恒生地产分类指数涨幅高达

&(*-'.

$该类个股走强主要受上周末

期间公布的良好房屋销售业绩推动!

据新鸿基地产的消息称!截至上周末

新地旗下一豪华开发项目自上月末

推出以来已售出房屋价值
'(

亿港元!

令投资者憧憬年底前香港楼市将出

现复苏$ 此外!恒基地产主席李兆基

昨日表示! 香港楼市已调整不少!料

不会再度大跌!近期新盘销售显现市

场承接力! 相信楼市最坏时期已过

去!预料明年上半年将震荡!但倘若

经济好转!楼价下半年可望回升$

但对于本地地产股的后期走

势!市场人士仍然不甚乐观$时富资

产联席董事姚浩然认为! 银行上调

新造按息对楼市带来一定影响!对

地产股不宜过分乐观!事实上!按中

原地产数据! 上周末二手楼市仅录

得
/&

宗成交!按周跌
%*%.

$德银发表

研究报告表示! 相信香港房地产商

困境将持续至明年上半年! 对于依

赖香港物业销售的新鸿基地产及信

和置业影响较大! 预期新地明年上

半年仍将以较高的资产净值折让买

卖$德银预测整体住宅价格由
(%

年
/

月高峰至
0(&(

年中下跌
)(.

! 但目

前一手楼价下跌幅度较预期快$

除本地地产股外! 中资地产股

昨日也受到追捧! 富力地产涨幅达

0(*%).

! 位居国企指数成分股涨幅

榜首$分析人士表示!中资地产股近

日持续大幅拉升主要由于市场憧憬

内地短期内将推出进一步地刺激房

地产市场的相关政策$ 前期央行持

续降息& 地产商推出的更多价格以

及非价格促销手段! 以及降低首付

比例和税率! 这些都有利于销量的

稳定! 最新数据显示内地部分地区

地产销售已有回暖迹象$

受中央经济工作会议期间将推

出更多刺激经济措施的憧憬! 昨日

中资建材&煤炭&有色类个股全线上

扬$摩根士丹利发表报告指出!内地

水泥业可受惠煤价下跌以及明年水

泥需求上升! 故将明年行业每股盈

利预测调升
0&.

$ 大摩指出!煤价占

内地水泥业生产成本
)(.

! 煤价每

下调
'.

可提升行业盈利
&'.

$ 该行

认为内地四万亿刺激经济措施可增

加市场对水泥需求! 因此把明年水

泥需求增长预测由
0.

升至
-.

$

此外!在营业税下调的憧憬下!

中资银行股也全面走高! 工行&建

行&中行涨幅在
+*).1&(.

之间$

234

唯高达表示! 如果商业银行营业税

下调的传言最终成为事实! 它可能

将中资银行业评级从"审慎'调升至

"中性'$

234

表示!如果银行营业税

从
'.

调降至
/.

!这可能推动银行业

盈利增长
-5+.

!股本回报率可能上

升
(*,5#*(

个百分点$

短线走势谨慎乐观

港股昨日冲破了
#'(((

点重要

阻力和多条均线压制! 短期在一些

政策方面的利好预期憧憬下! 有望

进一步走高!但短期涨幅已较高!应

谨防获利回吐$

敦沛证券分析师表示!受中资企

业提振!近期整体市场人气已变得更

为积极%如果美国和其它地区不再有

更多的坏消息传出!恒生指数可能很

快将再次试探
##

月
'

日创下的近期高

点
#'/#%

点$信诚证券刘兆祥表示!由

于大市已经突破阻力!因此暂时不应

再看淡!恒指升穿
'(

天线后!下一个

目标便是
#'/#%

点! 这是大市自
#(

月

0+

日低位
#(-+-

点反弹以来的最高水

平!当然以收市价计!昨日恒指已创

#(

月
0+

日来新高$

但丰盛金融黄国英警告称 !昨

日涨势主要由人气趋动! 而不是基

本面的改善$ 目前投资者不应追高!

从更长期来看! 基本面并不支持市

场大涨$预计恒指
#'0((5#'/((

点为

强阻力位$

6789:;<=

资产管理分析师称 !

交易者正在关注本周的中央经济工

作会议!当前的涨势有些过度$ 有关

港股直通车计划可能推出的市场传

言也提振了市场情绪! 然而目前可

能不是推出该计划的好时机! 因这

将令资金有内地转向香港$

然而!从长期走势来看!经济衰

退与通货紧缩的风险仍将困扰港股

后市$ 摩根士丹利发表研究报告表

示! 由于食品与能源等国际商品价

格以及楼价下跌! 加上港元近期相

对强势!导致香港通胀压力下降$ 该

行将明年全年香港通胀预测由
)>

下调至
$>

%将
$(&(

年预测则由通胀

$>

调整为通缩
&*'>

$ 大摩预料!受

港府的缓解民生措施影响! 通缩将

于明年底出现! 基础通胀率由目前

的
->

下调至明年第三季度的负数$

港交所股价飙升难改中期弱势
受到港股大幅上扬以及利好

消息刺激 ! 香港交易所 (

((/%%*

"?

) 昨日大幅飙升
&-*$->

! 收报

+&*'

港元$ 但鉴于港股成交量下降

的趋势难以改变!因而该股中期走

势或持续疲弱$

市场人士指出!昨日港交所股

价的大幅走高主要是市场再传*港

股直通车'有可能重启!令大市成

交急增% 但相信涨势难以持续!港

交所股价需要回落至
-(

港元水平

才会有较长期的支撑$辉立资产管

理的陈煜强认为!如果确信市场已

经见底!则可以买入该股!因为港

交所比较直观地反应了香港市场

走势! 但这是一个艰难的选择!从

经济&公司基本面来看!目前难以

判断股市已经见底$

新鸿基金融则建议*卖出'港交

所!因其基本面恶化!日均成交额萎

缩$该行建议在
-'

港元之上卖出!其

指出!

&&

月份港股日均成交额较上

月下降
$/*/>

!是今年以来的最大降

幅%预计成交下降还将至少持续
-

个

月!这将严重影响港交所的盈利$该

股的支撑在
))

港元附近! 强阻力位

在
-,*)

港元$ 该行认为!港交所是熊

市中做空的最佳选择! 每当该股反

弹时都是增加空仓的好机会! 除非

市场出现转牛的迹象$

瑞信也于昨日发表报告!将港

交所目标价由
-'

港元降至
)(

港元!

相当于
(,

年预测市盈率
&/

倍!维持

*减持' 的评级$ 现价市盈率为
$(

倍!高于欧美同业
-5&(

倍!也高于

亚太区同业的
&)5&'

倍$ 该报告指

出! 鉴于交易活动显著恶化!

$(

天

日均成交由
+

月至
&(

月底的
-((

亿

港元水平降至
))(

亿港元!据此!该

行调低港交所
(%

及
(,

年盈利预测

+>

及
$,>

! 分别至每股
)*'

港元及

/*(/

港元$

此外!道亨也维持该股*卖出'

的评级!将该股
-

个月目标价从
-(

港

元调低至
'(

港元$该行指出!因日均

成交额逐步走低! 将港交所
$((%5

$((,

年的纯利预期分别调低
$>

和

&$>

!至
),*)

亿港元和
/%*/

亿港元$

花旗日前将该股目标价从

&$'*&

港元调低至
-)

港元 !将
$((,

和
$(&(

年的日均成交额预期调

低至
//(

亿港元%将
$((,

及
$(&(

财

年 每 股 收 益 预 期 调 低
$->

和

$'>

$ （财华社）

近期反复震荡中有望再试高位
"

盛润投资 张春志 吴喜凯

上周五美股三大指数升幅逾

/>

!同时!市场憧憬香港将公布更多

经济刺激措施!且香港财政司司长关

于*直通车'的言论也对港股形成较

大刺激!短期港股有望再试高位!后

市或将在
&'(((

点附近反复震荡!不

过中长期来看港股仍不容乐观$

恒生指数昨日高开
)'+

点后!呈

现单边上升态势 ! 尾市一举升穿

&'(((

点的重要阻力位!并以全天最

高位收市 ! 截至收盘恒生指数升

&&,%*+%

点 ! 涨幅为
%*-->

! 收报

&'())*%+

点 % 国企指数上升
+(%*,&

点 !涨幅为
,*')>

!报收
%&/+*)'

点 $

大市全日成交
-/%*++

亿港元! 成交

明显放大!与前一个交易日相比!成

交金额激增逾
+(>

$

汇丰控股宣布! 将增拨
'(

亿美

元(约
)((

亿港元)资金支持环球中

小企业!其中
'

亿美元(约
)(

亿港元)

将用于支持香港中小企业! 预计内

地港商也有望受惠! 而此举直接刺

激了港资的中小上市公司股价急速

上升$同时!汇控也一举升穿
$(

日平

均线 ! 收盘报
%'*'(

港元 ! 上升

'*()>

$ 此外!有消息称中央汇金公

司连续增持三大国有商业银行
!

股!

这也刺激其
"

股股价集体走高 !升

幅介于
+>

至
&(>

之间! 其中建设银

行升幅较为显著! 预期随着国家刺

激经济计划细则陆续出台以及宽松

货币政策的实施!作为*百业之母'

的银行业!后市仍可看高一线!而中

资银行股中应首选招商银行和工商

银行$

国际油价方面! 欧佩克成员国

定于
&$

月
&+

日在阿尔及利亚举行的

部长级特别会议表示! 欧佩克成员

国计划大幅削减原油产量以阻止国

际市场油价持续下跌! 受相关信息

和电子交易时段期油价格上升的推

动!石油类个股不跌反升!其中从事

海上开采原油业务的中海油升幅最

大!中石油也以全天最高位收市$纵

观后市! 因期油价格已连续下跌六

个交易日!累计跌幅较大!技术上具

有反弹需求! 再加上欧佩克减产消

息的刺激! 预计油价短期出现反弹

的概率较大! 建议重点关注拥有原

油开采业务的中石油和中海油$

国际经济方面! 面临严峻的衰

退形势! 美国候任总统奥巴马当即

承诺! 新政府将力推五项经济振兴

计划! 创造至少
$'(

万个工作岗位%

此外! 针对美国三大汽车行业总额

大约
&'(

亿美元的短期救援方案也

将提交国会审议! 市场预期将获得

通过! 而这将对汽车行业的困境将

起到一定的缓解作用$ 虽然美国经

济数据欠佳! 但是上周五美股三大

指数盘中逆转%同时!经济救助措施

也一直在进行中! 短期将对美股形

成一定的支撑作用! 预期美股短期

仍然有机会上行! 但因经济形势严

峻&经济数据较差!具体走势仍会较

为波动! 因而对后市表现不宜期望

过高$

内地方面 !

$((%

中央经济工作

会议昨日已召开! 会议将为
$((,

年

的经济工作最终定调! 市场期待将

有更多的刺激经济信息面世! 从而

刺激
!

股上证指数连升
-

日! 成功企

稳
-(

日移动平均线!并直逼
$&((

点!

虽然连涨后短期具有一定的回吐压

力! 但继续反复向上的机会仍然较

大$纵观两地市场!港股市场气氛稍

微好转!短期有望再试高位!恒生指

数虽然收于
&'(((

点以上!但该位置

仍具有一定压力! 预期再试高位以

后!恒指在
&'(((

点附近反复震荡的

机会将较高! 而且港股整体成交依

然不足!中长期仍不能过于乐观$

里昂给予南车!优于大市"评级
"

阿斯达克网络信息公司

里昂昨日发表研究报告指出 !

中国南车(

(&+--*"?

)是内地较具领

导地位的火车制造商! 将持续受益

高速铁路的发展&升级&国产化需求

的上升!以及财务开支的减少!预计

其
$((%

至
$(&(

年每股盈利复合年增

长率可达
/->

! 同期收入复合年增

长率将达
$'>

! 而内地刺激经济方

案可令其高速增长的态势最少持续

至
$(&$

年$该行表示!南车目前估值

并不低!但应可继续跑赢大市!因而

建议投资者逢低吸纳$

铁路行业是刺激经济方案的重

要构成部份!据铁路部公布!未来四

年仅铁路设备的投资便可达
'(((

亿

元! 其中
$((,

及
$(&(

年预算分别为

&(((

亿元及
/(((

亿元! 这意味
$(&&

年铁路行业将出现负增长$ 鉴于内

地政府未来两年的预算有下行风

险! 里昂料未来数年的增长模式仍

将较为实务$据此!该行定出明年行

业的预算为
,((

亿元 !

$(&(

年增长

/(>

至
&&+(

亿元! 而
$(&$

年为
&-%(

亿元$

中国南车今年铁路总收入
/'(

亿元! 约占行业预算的
/,>

! 约占

(+

&

(%

年的
)(>

至
)$>

! 里昂认为该

比率较为合理! 因高速铁路讯号及

其高科技设备应直接进口! 该行预

期该比率在
$(&(

年将达
/'>

! 因铁

路部有可能将更多高速铁路订单拨

给北车!从而平衡行业!且为北车上

市铺路$

相对铁路建设商! 里昂更偏好

火车制造商! 因相信火车设备上升

周期的可持续性较高! 而且未来火

车将继续增长! 以应付需求上升及

升级需要$在铁路建设方面!铁路部

在
(-

年开始向中交(

(&%((*"?

)等非

铁路建设商下订单以促进竞争$ 而

火车设备行业的进入门槛高于铁路

建设商!除南车及北车外!只有少数

国际龙头企业获准进入! 如通用电

气&西门子&阿尔斯通&庞巴迪$按目

前政策! 海外企业售卖产品需要以

合营或技术转让方式与本地企业合

作%而当技术转让后!国产化比重将

提高$

目前!南车手持订单高于收入!

同时多于铁路建设商! 但这仅反映

订单周期较长$ 南车铁路业务的收

入贡献为
,(>

! 而中铁及中铁建的

则在
'(>

以下%同时!南车手持订单

覆盖率为
$*-

倍!毛利率也高于中铁

及中铁建$ 由于项目将外判给建筑

商! 南车的每名员工平均息税前溢

利低于中铁及中铁建$目前!中铁建

的股本回报最高达
&)*/>

!而中铁及

南车分别为
/*->

及
&&*$>

$ 因国产

化增加及规模效应! 过去数年南车

毛利率大幅上升! 里昂料明年可再

改善至
&-*,>

!因高速火车国产化上

升及高毛利产品组合增加$

里昂给予南车 *优于大市 '的

评级 !目标价为
/*%

港元 !相当于

(,

年预测市盈率
&,

倍 ! 与国际同

业
&(

年平均值相若 $ 该行预期 !南

车今明两年收入分别为
//-*+-

亿

元及
)/$*&+

亿元 !纯利分别为
&/*+

亿元及
$(*$

亿元 ! 每股盈利分别

为
&&*-

分及
&+*&

分 !每股盈利增长

率为
&$/*'>

及
)+*$>

! 市盈率分

别为
$-*'

倍及
&-*,

倍 !股息回报分

别为
(*,>

及
&*'>

!市净率分别为

$*/

倍及
$

倍 ! 净杠杆率分别为负

&$>

及
+>

$

中石化权证成交大增

"

麦格理证券（亚洲）有限公司 陈其志

中央经济工作会议昨日在北京召开!受此提

振内地
!

股昨日持续上升!最高升至
$(,&

点!收市

上升
/*- >

%港股昨日也跟随外围及内地
!

股大幅

高开!开市即重上
&)(((

点!其后升幅逐步扩大!

尾市进一步跃上
&'(((

点水平!收市上升
%*+>

%国

企指数也上破
%(((

点!升幅为
,*'>

$ 大市与权证

及牛熊证成交分别回升至约
-/,

亿港元及
&&)

亿

港元$

内地上周五公布成品油税费改革咨询方案

细则!受此激励!中资石油&石化股股价昨日普遍

上升!中国石化
@((/%-*"?A

重上
'

港元水平!收市

上升
,*-.

!报收
'*&'

港元!其相关权证及牛熊证

成交也增至约
&*/

亿港元!占权证及牛熊证市场成

交比重约
&*&.

$ 随着中石化正股股价上升!五大

成交的中石化认购证中有四只已由价外进入价

内状态$

昨日!蓝筹股及国企股大幅上扬!不过有资

金流出恒指权证及牛熊证! 转而流入其他一些

权证及牛熊证 !如中国人寿
B(0-0%*"?A

&中国移

动
B((,)&*"?A

及建设银行
B((,/,*"?A

等权证及牛

熊证占权证及牛熊证市场成交比重皆升! 恒指

权证及牛熊证成交比重则缩减至不足六成$ 从

权证涨幅榜来看!昨日有
-

只中寿认购证涨幅超

过
&((.

$

救市边际效应递减

后市不宜乐观

"

郭信麟

恒指昨日迎来久违的强势!成交量也配合升

势!可称得上是近期少见的$内地
!

股与美股的走

势持续向好!加上港股前期的升幅跟不上这两个

市场!可以说港股此次是后知后觉地反弹$ 市场

开始找各种理由向上突破!

C4D

也开始呈现超买

的迹象$ 不过要认为市场真正转势!成交量需要

连续保持较高水平$

内地因素方面!中央经济工作会议近期成为

市场炒作的借口!但是新的刺激措施估计暂时不

会推出!市场可能最终会失望%而美国方面!对于

三大汽车厂的救助方案成为股市的希望所在$ 而

本周美国经济数据理应受到关注!市场已经认为

*坏'在所难免!如果出现比预期*更坏'!那么对

实体经济的影响可能要重新评估!市场见底永远

是伴随着*最坏'的情况出现!目前来说!这个对

于投资者实在太遥远了$

而市场上可以说是多空争论激烈 !市场好

了 !多头的气势就能起来 !不过就经济政策的

刺激作用而言 !笔者认为他们的边际效应将不

断下滑 !市场目前的牛气如果说是来源于救市

和经济刺激措施 !恐怕很快就站不住脚 $ 笔者

对于后市的看法总体要比目前上市场流行的

看法要悲观 !如果在衍生工具方面 !笔者还是

主张多空并用 !看好者可以留意法巴恒指牛证

-(',+

! 看 淡 者 则 继 续 留 意 法 巴 恒 指 认 沽

&'+'+

$ 不过衍生工具投资风险巨大!必须要制

定好止赚与止损位$

美林给予和黄!中性"评级
美林昨日发表研究报告!恢复

对和黄 (

(((&/*"?

)*中性' 的评

级!并给予其目标价
)(

港元!较
(,

年预测资产净值折让
/'.

$

该行预料和黄
(,

年的基本税

前收入将下跌
/'.

+

)(.

!来自加

拿大赫斯基能源的贡献也将减少

-(.

%并预料随着港元汇率走强 !

和黄
(,

年的收入增长也会减少

&/.

$

大摩调高南方航空评级至!增持"

大摩昨日发表研究报告表示!

基于估值考虑 ! 调高南方航空

B(&(''*"?A

投资评级 !由 "与大市

同步'调高至"增持'!但将目标价

由
&*%+

港元降至
&*$(

港元! 但仍较

现价有潜在
$,.

的升幅$

大摩相信市场对南航获注
/(

亿元的消息反应正面!这短期将有

助于支持其股价$该行预期南航股

价表现将跑赢内地同业!因该公司

在内地市场比例较大!且受惠内地

增长前景复苏以及其涉及燃油对

冲亏损较少!此外还可受惠于内地

潜在调低航油价$

德银重申新鸿基地产!沽售"评级
德银昨日发表研究报告表示!

预期香港房产商的困境将持续至

(,

年上半年!这对倚重香港物业销

售的新鸿基地产(

(((&-*"?

)及信

和置业(

(((%/*"?

)影响将较大!预

期新地
(,

年上半年将继续以大资

产净值折让买卖!故该行重申该股

"沽售' 的评级! 并将其目标价由

'%*/

港元降至
)%*-

港元$

德银表示!虽然该行预测香港

整体住宅价格由
(%

年
/

月高峰至

$(&(

年中将下跌
)(.

!但目前新房

楼价下跌幅度快于预期$该行分别

调低新地
$((,

年+

$(&&

年盈利预

测
&&.

&

&$.

及
&(.

$ 该行称 !虽

然新地两楼盘销售情况理想!但无

助提升买家入市意欲!预期未来数

月成交量将继续维持低水平$

名称
%&

价格比

'

股价格

（元）

(

股价格

（港元）

)

股价格

（元）

中国平安
!"#$$# %&"'( $&"$ $%"()#

海螺水泥
!"#($( %&"#( $*"$ $+"%!!$

中国人寿
!"(($+ %!"#( %$"# %+"!$*(

建设银行
+"!*%+ '"*+ '"#* '"%#)&

中国铁建
+"!*%( +!"*( ++"$# +!"!*#$

工商银行
+"!)+* '"+ '"$& $"#)%*

交通银行
+"!))( *"+$ *"'' '"#!#%

招商银行
+"+!)' +'"+' +'"') +%"&#!)

宁沪高速
+"+(($ *"#$ *"* '"#)+%

鞍钢股份
+"%$*$ #"% &"*+ )")$&#

中国神华
+"$+#) +("($ +&"+ +*"++'

中国中铁
+"$%&' )"%$ *"$+ '")($$

青岛啤酒
+"$$(( %!"$& +&"% +*"%!%'

中国南车
+"$()( '")$ $"&* $"$+'*

中国银行
+"'&$' $"$) %"*# %"%#!'

中海发展
+"*$') ("#% &"%' )"$((+

华能国际
+"*&&& &"*$ *"' '"&&%#

紫金矿业
+")%+& '"&$ $"$ %"(+)&

中煤能源
+")%#% &"# *"'% '"&(!*

东方电气
+")#%* %)"* +&"#% +*"&*!'

中信银行
+")(*% '"'% %"(* %")!&'

中兴通讯
+")(#' %)"#& +&"( +*"#%++

广深铁路
+"&*$$ '"$& %"#% %"'(%*

马钢股份
+"&&!$ $"(( %"** %"%*$#

皖通高速
+"('#* '"$' %"*% %"%%&$

中国石化
+"('#) #"#& *"+* '"**+(

中国石油
%"!!+ ++"#* )"& *"(%+(

大唐发电
%"+!'' &"*& '"!& $"*(&$

代码 股票名称
股价

（港元）
涨跌幅 市盈率

++((,-.

中远太平洋
& %%"#+/ '"&

$##,-.

香港交易所
&+"* +)"%)/ +%"$&

+%,-.

恒基地产
%# +)"+#/ $"&+

+'',-.

招商局国际
+*")% +*"&!/ +!"'*

+!##,-.

中国神华
+&"+ +*"$#/ +$")'

%)!!,-.

中国铝业
'"% +*"!&/ '"*$

)##,-.

中国海外发展
+%"'% +'"&(/ %+"#$

',-.

九龙仓集团
+("&# +$"#+/ $")#

%(+,-.

华润创业
+%"() +$")#/ )"%

#$,-.

信和置业
) +$"'%/ $"&%

+&,-.

新世界发展
)"+$ +%"'#/ %"$&

$$!,-.

思捷环球
''"$* +%"'%/ #"*+

+!+,-.

恒隆地产
+)"( +%"%%/ *"$+

%)&,-.

中信泰富
)"* +%"!&/ +"$%

%$+#,-.

中国平安
$&"$ +%"!+/ +%")*

%$,-.

东亚银行
+&"( ++"&'/ )"&*

$$%#,-.

交通银行
*"'' ++"&!/ ++"'*

%$##,-.

中银香港
("& ++"'(/ )")'

+(,-.

太古股份公司
0 **"# ++"!'/ $"%$

'(',-.

利丰
+)"+ +!"%&/ +&"((

%)%#,-.

中国人寿
%$"# +!"+(/ +*"%&

($(,-.

建设银行
'"#* ("(#/ +'"$+

$(##,-.

中国银行
%"*# ("&(/ +!"$)

$#),-.

中国石油化工股份
*"+* ("*&/ &"!%

&!!,-.

腾讯控股
'# ("!(/ '#"%(

##$,-.

中国海洋石油
)"$$ #"&)/ &"&#

+),-.

新鸿基地产
*("!* #"&*/ *"'$

&)%,-.

中国联通
("#& #"&!/ +%"%*

++,-.

恒生银行
++! #"&!/ ++"*$

%!$#,-.

富士康国际
%"!* #"'&/ %"*)

)),-.

港铁公司
+#"$ #"%#/ )"&$

+,-.

长江实业
&%"(* #"!&/ )"+

('+,-.

中国移动
#+"' &"#+/ +)"*)

+$,-.

和记黄埔
$&") &"&'/ *"%'

投资评级
美林给予 和黄 "中 性 '评级
美林昨日 发表研 究报告 !恢复对和 黄 ( (((&/*"?) "中性 '的评级 !并给予 其目标价 )(港元 !较 (,年预测 资产净值 折让 /'.$

美林指出 !和黄 (+年 有一半 的 E3DF来自香 港及中 国以外 地区 !因 此此次环 球金融 风暴中 较同业承 受更大 的盈利 风险 $ 而 当市场投 资气氛 随着内 地和香 港推出大 规模振 兴措施 而改善时 !和黄受 惠亦较 少 $ 该行 预料和黄 (,年的基 本税前 收入将 下跌 /'>+ )(>!来 自加拿 大赫斯 基能源的 贡献也 将减少 -(>%并预料 随着港元 汇率走 强 !和黄 (,年的收 入增长也 会减少 &/>$

大摩调高 南方航 空评级 至 "增持 '

大摩昨日 发表研 究报告 表示 !基于 估值考 虑 !调高 南方航 空 B(&(''*"?A投资评 级 !由 "与 大市同 步 '调高至 "增持 ' !但 将目标 价由 &*%+港 元降至 &*0(港 元 !但仍 较现价 有潜在 0,>的升幅 $

大摩相信 市场对 南航获 注 /(亿元的 消息反 应正面 !这短期 将有助于 支持其 股价 $ 该 行预期南 航股价 表现将 跑赢内 地同业 !因 该公司 在内地 市场比 例较大 !且 受惠内 地增长 前景复苏 以及其 涉及燃 油对冲 亏损较少 !此外还 可受惠 于内地 潜在调低 航油价 $

德银重申 新鸿基 地产 "沽 售 '评级
德银昨日 发表研 究报告 表示 !预期 香港房 产商的 困境将 持续至 (,年 上半年 !这对倚 重香港物 业销售 的新鸿 基地产 ( (((&-*"?)及信和置 业 ( (((%/*"?)影响 将较大 !预期新 地 (,年上半 年将继 续以大 资产净值 折让买 卖 !故该 行重申 该股 "沽售 '的评级 !并将其 目标价 由 '%*/港元降 至 )%*-港元 $

德银表示 !虽然该 行预测 香港整体 住宅价 格由 (%年 /月高峰 至 0(&(年中将 下跌 )(>!但 目前新 房楼价下 跌幅度 快于预 期 $ 新地 的一号云 顶及原 筑售价 低于该 行预测的 &(>+ &'>!故该 行调低 天玺平均 售价 &'>至 每平方 英尺 &&&((港 元 !据此 !该 行分别 调低新 地 0((,年+ 0(&&年盈利预 测 &&>& &0>及 &(>$ 该 行称 !虽 然新地两 楼盘销 售情况 理想 !但 无助提升 买家入 市意欲 !预期未 来数月成 交量将 继续维 持低水平 $

表格 ,!"股价 比 表格 ,恒指 成分股 市场表 现
图表 ,各行 业指数 相对恒 指涨跌幅

本地地产及中资股昨日领涨港股!恒生地产分类指数昨日飙升
!"#$$%

"


