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上市公司大股东频繁增持

!"#

家公司大股东及高管增持逾
$

亿股
新一轮增持或正在酝酿

!

本报记者 陆洲

据本报信息数据中心统计!自证监会
.

月
/.

日发布"自由增持#新规以来!截至
00

月
01

日!沪深两市有
0/2

家上市公司发布大

股东增持公告!增持约
3432

亿股$

03

家公司

发布高管增持公告!增持约
1433

亿股!大股

东及高管合计动用的增持资金约
56432

亿

元% 其中!有
7

家公司的大股东及战略投资

者的增持比例超过
58

%

分析人士指出!当前!上市公司大股东

的自由增持行为已经从当初的少数央企扩

展到地方国资和民营企业! 增持的广度与

力度有所加深! 大股东对增持重要意义的

认识也在逐步深化! 市场对增持行为的理

解更加深刻%

从近期二级市场的表现来看! 或许大

股东增持与公司股价走势并无直接联系!

甚至不少大股东增持后接连"被套&% 但毫

无疑问的是! 大股东的增持行为极大地增

强了市场各方的投资信心! 更显示出产业

资本的坚定信念与积极态度% 在上市公司

三季报披露结束后! 大股东和高管的新一

轮增持或许正在酝酿%

近期大股东增持频繁

今年
7

月以来!上证综指由
/611

点跌至

目前的
0211

点左右!累计跌幅已接近
618

%

据
9:;<

资讯统计!目前上市公司整体市净

率已经逼近
/

倍! 部分公司跌破净资产!这

给大股东和高管增持提供了较好的机会%

01

月份! 尽管沪指的跌幅超过
/=8

!创

出有涨跌停板以来最大单月跌幅之最!然而

上市公司大股东'高管增持股份的公告依旧

不断% 统计显示!

01

月以来大股东增持更加

频繁!平均每天有
5

家上市公司被增持!并且

部分上市公司的股东还不限于一次性增持%

举例来看!明天科技(

311170

)大股东

正元投资已有过两次增持!首次增持于
7

月

/5

日通过大宗交易方式! 包头北普将持有

的公司无限售条件流通股
66354/3

万股股

权全部转让给正元投资$ 第二次增持于
01

月
05

日! 浙江恒际将其持有的公司无限售

条件流通股
/177410

万股股权中
03./436

万

股转让给公司股东正元投资%

统计显示! 有
/=

家公司大股东增持股

份比例均超过公司总股本的
08

%其中!明天

科技'商业城'梅花伞'渤海物流'西水股份'

国通管业'旭光股份'羚锐股份等
7

家公司大

股东以及战略投资者的增持比例超过
58

!

它们增持数量分别为
51=24.7

万股'

0562425

万股'

3074=1

万股'

//364/0

万股'

0715452

万

股'

5/.451

万股'

53346/

万股和
0116431

万股%

增持出现新变化

与初期央企大股东*撒胡椒面&般的增

持行为相比! 近期的增持行为出现了一些

新的变化%

首先是增持比例有所提高% 与前期大

部分公司计划增持不超过
/8

不同的是!鞍

钢股份计划增持的比例不超过
=4778

!中炬

高新'美菱电器'海泰发展'旭光股份计划

增持比例不超过
58

!

&*

渝万里更是计划增

持不超过
34328

!表明大股东增持的力度将

有所加大%

更为突出的是! 上市公司股东增持比

例有所提高!甚至有
7

家公司大股东及战略

投资者的增持比例超过
58

% 这部分上市公

司多分布于房地产'化工'元器件'商业和

医药等几大板块%

其次! 除了上市公司本身的大股东之

外!为进行行业内整合和产业布局!实力强

大的公司增持其他公司股份的现象也开始

出现% 如海螺水泥的季报显示!其可供出售

的金融资产增加了
/308

% 这些金融资产主

要是公司从二级市场上买入的
2

家上市公司

073.2430

万股股票!总市值超过
01

亿元%

最后!举牌现象明显抬头% 渤海物流'

商业城和羚锐股份等
6

家上市公司在一周

内相继被产业资本举牌! 这也在某种程度

上表明上市公司的价值正在得到产业资本

的认同%

产业资本认同长期价值

在这场大规模的增持运动中! 大型央

企占比不小%今年
7

月
0.

日!国务院国资委'

汇金公司分别发布了支持中央企业增持或

回购上市公司股份' 汇金公司增持上市银

行股票等措施%随后!中国石油集团增持公

司
3111

万股!动用资金超过
2

亿元%紧接着!

汇金公司又对工商银行' 建设银行和中国

银行各增持
/11

万股!并表态将在未来一年

内继续增持%中国联通也毫不示弱!增持了

上市公司近
5111

万股%

忽如一夜春风来!千树万树梨花开%发

轫于央企的增持行为随后在各地的国有企

业和民营企业中全面铺开! 广东等地的上

市公司在认识到增持的重要意义后! 纷纷

行动起来! 以真金白银的付出换得公司低

估的股权%

从目前的增持资金来看!攀钢钢钒'中

国石油'西山煤电'中国联通'中国远洋'长

城股份'明天科技'西水股份'新兴铸管和攀

渝钛业等
01

家公司股东增持资金均超过了

01

亿元!分别为
0/4.1

亿元'

24.7

亿元'

/422

亿

元'

/452

亿元'

/467

亿元'

/410

亿元'

04=.

亿元'

0467

亿元'

0465

亿元和
041.

亿元$还有超过
=1

家公司股东增持资金也超过了
0

亿元%

经过一年多的大幅下跌 !

%

股上市公

司股价中的大部分泡沫成分已被挤出% 统

计显示!截至
00

月
.

日!沪深两市
%

股的市

盈率均不足
0=

倍! 分别为
06470

倍和
064.3

倍!较去年顶峰时下降了约七成!比历史大

底
77.

点估值更低%而两市跌破净资产的公

司已超过
/11

家%如果考虑成长性作动态估

值!

%

股的价格已经具备了一定的吸引力%

因此! 大股东增持恰恰说明了上市公

司的价值得到了产业资本的认同!非理性下

跌吸引产业资本开始入市% 从增持公告来

看!上市公司大股东增持部分的股权一般都

明确表示将*锁仓两年&!并没有急于抛售套

现的欲望!更多的是一种价值投资和信心投

资%尽管近期可能*被套&!但从长期来看!上

市公司的股权价值必将显现出来%

!"#

家上市公司破净
周期性行业股价"深寒#

!

本报记者 陈健健

市场低迷之中!上市公司破净阵营

不断扩大% 以见报日前最新股价为对

比!截至
/11.

年
00

月
2

日!有
/10

家上市

公司股价跌破净资产% 其中!以周期性

行业最为突出!石化类'金属非金属类

及机械设备仪表类'房地产四行业合计

有
01.

家公司破净!数量占比约为
5=8

%

已破净公司中!发布业绩预告的公

司中!近九成全年业绩同比下滑%

周期性行业股价“深寒”

周期性行业当属破净大军中的 *深

寒区&!其中尤以钢铁股破净最为突出%

9#$>

统计显示!截至
/11.

年
00

月

2

日!股价破净的
/10

家上市公司中!制

造业公司最多!有
0==

家% 其中!有
65

家

金属非金属类上市公司!

/7

家石油化

学类公司!

/2

家机械设备仪表类公司!

还有
0.

家纺织服装类公司及
0=

家电子

类公司% 此外!还有
02

家房地产公司%

周期性行业不但破净家数所占比

例高!而且破净程度也最大% 数据分析

显示!在股价
?

净资产低于
.18

的
3=

家公

司中!仍以周期性行业跌幅最深!其中!

有
0/

家金属非金属类公司!

00

家机械设

备仪表类公司!

7

家石油化学类公司!

5

家房地产公司!占比近六成%

国都证券张翔指出!破净股主要分

布于化工'黑色金属'房地产'机械设备

等周期性行业% 随着经济下行周期的到

来!周期性行业*受伤最深&!需求放缓'

价格下跌使得公司的盈利能力快速回

落!因此市场也就给予其较低的估值%

周期性行业中尤其以钢铁股破净

最为突出%

65

家金属非金属类上市公

司中!钢铁股占到大多数!而且多跌幅

惨重% 以安阳钢铁为例!公司
00

月
2

日

股价收于
/43

元! 仅为每股净资产
=455

元的不到六成%

相比之下!非周期性行业例如餐饮

旅游'食品饮料'农林牧渔'医药类等公

司的破净股数量少很多% 统计显示!有
0

家农林牧渔业公司!

3

家批发零售业公

司!

6

家社会服务业公司!

.

家信息技术业

公司以及
2

家综合类公司股价破净%此类

行业也成为主流资金*避寒&的港湾!估

值水平也高于市场平均水平%

全年业绩不乐观

统计显示!破净公司中!有
=3

家公

司发布
/11.

年全年业绩预告!其中!

/3

家预计全年业绩下降!

0=

家预计今年

首亏!报喜公司只有
3

家%

山西三维预计!

/11.

年
0@0/

月!由

于公司生产成本大幅提高! 加上部分

主导产品价格下滑! 因此公司预计今

年净利润同比大幅下降% 截至今年三

季末!公司每股净资产为
=4./3

元!而上

周五股价收于
647.

元%

分析人士指出! 由于经济增速下

滑的形势短期内难以扭转! 周期性股

票或将在较长时间内低位徘徊%

国海证券分析师孙林表示! 目前

钢铁行业正处于景气低谷期! 上市钢

企今年三季度盈利能力下降非常明

显! 由于主要钢厂降价主要发生在四

季度!我们判断四季度会更加惨烈!未

来半年内行业都将在低位盘整%

不过!也有分析人士认为!对于某

些行业来说!价格底部或将到来% 上海

证券分析师周效飞预计! 随着国际原

油价格跌破
31

美元
?

桶! 国际国内化肥

相关产品价格已接近
/112

年初跟随原

油价格上涨时的起点!可以期待!价格

底部即将到来%

"

记者观察

从动机看风险

!

本报记者 李若馨

从
!

月
"#

日 ! 有研硅股

"

$##%#&

#$ 新 兴 铸 管

"

###$$!

%率先尝试 &自由增

持新规'! 到马应龙(

&##''"

#

举牌羚锐股份(

&##%!(

#!再到

天音控股(

###!%'

#首开
)

股回

购先例)*弱势之下!从大股

东到高管再到上市公司自己纷

纷出面力挺自家股票! 已经成

为
)

股市场一道独特的风景+

*+,-

统计显示!

'

月份至

今!上市公司大股东及高管公

告累计增持
$(%.(/'%

万股!减

持总量则为
((.'(/'"

万股!对

)

股的支撑显而易见, 然而!

对于个股来说! 所谓的增持$

举牌$回购概念股就真的具有

投资价值了么- 记者注意到!

在众多增持概念股中!对自家

股票进行少量增持的大有人

在, 以常铝股份 (

##%.&#

%为

例!公司公告称!

.#

月
.#

日!控

股股东常熟市铝箔厂增持公

司
.#"##

股股票! 占公司股份

总额的
#/##&0

,按照当日收盘

价
(/1%

元来计算!第一笔交易

金额仅仅用了
((!%&

元! 控股

股东第一次的买入行为堪比

散户,而堂堂汇金公司在各增

持了工$ 中$ 建三行
%##

万股

后!便没了下文!增持仅耗资

%(##

万元, 市场上纷纷质疑!

增持已经成了上市公司股东

们的一场秀,

记者比较了近两个月来

的增持概念股走势! 发现!在

大股东$高管对公司股票进行

增持后!股价依然随大势下行

的占绝大多数! 也就是说!众

多增持概念股已经套住了当

初信誓旦旦称对公司发展有

信心的股东们,

其中!岳阳纸业(

&##'&"

%

和阳光发展 (

###&$.

%的举牌

者都出现了浮亏, 岳阳纸业
'

月
.!

日公告称!

'

月
!

日! 长信

金利在上海证券交易所通过

二级市场买入岳阳纸业
)

股

股份计
''''"#

股 , 交易完成

后!长信金利持有的岳阳纸业

)

股股份合计
""(!"1#%

股!占

其已发行股份总数的
(/.1'0

,

长信基金方面表示!此次增持

是出于对岳阳纸业的看好!并

强调此次投资完全是正常的

投资行为!且在未来
.%

个月内

无意继续增持岳阳纸业,以
..

月
$

日岳阳纸业
1/&"

元的收盘

价计算!仅
'

月
!

日完成举牌的

最后一笔交易就使得长信基

金浮亏将近
"##

万元, 而作为

自然人举牌阳光发展的周春

芳$李京泰也是深度被套, 两

人
%##!

年对阳光发展的几次

增持都处在&一路下跌一路买

进'的状况!截至
..

月
$

日!阳

光发展的股价已经跌至
"/$$

元
2

股! 自然人的举牌俨然成

为追跌补仓的无奈之举,

相比增持 $举牌 !回购给

股价带来的刺激就明显得多

了,天音控股顶着两市第一回

购概念股的名号!公告发布当

天股价就封于涨停!

..

月
1

日!

海马股份亮出了一份亿元回

购大单!股价当天也毫无悬念

地封死涨停,回购在海外市场

是稀松平常的事!中资公司中

也不乏回购案例!但
)

股这前

两单回购个案却遭到了市场

的普遍质疑,天音控股就被质

疑出台回购方案是为了掩护

&大小非'出逃!海马股份的回

购更难逃为公司债转股铺路

之嫌,天音控股回购方案公布

第二天就出现放量!换手率达

到
1/$10

!创三个月来的新高.

海马股份在连续两个涨停之

后!

$

日也出现了
."/&&0

的放

量微涨!都体现出市场对回购

股信心不足,

其实!无论是增持/举牌$

回购!本应体现的是股东对于

上市公司的信心! 对维稳股价

应该形成正面的作用,然而!受

到增持力度$ 回购动机等因素

的影响! 这类概念股的投资价

值也被蒙上了一层阴影, 我们

希望!股东和上市公司的增持$

回购动机可以单纯些! 仅仅是

为了维稳股价! 因为这样的上

市公司更值得投资者信赖,

香港蓝筹
$%

亿港元增持回购
!

本报记者 蒋家华

海啸蔓延!香港股市自
7

月
05

日算起!在短短两

个月跌幅就超过三成!不过!部分公司及大股东却

逆势在市场上频繁增持回购% 香港联交所的数据显

示!至
01

月
60

日!仅蓝筹股回购及大股东增持金额

就接近
/1

亿港元%

进入
00

月以来!这种现象愈演愈烈!港交所公

布的截至上周五的数据显示!已经有
72

家公司宣布

增持回购!包括东亚银行'中电等在内的蓝筹又多

次出手% 至此!香港蓝筹公司已经斥资将近
61

亿港

元逆势买货%

有关人士称!亚洲今年的股票回购总额已高达
63

亿美元!大约是
/112

年同期
06

亿美元的三倍!原因是

亚洲地区资金充足的公司试图推动自己低迷的股价%

中石油
$

亿回购掀热潮

自
7

月中至今!香港蓝筹股中!信和置业(

1.6

)'

腾讯控股(

211

)'太古
%

(

107

)'裕元集团(

550

)'中电

控股(

11/

)都曾回购股份!涉及金额约为
0/425

亿!其

中以信和置业回购最为积极!在短短的一个半月回

购次数高达
/0

次!涉及金额
640=

亿!而太古
%

虽然只

回购了两次!涉及金额却高达
=4=/

亿%

"

股公司中!中国石油成为回购的*急先锋&%香

港联交所的数据显示!

01

月
/=

日至
01

月
/.

日! 中国

石油
A11.524"BC

在二级市场上一连回购了
6.11

万

股!耗资约
.111

万港元% 截至
01

月
/.

日!中国石油香

港公司已回购约
/42/0

亿股 ! 约占已发行股本的

543028

!耗资至少达
3

亿港元%

随着老大哥中石油的*率先垂范&!内地在港上

市公司纷纷加入回购的行列%

01

月
60

日! 五矿资源

A10/1.D"BC

申报回购
0=4.

万股!每股作价
1420

元$

*!-

多媒体
A10121D"BC

申报回购
0/1

万股!每股作价
1412.

元$北京控股
A1167/D"BC

申报回购
045

万股!每股作价

/6455

至
/6475

元$深圳国际
A1105/D"BC

申报回购
231

万股!每股作价
14/07

至
14/63

元 $北京发展
A1105=D

"BC

申报回购
54=

万股!每股作价
142.

至
14.6

元%

而地产类股票更是集体增持回购!

&,",

中国继

01

月
.

日回购
7.=4=

万股后!

01

日再度回购约
/3540

万

股!这是该公司自去年
01

月在港上市以来!连续第
01

次回购股票! 最新一次回购价格在
/40=

至
/4/3

港元之

间% 同时回购的房企还包括+世茂房地产控股亦回购

约
6=54.

万股! 价格在
642

至
64.5

港元之间! 动用资金

0611

余万港元$太古股份回购
0/5

万股!动用资金
3611

余万港元!回购价格在
=74.5

至
50461

港元之间$联合地

产近日亦回购
0311

万股$华人置业回购约
//

万股%

对于回购股票!许多公司都表示是因为*目前

市场股价不能反映公司的真正价值!公司希望通过

回购给投资者传达正面的信息% &

增持回购并非“兴奋剂”

*在金融海啸的袭击下!回购能起到一定的稳定

作用!但是作用不大%现在市场的投资气氛太差!市场

的大势在向下走!光靠公司回购还是不行%&国元证券

分析师表示!增持回购并不是提高股价的兴奋剂%

不过!与香港市场增持回购对股价提升作用不

明显相反!在
%

股市场!随着天音控股'海马股份宣

布启动回购计划时!其股价连续几日都大幅上涨%

事实上!增持回购行为对于上市公司股价而言!

本应该是一个利好消息%公司回购股份需要注销!能

有效提供股份的价值! 提高股息回报及令市盈率降

低! 投资者能直接受益% 至于大股东以真金白银增

持!公司股本虽然没有改变!但这种行动反映大股东

认为股价合理!这不但为投资者带来启示!亦有助于

支持股价%

香港投资者学会主席谭绍兴表示!公司回购往

往是*例行&动作!启示作用不及大股东增持!大股

东熟知公司情况!若愿意*重锤&增持!可信度较高%

不过他也强调!在金融海啸下!投资者信心十分脆

弱!即使有利好消息也不敢买货%

权益价值高于重建价值

上市公司引来产业资本举牌

!

本报记者 李若馨

继渤海物流 (

111..7

)和

商业城 (

311613

)之后 !*茂业

系 &

02

天内再次举牌深国商

(

111153

)% 除商品城公告中

未解释中兆投资管理有限公

司的举牌理由外 ! *茂业系 &

分别在渤海物流和深国商的

*增持股份提示性公告&中表

示! 增持概因看好公司发展

前景!拟进行战略投资% 在整

个
%

股市场从
3011

点的高位

急挫至
0211

点的今天 ! 产业

资本真的开始蠢蠢欲动 !杀

入二级市场投资了吗,

产业资本入市图“便宜”

早在 *茂业系 &三度举牌

商业股之前!马应龙(

311776

)

就于
7

月
01

日至
01

月
02

日!以

=40=

元-

34/1

元的价格购入羚

锐股份(

311/.5

)

01163111

股!

占公司总股本的
54118

% 马应

龙方面当时表示!看好羚锐股

份发展前景!认为其具备战略

投资价值$在未来
0/

个月内不

排除在合适的市场时机下通

过上海证券交易所继续增持

羚锐股份股票%马应龙董秘此

前在接受本报记者采访时表

示!之所以通过二级市场举牌

羚锐股份!主要是公司认为羚

锐股份价值被市场低估 % 另

外!羚锐股份的部分产品具有

较强市场竞争力!与马应龙之

间存在一定的互补性!因此不

排除未来继续通过二级市场

或其他方式进一步增持羚锐

股份的可能%

从马应龙举牌羚锐股份!

到*茂业系&大包大揽商业股!

再 到 潜 在 的 海 螺 水 泥

(

3115.5

) 三季度狂扫多家同

行股票!其中对祁连山的增持

比例已高达
=4738

! 距离举牌

仅一步之遥% 可以看出!产业

资本在进行二级市场举牌时

最关注的无非是两点+ 第一!

自身产业发展的相关性 $第

二! 与重置费用相比二级市

场举牌已出现成本优势 % 海

螺水泥方面就曾表示 ! 之所

以在第三季度大幅增持同行

股票! 最直接的原因就在于

它们的股价低于重置成本 %

换言之! 海螺方面认为相比

新建产能! 二级市场的权益

产能更为*便宜&%

一路补仓被动举牌

近期
%

股市场的举牌力

量并非产业资本一股 % 长信

基 金 举 牌 岳 阳 纸 业

(

311736

)! 周春芳 ' 李京泰

作为自然人举牌阳光发展

(

111320

)都多少显示了财务

投资者举牌的无奈%

岳阳纸业公告指出 !长

信基金今年
5D7

月中数度买

入公司股票 !其中
5

月 !长信

金 利 共 计 买 入 岳 阳 纸 业

0377762.

股 $

3

月 ! 长信金利

共计买入岳阳纸业
/153/21

股 $

7

月 !长信金利共计买入

岳阳纸业
=777761

股 %

3

月
03

日除权除息前 !买入价格区

间为
0245.

元至
/5451

元 $

3

月

03

日除权除息后 !买入价格

区间为
246.

元至
.4=.

元 % 而

截至
00

月
2

日 ! 岳阳纸业的

收盘价为
=452

元
?

股 % 无论长

信基金方面如何表示举牌

缘于对岳阳纸业业绩的看

好 !但短期浮亏被套已是不

争的事实%

更加明显的还要算是周

春芳'李京泰对阳光发展的举

牌动作% 这两位自然人早在

/112

年
00

月就持有阳光发展

/4338

的股权!

/11.

年
5

月至
01

月间!周春芳'李京泰先后
3

次

增持阳光发展!交易均价也随

着公司二级市场股价从
01423

元
?

股一路降至
6435

元
?

股% 虽

然阳光股份公告中将二人举

牌的目的描述为*公司股价低

估!看好未来发展前景&!但追

跌补仓摊薄成本的迹象似乎

更加明确一些%

破净上市公司行业分布

制图
%

罗杰


